Pressmeddelande &BONESUPPORT

BONESUPPORT HOLDING AB (publ) — Bokslutskommuniké 2018

Lund, Sverige, 08.00 CET, 27 februari 2019 — BONESUPPORT HOLDING AB (publ) — listat pa
Nasdag Stockholm - ett ledande féretag verksamt inom ortobiologi for behandling av halrum i
ben, publicerar idag den finansiella rapporten for det fjarde kvartalet och helaret 2018.

POSITIVA RESULTAT FRAN CERTIFY-STUDIEN OCH FORTSATT STARK

TILLVAXT | EUROPA

1 OKTOBER — 31 DECEMBER 2018

* Nettoomsattningen uppgick till 23,1 MSEK (27,0), en minskning med 15%. Den lagre
omsattningen skall ses mot bakgrund av 6vergangen till ny distributionsstruktur i USA med
forsaljningsstart den 23 oktober 2018. Segmentet Europe & ROW rapporterar fortsatt stark
tillvaxt och 6kade med 31% jamfért med motsvarande period foregaende ar.

» Bruttomarginalen uppgick till 85% (83).

» Rorelseresultatet uppgick till -45,0 MSEK (-33,4).

*» Resultat per aktie fore och efter utspadning, var -0,88 SEK (-1,03).

1 JANUARI - 31 DECEMBER 2018

* Nettoomsattningen uppgick till 96,6 MSEK (129,3), en minskning med 25%. Segmentet Europe
& ROW okade med 22% och forsaljningen i segmentet North America minskade med 56%.

* Bruttomarginalen uppgick till 84% (87).

* Rorelseresultatet uppgick till -174,4 MSEK (-99,3).

* Resultat per aktie fore och efter utspadning, var -3,46 SEK (-3,24).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN 1 OKTOBER — 31 DECEMBER

* BONESUPPORTS nya distributorsnatverk, som vid periodens utgang uppgick till 38 oberoende
distributorer, startade forsaljning av CERAMENT BVF den 23 oktober 2018, samtidigt upphorde
Zimmer Biomets exklusivitet for CERAMENT BVF.

* | november presenterades de forsta resultaten fran CERTiFy-studien som visar att CERAMENT
BVF ar ett fullgott alternativ till autograft.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT
* BONESUPPORT meddelade den 4 januari 2019 att Annelie Aava Vikner tilltrader en ny position
som Executive Vice President Global Marketing & Communications i mars.

“Resultatet fran CERTIFy visar pa att CERAMENT &r ett fullgott alternativ till autograft. Detta ar
banbrytande och kan leda till en férbattrad standardbehandling av skelettskador som inte laker
pa naturlig vag”.

Emil Billbéick, VD

BOKSLUTSKOMMUNIKEN 2018 NAS VIA FOLJIANDE LANKAR NEDAN:
Utanfor USA: https://www.bonesupport.com/en-eu/del%c3%a5rsrapporter-2018/
USA: https://www.bonesupport.com/en-us/duplicate-of-del%c3%a5rsrapporter-201812/
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Pressmeddelande &BONESUPPORT

TELEFONKONFERENS
En presentation kommer framféras idag kl. 10.00 CET och nas via telefon eller webb.
Presentationen halls pa engelska med mojligheten att stalla fragor efter presentationen.

Inloggningsnumren foér konferenssamtalet ar:
SE: +46850558355

UK: +443333009272

US: 18446251570

Webbsandning:
https://tv.streamfabriken.com/bonesupport-g4-2018

Vardar: Emil Billback, CEO, och Hakan Johansson, CFO

For ytterligare information kontakta:

BONESUPPORT AB Cord Communications
Emil Billback, CEO

Charlotte Stjerngren
+46 (0) 46 286 53 70

+46 (0)708 76 87 87

Hakan Johansson, CFO charlotte.stjerngren@cordcom.se
+46(0) 46 286 53 70 www.cordcom.se

ir@bonesupport.com

Om BONESUPPORT™

BONESUPPORT (Nasdaq Stockholm: BONEX) utvecklar och kommersialiserar innovativa
injicerbara biokeramiska bengraftsubstitut som ombildas till patientens eget ben och har
formaga att frisatta ldkemedel. BONESUPPORTs bengraftsubstitut ar baserade pa den
patentskyddade teknologiplattformen CERAMENT. Bolaget genomfor en rad kliniska studier for
att visa kliniska och halsoekonomiska fordelar med sina produkter och planerar att skicka in en
premarket approval-ansdkan for CERAMENT G till FDA (USA) ar 2020. Bolaget ar baserat i Lund,
Sverige, och omsatte 2017 totalt 129 miljoner kronor. Besék garna www.bonesupport.com for
mer information.

BONESUPPORT och CERAMENT ar registrerade varumarken.
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POSITIVA RESULTAT FRAN CERTIFY-STUDIEN OCH FORTSATT STARK

TILLVAXT | EUROPA
1 OKTOBER — 31 DECEMBER 2018

= Nettoomséattningen uppgick till 23,1 MSEK (27,0), en minskning med 15%. Den lagre omsattningen skall
ses mot bakgrund av évergangen till ny distributionsstruktur i USA med forséljningsstart den 23 oktober 2018.
Segmentet Europe & ROW rapporterar fortsatt stark tillvdaxt och 6kade med 31% jamfért med motsvarande period
foregdende ar.

= Bruttomarginalen uppgick till 85% (83).

= Rorelseresultatet uppgick till -45,0 MSEK (-33,4)

= Resultat per aktie fére och efter utspadning, var -0,88 SEK (-1,03)

1 JANUARI - 31 DECEMBER 2018

= Nettoomsattningen uppgick till 96,6 MSEK (129,3), en minskning med 25%. Segmentet Europe & ROW
Okade med 22% och forséljningen i segmentet North America minskade med 56%

= Bruttomarginalen uppgick till 84% (87)

= Rorelseresultatet uppgick till -174,4 MSEK (-99,3)

= Resultat per aktie fére och efter utspadning, var -3,46 SEK (-3,24)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN 1 OKTOBER — 31 DECEMBER 2018

= BONESUPPORTSs nya distributorsnatverk, som vid periodens utgang uppgick till 38 oberoende
distributorer, startade forsaljning av CERAMENT BVF den 23 oktober 2018, samtidigt upphorde
Zimmer Biomets exklusivitet for CERAMENT BVF.

* | november presenterades de forsta resultaten fran CERTiFy-studien som visar att CERAMENT
BVF ar ett fullgott alternativ till autograft.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

* BONESUPPORT meddelade den 4 januari 2019 att Annelie Aava Vikner tilltrader en
ny position som Executive Vice President Global Marketing & Communications i mars.

“Resultatet fran CERTIiFy visar pa att CERAMENT ér ett fullgott alternativ till autograft. Detta
ar banbrytande och kan leda till en forbattrad standardbehandling av skelettskador som inte
laker pa naturlig vag”

Emil Billbéick, VD

NYCKELTAL okt-dec jan-dec

2018 2017 2018 2017
Nettoomséttning (MSEK) 23,1 27,0 96,6 129,3
Omsattningsokning (%) * -14,5 -8,8 -25,3 23,6
Bruttoresultat (MSEK) 19,6 22,5 81,5 112,4
Bruttomarginal (%)* 85,0 83,3 84,3 87,0
Rorelseresultat (MSEK) -45,0 -33,4 -174,4 -99,3
Periodens resultat (MSEK) -45,6 -51,4 -176,4 -128,9
Eget kapital vid periodslut (MSEK) 278,5 450,8 278,5 450,8
Nettoskuldsattning (MSEK) * -261,5 -434,7 -261,5 -434,7
Operativt kassafldde (MSEK)? -50,4 -25,7 -171,6 -107,5
Likvida medel vid periodslut (MSEK) 261,5 533,4 261,5 533,4
Resultat per aktie (SEK)? -0,88 -1,03 -3,46 - 3,24

1 APM: Alternativt nyckeltal, se finansiella definitioner pa sidan 15
2 Fore utspadning samt efter sammanlidggning av aktierna 5:1
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VD-KOMMENTAR
POSITIVA RESULTAT FRAN CERTIFY-STUDIEN

TOPLINE RESULTATEN FRAN CERTIFY-STUDIEN VISAR ATT CERAMENT BVF AR
ETT FULLGOTT ALTERNATIV TILL AUTOGRAFT

| november kunde vi meddela att CERAMENT BVF ar ett fullgott alternativ till
autograft. Det bekraftades av resultaten i var banbrytande CERTiFy-studie, som ar
den forsta att jamfora en syntetisk bengraft med autograft. Eftersom autograft
kraver minst tva ingrepp och leder till lAngdragen smarta for manga patienter har
alternativ till autograft lange efterfragats. Trots detta har autograft varit
standardbehandling fér bendefekter i samband med skenbensfrakturer. Vi kanner nu stor tillforsikt att CERTIFy-studien
kommer att bidra till en férdndring. Var bedémning ar att det, bara pa de fem storsta europeiska marknaderna,
genomfors cirka 100 000 procedurer per ar med autograft vid skador pa skelettet.

NY DISTRIBUTIONSPLATTFORM | USA

Den 23 oktober borjade vart nya natverk av oberoende distributorer att sdlja CERAMENT BVF i USA. Alla interna system
fungerade och redan under forsta dagen mottogs och expedierades var forsta kundorder. Under december skrev vi avtal
med HCA for att kunna erbjuda CERAMENT BVF till HCAs medlemssjukhus. Detta ger oss tillgang till mer an 1 800
vardinrattningar dar vi tidigare, under avtalet med Zimmer Biomet, hade begrinsad narvaro. Detta ar ett av manga
exempel pa positiva effekter som foljer med ett oberoende distributionsnatverk. Forsaljningen i kvartalet for segment
North America uppgick till 4,2 miljoner kronor, vilket gav en helarsférsaljning pa 34,1 miljoner kronor. Den markanta
nedgangen jamfort med féregaende ar, var en vantad och naturlig foljd av overgangen till en ny distributionsstruktur.
Inga order till Zimmer Biomet expedierades efter att distributionsavtalet sades upp. Under 2019 raknar vi med betydande
fordelar av den nya strukturen.

STARK TILLVAXT | EUROPA

Tillvaxten i Europa ar stark, drivet av framgangar med de antibiotikafrisdttande produkterna CERAMENT G och
CERAMENT V. Under kvartal 4 6kade omsattningen av CERAMENT G och V med 45 procent och pa helarsbasis var
okningen 33 procent. Under kvartal 4 rekryterades ytterligare ett antal saljare till nya distrikt. 11 nya séljare har anstallts
pa vara europeiska nyckelmarknader sedan i maj. Vi raknar med att dessa resurser kommer att fortsatt bidra till
forsaljningstillvaxt under 2019.

FOKUSERADE INVESTERINGAR

Vi arbetar vidare med att skapa en hogpresterande organisation som exekverar den strategi som vi definierat 2018. Vi
har nyligen lanserat ett program for att starka var kostnadskontroll och fokusera vara investeringar for att maximera
vara resurser, bade personella och finansiella.

VD Emil Billback
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BOLAGSOVERSIKT

STRATEGI

BONESUPPORT har en strategi som bestar av foljande delar:

Ledande klinisk och Effektiv kommersiell

hadlsoekonomisk evidens plattform

INNOVATION

BONESUPPORT har ett innovativt, unikt och differentierat produkterbjudande med CERAMENT BVF och de antibiotika-
frisattande produkterna CERAMENT G och CERAMENT V.

Utveckling av var innovativa produktportfolj
BONESUPPORT har for narvarande fyra kandidater i sin pre-kliniska utvecklingsportfélj som fokuserar pa att forstarka
bentillvaxt genom att utnyttja CERAMENTSs lakemedelsfrisattande egenskaper. De fyra kandidaterna ar:

e CERAMENT plus bisfosfonater

e  CERAMENT plus benmorfogena proteiner (BMP)
e  CERAMENT plus bisfosfonater och BMP

e  CERAMENT plus benmargsaspirat (BMA)

Bolaget genomfor for narvarande en noggrann utvardering av utvecklingsportfoljen for att identifiera vilka/vilken
produktkandidat som skall prioriteras for vidare utvecklingsarbete.

Breddning av vart erbjudande pa kort och medellang sikt

Utover var ovan namnda produktportfolj ser vi dven mer tidsndra mojligheter med kompletterande produkterbjudanden
samt ytterligare produktutveckling av CERAMENT, inkluderande nya beredningsformer och produktkombinationer.
BONESUPPORT tecknade i maj ett avtal med Collagen Matrix Inc. avseende flera produkter baserade pa saval naturligt
som syntetiskt benmaterial, och i augusti tecknades ett avtal med MTF Biologics rorande tva bengraftsubstitut
innehallande demineraliserad benmatris (DBM). Dessa produkter kommer att forstarka vart erbjudande i USA fran 2019
och framat.

LEDANDE KLINISKA OCH HALSOEKONOMISKA DATA

Vikten av klinisk data

BONESUPPORT har som en av de tre hornstenarna i sin strategi att leverera branschledande vetenskaplig och klinisk
evidens som validerar de manga férdelarna med CERAMENT. BONESUPPORT har redan en omfattande databas med mer
an 130 forskningspublikationer och abstrakter av prekliniska och kliniska studier med CERAMENT. Tva av de viktigaste och
storsta kliniska prévningarna ar CERTiFy och FORTIFY.

De storre kliniska studierna som bedrivs ar:

STUDIE Férberedelse | Initierad studie FPI* LPI FDA ansdkan
FORTIFY (US, DE, UK, PL- G) [ ] [ | [ ]
STUDIE Forberedelse | Initierad studie LPI* Publicering

CERTIFy (DE — BVF) [ ] [ ] 2019

DF (Diabetesfot, IT — G)

RA (Revisionsartroplastik, DE — G,V)
LFPI: Forsta patient in (First Patient In), LPI: Sista patient in (Last Patient In)
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CERTiFy-studien ar den hittills storsta kliniska studien som genomforts med CERAMENT. Studien ar en prospektiv,
randomiserad, kontrollerad klinisk prévning med 137 patienter vid 20 ledande traumacentra i Tyskland, som syftar till
att jamfora behandling av CERAMENT BVF med transplantation av autologa bengraft (autograft) vid tibiaplatafraktur
med uppkommen bendefekt. Autograft har lange varit radande behandlingspraxis for den har typen av skador. CERTiFy-
studien avslutades i juni 2018 och fullstdndiga resultat vantas publiceras under 2019. Redan i ett pressmeddelande i
november tillkdinnagav BONESUPPORT att huvudsyftet med studien uppnatts: CERAMENT BVF har visat sig vara ett
fullgott alternativ till autograft.

FORTIFY-studien utvarderar formagan hos CERAMENT G att férbattra behandlingsresultatet av patienter med 6ppna
skenbensbrott. Att benbrottet dr “6ppet” betyder att huden har penetrerats i samband med traumat. Dessa benbrott
|6per en hog risk for infektion med otillracklig benlakning till féljd. Det priméra syftet ar att pavisa franvaron av djup
infektion pa frakturstéllet, undvikande av ytterligare ingrepp for att framja lakning och patientrapporterad forbattring.
Studien kommer att inkludera upp till 230 patienter pa kliniker i USA och Europa. Data kommer att anvandas for att
stodja en planerad PMA (pre-market approval)-ansdkan hos FDA, ett viktigt steg for godkdnnande i slutet av 2021.
Rekrytering av patienter pagar.

Halsoekonomiska aspekter med CERAMENT

BONESUPPORT arbetar strategiskt med kliniska studier for att pavisa det kliniska och halsoekonomiska vardet av
bolagets innovativa teknik. Under 2019 kommer BONESUPPORT publicera data som pavisar de halsoekonomiska
effekterna av CERAMENT G och CERAMENT V vid behandling av beninfektion i Storbritannien. Datan &r insamlad over
fem ar for att visa de stora besparingar som sjukvarden kan uppna vid anvandning av CERAMENT G och CERAMENT V.

BONESUPPORT genomfor ocksa ett antal mindre projekt for att pavisa ekonomiska fordelar med att anvanda CERAMENT
G och CERAMENT V for att minska aterinfektioner, nya sjukhusinldggningar och undvika upprepade kirurgiska ingrepp.

Syftet med samtliga studier ar att vetenskapligt demonstrera CERAMENTs goda kliniska effekter och hur en 6kad
anvandning av CERAMENT har positiva halsoekonomiska effekter i form av farre kirurgiska ingrepp, kortare vardtider och
dérmed minskade vardkoer.

EFFEKTIV KOMMERSIELL PLATTFORM

Starkt narvaro pa nyckelmarknader

BONESUPPORT har under 2018 starkt sin narvaro i Europa genom att rekrytera saljare med specifikt fokus pa trauma.
Totalt har antalet saljare fordubblats under 2018 och uppgar i slutet av aret till 25. Den utdkade forséljningsorganisa-
tionen forvantas, tillsammans med en mer fokuserad styrning och prioritering, ge fortsatt positiva effekter pa
forsaljningen i Europa under 2019.

Under 2018 togs det strategiska beslutet att etablera en ny distributdrsorganisation med battre forutsattningar att
bearbeta hela den amerikanska marknaden. Vid utgangen av aret hade BONESUPPORT en egen kommersiell organisation
i USA med 21 anstallda och 6ver 30 kontrakterade distributorer med totalt fler an 500 saljare.

HELARSRAPPORT BONESUPPORT JANUARI — DECEMBER 2018 4



NORTH AMERICA (NA)

Fokus for segmentet North America ar USA, dar CERAMENT BVF tidigare distribuerats exklusivt via Zimmer Biomet (ZB).
BONESUPPORT har byggt upp en ny distributionsstruktur som &r aktiv sedan den 23 oktober 2018. Den nya
distributionsstrukturen maojliggor en storre geografisk rackvidd avseende malgruppen for CERAMENT BVF. Vid utgangen
av aret hade BONESUPPORT en egen kommersiell organisation i USA med 21 anstallda och 38 kontrakterade distributérer
med totalt fler an 500 sdljare.

okt - dec jan - dec
(MSEK) 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 4.2 12,6 34,1 78,1
Bruttoresultat 3,7 10,7 29,6 69,9
Bidrag -16,8 -3,5 -45,0 18,8

OKTOBER - DECEMBER

Forsaljning

Periodens laga forsaljning skall ses mot bakgrund av pagaende uppbyggnadsfas med utbildningsinsatser for
distributdrernas saljrepresentanter och omstallning av kundkontrakt. Under perioden redovisas ingen forsaljning till
Zimmer Biomet.

Bidrag
Bidraget fran segmentet var -16,8 MSEK (-3,5). Den 6kade forlusten hanfor sig till pagdende kommersiella satsningar
och den laga forsaljningen.

Forsaljnings- och marknadskostnaderna 6kade till 15,3 MSEK (6,2) under fjarde kvartalet. FoU-kostnaderna minskade till
5,9 MSEK (7,2), framst beroende pa att motsvarande period foregaende ar innehdll initieringskostnader for FORTIFY-
studien.

JANUARI — DECEMBER
Nettoomsattning per kvartal
Nettoomsattningen uppgick till 34,1 MSEK (78,1),

en minskning med 56% jamfort med 2017. Arets
forsaljning paverkas av omstéliningen till ett eget 15,9
distributionsnatverk  och det  avslutade 14 ; 14,0
distributionsavtalet med Zimmmer Biomet samt
dven av deras varuforsorjningsproblem under
forsta halvaret.

Bidraget uppgick till -45,0 MSEK (18,8). Det
negativa bidraget ar framfor allt en f6ljd av den " ' 2
vasentligt lagre forséaljningen i kombination med l
okade kostnader for att forstarka organisationen Y

i samband med den nya distributionsstrukturen. Kva-17 Kv2-18
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EUROPE & REST OF WORLD (EUROW)

| Europa saljs CERAMENT av savél bolagets egen forsaljningsorganisation som distributérer. Pa nyckelmarknaderna,
Storbritannien, Tyskland, Schweiz, Sverige och Danmark har BONESUPPORT utdkat den egna marknads- och
forsaljningsorganisation fran 14 till 25 anstéllda. Denna investering mojliggor en mer fokuserad marknadsbearbetning
av segmentet trauma, vilket har en stor potential for CERAMENT.

Pa Ovriga atta europeiska marknader samarbetar bolaget med specialistdistributorer. | 6vriga delar av varlden (ROW)
saljer BONESUPPORT enbart via distributorer.

okt —dec jan - dec
(MSEK) 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 18,9 14,5 62,5 51,2
Bruttoresultat 15,9 11,8 51,8 42,5
Bidrag -3,9 0,8 -9,7 -7,6

OKTOBER - DECEMBER

Forsaljning

Nettoomsattningen for segmentet 6kade med 31% jamfort med fjarde kvartalet 2017 och uppgick till 18,9 MSEK.
Okningen i Europa var 27%. Forsaljningen fran de fem europeiska ldnderna med direktférsiljning utgjorde 84% av
segmentets forsaljning, hanforbart till anvandningen av de antibiotikafrisdttande produkterna CERAMENT G och
CERAMENT V, vilka tillsammans 6kade med 45% i kvartalet. Nettoomséattningen per kvartal visas nedan (MSEK).

Bidrag
Bidraget fran segmentet var -3,9 MSEK (0,8). Forséaljnings- och marknadskostnaderna i segmentet 6kade till 15,8 MSEK
(11,0) framst som en effekt av tidigare namnda satsningar i forsaljningsorganisationen pa nyckelmarknaderna.

JANUARI — DECEMBER

Nettoomsattningen for segmentet Okade med 22% Nettoomsdttning per kvartal

jamfort med heldret 2017 och uppgick till 62,5 MSEK 0 18,9
(51,2). Okningen i Europa var 27%. Forsiljningen okade

framst till foljd av en bredare anvandning av de | 14 Shé 14,2
antibiotikafrisattande produkterna vid storre kliniker, 1 '

framforallt i lander med direktforséljning. Tillvaxten i

antibiotikafrisdttande produkter uppgick till 33%.

Bidraget uppgick till -9,7 MSEK (-7,6). Den negativa
utvecklingen jamfort med samma period 2017 berodde
framst pd genomforda investeringar i forséaljnings-
organisation, som belastat resultatet pa kort sikt trots
positiv forsaljningsutveckling.
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FINANSIELL OVERSIKT

RESULTATRAKNING

OKTOBER - DECEMBER 2018

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 23,1 MSEK (27,0), en
minskning med 15%. Segmentet EUROW 6kade med 31%
till 18,9 MSEK (14,5). Forsaljningsdkningen i Europa drevs
av bredare anvandning av CERAMENT G och V.
Forsaljningen i USA minskade med 67% till 4,2 MSEK till
foljd av den pagadende uppbyggnaden av en ny
distributionsstruktur. En mer detaljerad beskrivning ges
under segmentavsnitten. Valutaomrakningseffekten var
positiv med 1,6 MSEK.

Nettoomsattning per kvartal

Kostnad for salda varor
Kostnad for salda varor uppgick till 3,5 MSEK (4,5) vilket gav en bruttomarginal pa 85% (83).

Forsaljningskostnader

Forsaljningskostnaderna uppgick till 38,8 MSEK (21,5) en 6kning med 80%. Personalkostnaderna uppgick till 25,8 MSEK
(12,0). Bada segmenten okade kostnaderna, dar NA 6kade med 145% till 15,2 MSEK (6,2), drivet av utbyggnad av
forsaljningsorganisationen och 6kade marknadsaktiviteter och EUROW okade med 71% till 18,8 MSEK (11,0) till foljd av
den pagdende utdkningen av férsiljningsorganisationen. Ovriga forsaljningskostnader, som inte allokerats till segmenten,
okade till 4,8 MSEK (4,3).

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 17,6 MSEK (19,7), en minskning med 11%. Personalkostnaderna
motsvarade 5,7 MSEK (5,7). Ovriga kostnader summerade till 11,9 MSEK (14,0). Segmentet NA minskade med 18% till 5,9
MSEK (7,2) framst beroende pa att motsvarande period foregaende ar inneholl initieringskostnader for FORTIFY-studien.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna uppgick till 9,3 MSEK (15,7), en minskning med 41% varav personalkostnader utgjorde 4,2
MSEK (6,0), minskningen &r till stor del hanforlig till 13gre kostnader fér aktierelaterade incitamentsprogram. Ovriga
kostnader uppgick till 5,1 MSEK (9,5) Motsvarande period foregaende ar belastades dels med kostnader hanforligt till
borsintroduktionen med 0,4 MSEK men dven kostnader for osakra kundfordringar motsvarande 1,6 MSEK.

Ovriga rorelseintikter och kostnader

Ovriga rorelseintakter och -kostnader bestod framférallt av valutakursvinster och -férluster pa rérelsetillgdngar och
skulder. Ovriga rérelseintakter uppgick till 1,3 MSEK (2,1) och &vriga rérelsekostnader uppgick till -0,2 MSEK (-1,3) for
kvartalet.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -45,0 MSEK (-33,4) dar den 6kade forlusten i huvudsak forklaras av lagre forsaljning i USA i
kombination med hogre operativa kostnader fran genomforda satsningar i utbyggnad av forsaljningsorganisation, med
fler anstallda inom forsaljningsorganisationerna i USA och Europa.

Finansnetto

Finansnettot uppgick till 0,0 MSEK (-17,4). Ingen rantekostnad belastade finansnettot da koncernens lan aterbetalades i
kvartal 1 2018. Motsvarande period foregaende ar belastades resultatet dels med rantekostnader men aven avgifter i
samband med fortidsinlosen av lan med 8,9 MSEK

Periodens resultat
Av de anledningar som redogjorts for ovan uppgick forlusten for det fjarde kvartalet till -45,6 MSEK (-51,4), vilket
motsvarar ett resultat per aktie om -0,88 SEK (-1,03).
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JANUARI - DECEMBER 2018

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 96,6 MSEK (129,3), en minskning med 25%. Segmentet NA rapporterar en
omsattningsnedgang om 44,0 MSEK hanforlig till pagaende forandringar i distributionsstruktur samtidigt som segmentet
EUROW rapporterar fortsatt tillvaxt och en omsattningsokning i perioden om 11,3 MSEK.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet var -174,4 MSEK (-99,3) paverkat framfor allt av lagre forsaljning samt utbyggnad av
forsaljningsorganisation, med fler anstallda inom forsaljningsorganisationerna i USA och Europa.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -176,4 MSEK (-128,9) paverkat framfor allt av det lagre rorelseresultatet enligt ovan och
positiv paverkan av lagre rantekostnader till foljd av aterbetalningen i februari av lanet till Kreos Capital. Resultatet per
aktie uppgick till -3,46 SEK (-3,24).

FINANSIELL STALLNING OCH KASSAFLODE

Finansiell stallning 31 dec

(MSEK) 2018 2017
Likvida medel 261,5 533,4
Rantebarande skulder 0 98,6
Nettoskuld -261,5 -434,7
Eget kapital 278,5 450,8

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 261,5 MSEK, en minskning med 271,9 MSEK sedan ingangen av aret.
Forandringen bestar av kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgaende till -171,6 MSEK och -98,8 MSEK fran
finansieringsverksamheten. Det senare utgdrs av aterbetalningen av lanet till Kreos Capital pa -93,3 MSEK,
-8,9 MSEK i kostnader for uppsagning och aterstaende ranta och 3,4 MSEK i forutbetalt lan.

Kassafloéde okt — dec jan —dec

(MSEK) 2018 2017 2018 2017
Lépande verksamheten -50,4 -25,7 -171,6 -107,5
Investeringsverksamheten -1,7 -1,4 -2,7 -4,7
Finansieringsverksamheten 0,2 -7,5 -98,8 504,8

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten var i kvartalet -50,4 MSEK (-25,7) framfor allt hanforligt till rorelseresultatet
pa -45,0 MSEK (-33,4).
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

MODERBOLAGET

Moderbolaget BONESUPPORT HOLDING AB (publ) &r ett holdingbolag. Moderbolaget genererade 29,0 MSEK (37,9) i
forsaljning av interna tjanster till dotterbolag under kvartalet. Forlusten i kvartalet var -1,7 MSEK (-9,1). Inga investeringar
gjordes under kvartalet.

PERSONAL
Koncernen hade 72 (60) anstallda (fulltidsekvivalenta) under aret varav 20 (17) arbetade inom forskning & utveckling.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET
BONESUPPORTSs nya distributorsnatverk, som vid periodens utgang uppgick till 38 distributorer, startade férsaljningen
av CERAMENT BVF den 23 oktober 2018 samtidigt upphorde Zimmer Biomets exklusivitet for CERAMENT BVF.

I november presenterades de forsta resultaten fran CERTiFy-studien som visar att CERAMENT BVF ar ett fullgott alternativ
till autograft

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT
BONESUPPORT meddelade den 4 januari 2019 att Annelie Aava Vikner tilltrader en ny position som Executive Vice
President Global Marketing & Communications i mars.

AKTIER OCH AKTIERELATERADE PROGRAM
Bolaget har ett aktieslag. Kvotvardet pa aktierna ar 0,625 kronor per aktie. Per den 31 december 2018 uppgick det totala
antalet aktier till 51 795 917 fordelat pa 1 805 aktiedgare. De storre aktiedgarna visas nedan.

Aktiedgare 31 dec 2018

HealthCap V LP 12,8%
Stiftelsen Industrifonden 9,3%
Lundbeckfond Invest A/S 9,3%
Robur AB 8,7%
Tredje AP-fonden 7,8%
Tellacq AB 5,7%
Carl Westin Ltd 5,2%
Ovriga aktiedgare 41,3%

Fran 1 januari till den 31 december okade antalet aktier med 1 518 027. Samtliga aktier var relaterade till personal-
optionsprogrammen. BONESUPPORT har nu tre personaloptionsprogram. En forutsattning for tilldelningen av optioner i
de olika programmen &r en anstallning eller ett kontraktsférhallande med bolaget pa respektive intjaningsdag. Antalet
utstallda personaloptioner per den 31 december 2018 uppgick till 6 180 190, dar fem optioner ger méjlighet att forvarva
en aktie. En summering av dessa program beskrivs i arsredovisningen 2017, not 12 och i not 8 i denna rapport.

Arsstamman 22 maj 2018 beslutade om tva nya aktiesparprogram, varav ett riktades i huvudsak till nyanstallda och det
andra riktades till tre styrelseledamoter. Bada programmen innebar mojligheten till att prestationsaktier ges ut utan
betalning baserat pa bolagets prestation under perioden 2018-2021 i forhallande till det antal aktier (sparaktier) som
innehavaren har forvarvat. Dessa bada program innebér en potentiell utspadning, baserat pa max utfall av prestations-
aktier, med 505 000 aktier i forsta kvartalet 2022. Mer information i not 8.

Det fanns tre teckningsoptionsprogram per den 31 december 2018, varav det senaste beslutades pa arsstamman 22 maj
2018 och omfattar 361 096 optioner (en option ger mojlighet till att forvarva en aktie). De tidigare tva programmen
omfattar 4 245 568 optioner, dar fem optioner ger mojlighet att forvarva en aktie. Ytterligare upplysningar om dessa tva
program aterfinns i not 8.

Mer information om dessa aktierelaterade incitamentsprogram finns pa BONESUPPORTs hemsida.
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FINANSIELL KALENDER

8 maj 2019 Delarsrapport januari — mars 2019

25 juli 2019 Delarsrapport januari — juni 2019

7 november 2019 Delarsrapport januari — september 2019
April 2019 Arsredovisning 2018

14 maj 2019 Arsstamma

NOMINERINGSKOMMITTE

Nomineringskommittén valjs baserat pa principerna som beslutades pa arsstimman 22 maj 2018. Dessa principer ar
beskrivna pa BONESUPPORTs hemsida. Kommitténs uppgift ar att presentera forslag till arsstamman, vilken &r planerad
till 14 maj 2019 i Lund. Medlemmarna i nomineringskommittén ar:

- Jacob Gunterberg, nomineringskommitténs ordférande, utsedd av HealthCap V LP

- Hakan Bjorklund, styrelsens ordférande

- Johan Kordel, utsedd av Lundbeckfonden Invest A/S

- Jonas Jendi, utsedd av Stiftelsen Industrifonden

Denna rapport har upprdttats i bdde en svensksprdkig och en engelsksprakig version. | héndelse av att versionerna inte
Gverensstémmer ska den svensksprakiga versionen ha féretrdde.

Undertecknad verkstallande direktor forsakrar att denna helarsrapport ger en rattvisande bild 6ver utvecklingen och
koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Lund den 27 februari 2019
Emil Billback, CEO

BONESUPPORT HOLDING AB (publ)
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RAKENSKAPER

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

okt - dec jan - dec
(TSEK) Not 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 7 23108 27 039 96 623 129 301
Kostnad for salda varor -3 460 -4 513 -15 157 -16 871
Bruttoresultat 19 648 22 526 81 466 112 430
Forsaljningskostnader -38 760 -21 488 -133 311 -92 858
Forsknings- och utvecklingskostnader -17 607 -19 748 -66 064 -60 636
Administrationskostnader 3,8 -9 343 -15749 -58 345 -57 478
Ovriga rorelseintakter 1251 2112 8 530 5282
Ovriga rérelsekostnader -226 -1 303 -6 680 -6 025
Rorelseresultat 7 -45 037 -33 380 -174 404 -99 285
Finansiella poster (netto) 41 -17 369 -465 -28 577
Resultat efter finansiella poster 7 -44 996 -50 749 -174 869 -127 862
Inkomstskatt -629 -601 -1 536 -1 007
Periodens resultat -45 625 -51 350 -176 405 -128 869

Periodens resultat ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

RESULTAT PER AKTIE

okt - dec jan - dec
(SEK) Not 2018 2017 2018 2017
Moderbolagets aktiedgare
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) -0,88 -1,03 -3,46 -3,24
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)3 -0,88 -1,03 -3,46 -3,24
Periodens resultat (TSEK) -45 625 -51 350 -176 405 -128 869
Genomsnittligt antal aktier (1 000)* 51 664 50 006 50 971 39 826

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

okt - dec jan - dec
(TSEK) Not 2018 2017 2018 2017
Periodens resultat -45 625 -51 350 -176 405 -128 869
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferenser -114 44 129 2
Summa totalresultat for perioden -45 739 -51 306 -176 276 -128 867

3 / Utspadningseffekter for negativt resultat per aktie justeras inte.
4 / Genomsnittligt antal aktier omraknat efter sammanliaggning 5:1.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31l dec
(TSEK) Not 2018 2017
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 5511 5244
Materiella anlaggningstillgangar 3885 3099
Finansiella anlaggningstillgéngar 6 375 248
Summa anlaggningstillgangar 9771 8591
Varulager 23681 22 079
Kundfordringar 6 18 683 20678
Ovriga fordringar 6 12 538 11 969
Likvida medel 6 261 468 533 367
Summa omsattningstillgangar 316 370 588 093
TOTALA TILLGANGAR 326 141 596 684
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4 278 531 450 786
Upplaning 6 0 0
Avséttningar 289 173
Summa langfristiga skulder 289 173
Uppléning 6 0 98 620
Leverantdrsskulder 6 12 472 11 553
Ovriga kortfristiga skulder 6 34 849 35 552
Summa kortfristiga skulder 47 321 145 725
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 326 141 596 684
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
(TSEK) Ansamlad
forlust
Ovrigt inklusive
tillskjutet periodens  Summa eget
Aktiekapital kapital Reserver resultat kapital
Eget kapital 1 januari 2017 18 132 669 552 -306 -653 074 34 304
Totalresultat januari - december 2017 2 -128 869 -128 867
Transaktioner med aktieagare:
Nyemission 13 292 557 002 570 294
Transaktionskostnader nyemission -39 101 -39 101
Utgivna optioner 1562 1562
Aktierelaterade erséttningar 12 594 12 594
Eget kapital 1 januari 2018 31424 1189 015 -304 -769 349 450 786
Totalresultat januari — december 2018 129 -176 405 -176 276
Transaktioner med aktieagare:
Nyemission 949 949
Transaktionskostnader nyemission -1 860 -1 860
Utgivna optioner 740 740
Aktierelaterade erséttningar 4192 4192
Eget kapital 31 december 2018 32 373 1187 895 -175 -941 562 278 531
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KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG

okt - dec jan - dec
(TSEK) 2018 2017 2018 2017
Rorelseresultat -45 037 -33 380 -174 404 -99 285
Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet
-Aktierelaterade erséttningar 396 2423 4192 12 594
-Ovrigt -1742 2101 -962 4113
Erhallen ranta 46 3 46 3
Erlagd ranta -5 -2 705 -868 -11 740
Realiserade valutakursdifferenser pa |an 0 0 558 0
Betald skatt -1 135 -211 -2 151 -737
Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore férandringar av -A7 477 -31 769 -173 589 -95 052
rorelsekapital
Forandringar av rorelsekapital -2 878 6 080 1964 -12 482
Kassafléde I6pande verksamheten -50 355 -25 689 -171 625 -107 534
Kassaflode fran investeringeringsverksamheten -1691 -1362 -2719 -4 688
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 150 -7 457 -98 791 504 833
Periodens kassaflode -51 896 -34 508 -273 135 392 611
Likvida medel vid periodens ingang 313 168 567 637 533 367 141 501
Kursdifferens i likvida medel 196 238 1236 -745
Likvida medel vid periodens utgang 261 468 533 367 261 468 533 367
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
okt - dec jan —dec
(TSEK) 2018 2017 2018 2017
Nettoomséattning 29 048 37 873 51578 37 873
Administrationskostnader -31 371 -46 637 -66 756 -50 516
Ovriga rérelseintéakter 400 0 528 23
(")vriga rorelsekostnader -407 0 -1 033 -33
Rorelseresultat -2 330 -8 764 -15 683 -12 653
Finansella poster (netto) 666 -297 2 105 -3162
Resultat fore skatt -1 664 -9 061 -13578 -15 815
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -1 664 -9 061 -13 578 -15 815

Periodens resultat i moderbolaget 6verensstammer med periodens totalresultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 dec
(TSEK) 2018 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 704 652 503 912
Ovriga fordringar 153 0
Forutbetalda kostnader 728 715
Kassa och bank 243 247 513 945
SUMMA TILLGANGAR 948 780 1018572
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 32372 31424
Fritt eget kapital 874 620 889 317
SUMMA EGET KAPITAL 906 992 920 741
Kortfristiga skulder 41 788 97 831
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 948 780 1018572
KONCERNENS RESULTATRAKNING PER KVARTAL
2018 2017
(TSEK) Q4 Rattad Q31 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Nettoomsattning 23 108 14 246 28 184 31085 27 039 32677 37 131 32 454
Kostnad for sélda varor?! -3 460 -2 587 -3 548 -5 562 -4 513 -3 989 -4 748 -3 621
Bruttoresultat?! 19 648 11659 24636 25523 | 22526 28688 32383 28833
Bruttomarginal (%)* 85,0 81,8 87,4 82,1 83,3 87,8 87,2 88,8
Forsaljningskostnader -38 760 -35086 -31820 -27645| -21488 -24368 -22231 -24771
Forsknings- och -17 607 -16 426 -17193 -14838 | -19748 -12834 -18686 -9 368
utvecklingskostnader
Administrationskostnader -9 343 -17531 -14940 -16531 | -15479 -11149 -9160 -21690
(")vriga rorelseintakter 1251 1818 2530 2931 2112 1007 1338 825
(")vriga rorelsekostnader -226 -2 851 -1 033 -2 570 -1 303 -1 457 -2 004 -1 261
Rorelseresultat -45 037 -58417 -37820 -33130| -33380 -20113 -18360 -27432
Finansiella poster (netto) 41 -4 -5 -497 | -17 369 -2 373 -5181 -3 654
Resultat efter -44 996 -58421 -37825 -33627 | -50749 -22486 -23541 -31086
finansiella poster
Inkomstskatt -629 -377 -379 -151 -601 -401 -3 -2
Periodens resultat -45 625 -58798 -38204 -33778 | -51350 -22887 -23544 -31088

Periodens resultat ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

1Rattelse av fel har skett per den 13 februari 2019 avseende Q3 2018 fér ett fel som uppkom i samband med
overgangen till ett nytt affarssystem. Felet avser i sin helhet segmentet EUROPE & REST OF WORLD. Felet avser
internvinstberdkning i varulager. Pa grund av felet har bruttoresultatet och resultatet for tredje kvartalet 2018

rapporterats 1,3 MSEK for hogt.
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DEFINITIONER

AUTOGRAFT

En bengraft som hamtas fran patientens eget skelett, vanligen fran héftbenskammen

BONE GRAFT SUBSITUTE

Syntetiska material som anvands som bengraft istéllet for biologisk benvédvnad

CERAMENT BVF

CERAMENT™|BONE VOID FILLER

CERAMENT G

CERAMENT™G, CERAMENT™ BVF med gentamicin

CERAMENT V

CERAMENT™V, CERAMENT™ BVF med vancomycin

CLINICAL STUDY

Studie pa manniskor av exempelvis en medicinteknisk produkt eller ett lakemedel

DR

Doktor

FDA US Food and Drug Administration

HEMATOM En lokaliserad ansamling av blod utanfor blodkarlen

HEOR Forskningsdisciplin som kvantifierar ekonomiska och kliniska resultat fran medicinsk teknologi
HISTOLOGI Studien om mikroskopisk anatomi (mikroanatomi) av celler och vavnad hos véxter och djur

IDE (Investigational
Device Exemption)

Undantag fran krav pa regulatoriskt godkdnnande for att kunna utfora kliniska studier pa en
medicinteknisk produkt

ILIAC CREST Utgor hoftbenets 6vre kant
KF Kassaflode
MICRO-CT Mikrotomografi som anvander rontgenscanning som aterskapar en 3D-modell utan att forstora

originalet

OSTEOINDUCTION

Osteoinduktion innebar att bengraftsmaterial (eller tillvaxtfaktor) kan stimulera bildandet av
osteoblaster som darefter bildar ny benvavnad

OSTEOMYELIT En bakterieinfektion som drabbar benvavnad

PMA FDAs godkdnnandeprocess for klass Il medicintekniska produkter

Kv4 Fjarde kvartalet

TOXICITET Graden av skada en substans kan orsaka manniskor eller djur (“giftighet”)
12M 12 Manader (visar ekonomiska utfall senaste 12 manaderna innan periodslut)

FINANSIELLA DEFINITIONER

BONESUPPORT anvander sig av alternativa nyckeltal for att gora den finansiella rapporten enklare att forsta bade for
extern analys och jamforelse dven for intern utvardering. Alternativa nyckeltal &r matt som inte definieras enligt IFRS.
Foljande finansiella definitioner anvands:

Bidrag

Nettoomsattningen minskad med direkt hanforliga kostnader for sélda varor, forséljning och FoU - visar
det operationella resultatet for varje segment.

Resultat per aktie

Periodens resultat delat med genomsnittligt antal aktier fore utspadning - visar resultat per aktie inklusive
avskrivningar.

Bruttoresultat

Periodens resultat delat med genomsnittligt antal aktier fore utspadning - visar resultat per aktie inklusive
avskrivningar.

Bruttomarginal

Nettoomsattning minskat med kostnader for sdlda varor delat med nettoomsattning - visar vinsten i
relation till nettoomsattningen, en indikation pa den marginal som kravs for att tacka andra kostnader
och vinst.

Réantebéarande skulder

Upplaning fran banker och finansiella institutioner, kort- och langfristig - visar den skuldniva som bolaget
har och utgor ocksa grunden for rantekostnader.

Nettoskuldsattning

Rantebarande skulder (upplaning) minus likvida medel - visar bolagets skuldsattningsniva.

Operativt kassaflode

Kassaflode fran den |6pande verksamheten.

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet visar det operativa resultatet inklusive avskrivningar.

Omsattningsdkning

Skillnad i nettoomséattning mellan tva perioder i forhallande till nettoomsattningen for den tidigare
perioden av dessa tva - visar hur bolagets forsaljning utvecklas.

Héarledningstabell alternativa nyckeltal — Nettoskuld (MSEK) 31dec 2018 31 dec 2017
Langfristig upplaning 0 0,0
Kortfristig upplaning 0 98,6
Likvida medel -261,5 -533,4
Nettoskuld -261,5 -434,7
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NOTER

NOT 1 ALLMAN INFORMATION, REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport &r upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Moderbolagets
redovisning &r upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridisk person, och Arsredovisningslagen. De angivna
redovisningsprinciperna har tillampats pa arsredovisningen per 31 december 2017. Nya eller &ndrade standarder eller
tolkningar av standarder som trader i kraft 1 januari 2018 har inte haft nagon signifikant inverkan pa BONESUPPORTSs
finansiella rapporter. IFRS 15’ Intékter fran avtal med kunder: Koncernens intakter kommer framférallt ur en intaktsstrom,
forsaljning av varor. Koncernen har ett prestationsatagande for vilket intdkterna redovisas vid leveranstidpunkten. IFRS
16 'Leasing’ godkdndes av EU den 31 oktober 2017 och bérjar gélla fran och med 1 januari 2019. IFRS 16 innebar att i
princip alla leasingavtal redovisas i balansrakningen, rattigheten att anvédnda leasingobjekten som tillgang och
aterstaende leasingbetalningar som skuld. | resultatrakningen ersétts leasingkostnaden med avskrivning pa tillgdngarna
och rantekostnad pa leasingskulderna. Nyckeltal som soliditet och skuldsattningsgrad &ndras da skulderna i
balansrdakningen o6kar. De leasingavtal som kommer att redovisas i balansrdakningen avser framst hyra av lokaler.
BONESUPPORT kommer att tillampa IFRS 16 enligt den férenklade metoden. Det innebar en berdkningsperiod baserad
pa aterstaende betalningar, att jamforelsearet inte omraknas samt att avtal kortare dn 12 manader inte beaktas. Effekten
av overgang till redovisning enligt IFRS 16 innebér per den 31 december 2018 en 6kad balansomslutning om ca 14 MSEK
och att soliditeten minskar fran 86,3% till 82,6 %.

NOT 2 VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker. Verksamheten paverkas av ett flertal
faktorer som kan ha effekt pa féretagets resultat och finansiella stallning. | strategin ingér att fortldpande identifiera och
hantera risker. | arsredovisningen 2017, not 2 beskrivs den finansiella riskhanteringen.

NOT 3 NARSTAENDETRANSAKTIONER
De finansiella rapporterna inkluderar kostnader relaterade till féljande transaktioner mellan BONESUPPORT och
narstdende.

jan-dec
Narstaende Tjanst (TSEK) 2018 2017
Seagles AB (helagt av Lars Lidgren) Radgivning utvecklingsprojekt - 44
Seagles AB (helagt av Lars Lidgren) Forsaljning av patent 600 500
Route 2 Advisors Ltd (Simon Cartmell)  Konsulttjanster 81 -
NOT 4 ANTALET AKTIER OCH POTENTIELLA AKTIER
Antal aktier Potentiella aktier
31 december 2017 50277 890 31 december 2017 4334 868
Konverterade personaloptioner 1518 027 Konverterade personaloptioner -1518 027
Aterforda personaloptioner -731 687
Potentiella prestationsaktier 505 000
Utgivna teckningsoptioner 361 096
31 december 2018 51795917 31 december 2018 2951250

Se dven en sammanfattning av programmen pa sid 9.

NOT 5 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
Det amerikanska dotterforetaget BONESUPPORT Inc har stéllt en garanti for sina hyreslokaler pa 56 TUSD, motsvarande
502 TSEK. Moderbolaget, BONESUPPORT HOLDING AB garanterar motsvarande belopp genom borgensattagande.

Koncernen har darutéver stéllda sakerheter for kapitalplacerade direktpensioner uppgaende till 1,0 MSEK (0,6).

I samband med tecknandet av laneavtalet med Kreos Capital i september 2016 stéllde koncernen ett antal sékerheter till
langivaren. Avtalet sades upp frivilligt av BONESUPPORT och lanet avbetalades till fullo den 1 februari 2018. Stéllda
sakerheter frislapptes samma dag.
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NOT 6 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Verkligt varde gallande kortfristiga finansiella tillgangar och skulder bedéms 6Gverensstdmma med bokfort varde. Det
verkliga vardet av lanet uppgick till 98,6 MSEK per den 31 december 2017. Det redovisade vardet uppgick till 98,6 MSEK.
Lanet aterbetalades till fullo den 1 februari 2018. Ovriga finansiella tillgdngar och skulder &r kortfristiga och verkligt virde
beddms dverensstamma med bokfort varde.

NOT 7 SEGMENTINFORMATION

Koncernens segment bestar av North America (“NA”) och Europe & Rest of the World (“EUROW”). Ovrigt inkluderar
elimineringar och 6vriga poster, dar majoriteten av kostnaderna avser koncernfunktioner. Bidrag per segment beraknas
som nettoomsdattning minus direkt allokerbara operativa kostnader for segmenten. Sddana kostnader ar direkt relaterade
till kostnad for salda varor, forséljningskostnader och forsknings- och utvecklingskostnader. Det gors ingen uppféljning pa
vare sig tillgangar eller skulder pa segmentniva eftersom styrning och uppféljning av dessa gors av ledning och styrelse
pa koncernniva.

Nettoomsattningen i Sverige (del av EUROW) var 2,1 MSEK (0,8) for kvartalet. Marknaden i USA (del av NA) ar tillsammans
med marknaderna Tyskland och Storbritannien de enda som var och en star for mer an 10% av koncernens
nettoomsattning under perioden januari till december 2018.

Resultatrakningsposter okt - dec 2018 okt - dec 2017

(TSEK) NA EUROW Ovrigt Totalt NA EUROW Ovrigt Totalt
Nettoomsattning 4201 18 907 23108 12 552 14 487 27 039
Kostnad salda varor -489 1.2 971 -3 460 -1 839 -2 674 -4 513
Bruttoresultat 3712 15 936 19 648 10 713 11 813 22 526
Operativa kostnader -20560  -19 883 -40443 -14231  -11041 -25 272
Bidrag -16 848 -3 947 -20 795 -3518 772 -2 746
Ovriga rorelseposter 0 0 -24242 -24242 -30 634 -30 634
Rorelseresultat -16 848 -3947 -24242  -45037 -3518 772 -30634 -33 380
Finansiella poster (netto) 0 0 41 41 -17 369 -17 369
Resultat fére skatt -16 848 -3947  -24201  -44 996 -3518 772  -48 003 -50 749
Produktgrupp okt - dec 2018 okt - dec 2017

(TSEK) NA EUROW Totalt NA EUROW Totalt
CERAMENT BVF 4201 2871 7072 12 552 3467 16 019
CERAMENT drug eluting® 16 036 16 036 - 11 020 11 020
SUMMA 4201 18 907 23108 12 552 14 487 27 039
Resultatrakningsposter jan - dec 2018 jan - dec 2017

(TSEK) NA EUROW Ovrigt Totalt NA EUROW Ovrigt Totalt
Nettoomsattning 34 126 62 497 96 623 78 127 51174 129 301
Kostnad salda varor -4496  -10 661 -15 157 -8 187 -8 684 -16 871
Bruttoresultat 29 630 51 836 81466 69 940 42 490 112 430
Operativa kostnader -74588  -61 563 -136 151 -51132  -50 091 -101 223
Bidrag -44 958 -9 727 -54 685 18 808 -7 601 11 207
Ovriga rorelseposter 0 0 -119719 -119719 -110492  -110 492
Rorelseresultat -44 958 -9727 -119719 -174404 18 808 -7601  -110492 -99 285
Finansiella poster (netto) 0 0 -465 -465 -28 577 -28 577
Resultat fére skatt -44 958 -9 727 -120184 -174869 18 808 -7601 -139069 -127 862
Produktgrupp jan —dec 2018 jan —dec 2017

(TSEK) NA EUROW Totalt NA EUROW Totalt
CERAMENT BVF 34126 10993 45119 78 127 12 682 90 809
CERAMENT drug eluting® 0 51 504 51 504 - 38 492 38 492
SUMMA 34 126 62 497 96 623 78 127 51174 129 301

5 CERAMENT med ldkemedelsfrisittning inkluderar CERAMENT G och CERAMENT V
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NOT 8 OPTIONSPROGRAM
Det finns tre personaloptionsprogram, tva prestations-
aktieprogram och tre teckningsoptionsprogram.

Personaloptionsprogram

Tva av de tre programmen l6per pa 10 ar och utloper ar
2022 och 2025. Det tredje programmet har en |6ptid pa
atta ar och utléper ar 2024. Varje option ger
innehavaren ratt att forvdarva 0,2 stamaktier i
BONESUPPORT i samband med att optionen utnyttjas.
Personaloptionsprogrammen intjanas i enlighet med
forutbestamda villkor for varje program. Av de 25,7
miljoner optioner som allokerats tidigare var 18,0
miljoner optioner fullt intjanade fore 1 januari 2018 och
2,4 miljoner optioner intjdnades i perioden.

Prestationsaktieprogram

Det finns ett program riktat till i huvudsak nyanstallda
och ett program riktat till tre styrelseledamoter. Bada
programmen loper pa fyra ar fram till 2021. For varje
sparaktie kan max 2, 3 eller 4 prestationsaktier tilldelas
beroende pa framtida aktiekurs och bolagets utveckling
avseende forsaljning och EBITDA.

Personaloptioner och prestationsaktier varderas till
verkligt varde per datumet for allokering. Den totala
kostnaden  fordelas  G6ver  intjanandeperioden.
Kostnaden redovisas som personalkostnad och
krediteras eget kapital. Sociala kostnader omvarderas
till verkligt vdarde. Nar optionerna utnyttjas emitterar
bolaget nya aktier. Ersattning for aktierna krediteras
eget kapital.

Teckningsoptionsprogram

Det finns tre teckningsoptionsprogram varav det
senaste utgivits 2018. Teckningsoptionerna i de tva
forsta programmen ger ratt till teckning av 0,2
stamaktier och det tredje programmet till 1 stamaktie.

Ytterligare information aterfinns i not 12, 23 och 25 i
arsredovisningen 2017.

Personaloptionsprogram

Antal personaloptioner®

Motsvarande antal

Teckningskurs per

aktier nytecknad aktie’
Balans 1 jan 2018 17 428 768 3485 754 5,88
Konverterade -7 590 145 -1518 029 0,63
Forfallna/aterforda -3 658 433 -731 687 9,90
Balans 31 dec 2018 6 180 190 1236 038 9,92

Prestationsaktieprogram

Antal optioner

Motsvarande antal

Teckningskurs per

aktier nytecknad aktie’
Balans 1 jan 2018 - - -
Tilldelade 575 000 575 000 0,00
Aterforda -70 000 -70 000 0,00
Balans 31 dec 2018 505 000 505 000 0,00

Teckningsoptionsprogram

Antal optioner

Motsvarande antal

Teckningskurs per

aktier nytecknad aktie’

Balans 1 jan 2018 4 245 568 849 114 22,97
ﬂ;ivna 361 096 361 096 15,94
Balans 31 dec 2018 4 606 664 1210210 20,87

6 Ej allokerade personaloptioner uppgar till 3 824 338
7 Total teckningskurs per aktie berdknat som vagt genomsnitt av utestdende optioner (SEK)
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OM BONESUPPORT

BONESUPPORT HOLDING AB (publ,), org,nr 556802-2171, & moderbolag i BONESUPPORT Group, dar verksamheten
bedrivs inom BONESUPPORT AB och dess dotterbolag i USA, Storbritannien, Tyskland, Schweiz och Nederlanderna,

BONESUPPORT dar verksamt inom ortopediska produkter som utvecklar och kommersialiserar innovativa injicerbara
biokeramiska bengraftsubstitut som ombildas till kroppseget ben och har férmagan att frisdtta lakemedel,
BONESUPPORTs marknadsforda syntetiska bengraftsubstitut & CERAMENT BVF, CERAMENT G och V, vilka samtliga
baseras pa den innovativa och patenterade teknologiplattformen CERAMENT, BONESUPPORTs marknadsforda produkter
har genomgatt den regulatoriska processen for lansering av medicintekniska produkter pa de marknader dar de for
narvarande ar tillgangliga, Till bolagets vetskap, vid denna tidpunkt, finns det inte nagon annan produkt pa marknaden
med samma egenskaper som CERAMENT G och CERAMENT V, det vill sdga ett injicerbart bengraftsubstitut som frisatter
antibiotika och har bevisad snabb omvandling till kroppseget ben,

BONESUPPORTs produkter representerar en innovativ teknik som backas upp av en patentportfolj pa cirka 100
registrerade och/eller stkta patent,

BONESUPPORT har 12 ars dokumenterad erfarenhet av uppvisad sakerhet och effekt vid patientbehandling och
estimerar, baserat pa forsaljningsdata, att cirka 35 000 behandlingar har utférts med dess produkter varlden over, Det
finns en stor marknadspotential inom trauma, kronisk osteomyelit, revisionsartroplastik samt fotinfektioner till foljd av
diabetes, Med sin forskning fokuserar bolaget pa att fortsatta att vidareutveckla och férfina den nuvarande tekniken och
utvidga den till ytterligare behandlingsomraden,

CERAMENT BVF é&r for narvarande kommersiellt tillganglig pa ett flertal europeiska marknader, USA, Indien, Malaysia,
Oman och Singapore, CERAMENT G och CERAMENT V &r tillgdngliga pd samma europeiska marknader saval i Malaysia
och Oman, CERAMENT G ar ocksa tillgangligt i Indien,

BONESUPPORT grundades 1999 av professor Lars Lidgren, en internationellt vialrenommerad forskare som har varit
ordférande for ett antal olika muskuloskeletala samfund, BONESUPPORTSs verksamhetsmal ar att forbattra livskvaliteten
for patienter som lider av bensjukdomar som orsakar halrum i ben, leder till skada, brott, sméarta och en forsamrad
livskvalitet, Bolaget ar baserat i Lund, Sverige.

PRESENTATION AV DELARSRAPPORT JANUARI-DECEMBER 2018

Bolaget bjuder in investerare, analytiker och media till en webbkonferens (pa engelska) den 27 februari kl 10:00 CET,
dar VD Emil Billbdck och CFO Hakan Johansson presenterar och kommenterar rapporten och svarar pa fragor.
Rapporten ér tillganglig pa BONESUPPORTs hemsida fran kl 08:00 fm CET samma dag och presentationen fran
webbkonferensen kommer att laddas upp den 27 februari. Mer detaljer rérande deltagande, se investerarsidorna pa
www.bonesupport.com

Kontaktinformation: FRAMATBLICKANDE UPPGIFTER

Rapporten innehaller viss framatriktad information som aterspeglar BONESUPPORTSs
iRk N aktuella syn pad framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som
T: +46 46 28’6 5370 "avses”, "beddms”, "forvantas”, “kan”, "planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som

innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och

H&kan Johansson, CFO som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad
T: +46 46 286 53 70 information dr till sin natur férenad med saval kdnda som okanda risker och

osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter.
E: ir@bonesupport.com Framatriktad information utgdr inte nagon garanti avseende framtida resultat eller
www.bonesupport.com utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i

framatriktad information. Framatriktad information i rapporten galler endast per dagen
for rapporten. BONESUPPORT lamnar inga utfastelser om att offentliggdra uppdateringar
eller revideringar av framatriktad information till féljd av ny information, framtida
handelser eller likande omstandigheter annat an vad som foéljer av tillampligt regelverk.
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