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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet’) har upprattats med anledning av erbjudandet till allmanheten i Sverige samt institutionella investerare i Sverige och utlandet att teckna nyemitterade
aktier i BONESUPPORT HOLDING AB (ett svenskt publikt aktiebolag) och upptagande till handel av aktierna pa Nasdaqg Stockholm (‘Erbjudandet’). Med "BONESUPPORT", ‘Bolaget”
eller "Koncernen” avses i Prospektet, beroende pa sammanhanget, BONESUPPORT HOLDING AB, ett dotterbolag i koncernen eller den koncern vari BONESUPPORT HOLDING AB
ar moderbolag. Med "Carnegie” avses Carnegie Investment Bank AB (publ) och med ABGSC" avses ABG Sundal Collier AB. Carnegie och ABGSC benamns gemensamt for "Joint
Global Coordinators’. Med “Investerande Aktiedgare” avses Health Cap V L.P, Stiftelsen Industrifonden, Lundbeckfond Invest A/S, Carl Westin Ltd., Tredje AP-fonden, Tellacq AB,
OFP V Advisor AB och Arctic Funds PLC. Se avsnittet Ordlista for definitioner av andra termer i Prospektet.

Erbjudandet riktas inte till allmanheten i nagot annat land an Sverige. Erbjudandet riktas inte heller till sadana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings
eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Inga atgarder har vidtagits eller kommer att vidtas i nagon annan jurisdiktion an i Sverige som tillater att aktierna erbjuds till
allmanheten eller som tillater innehav och spridning av Prospektet eller nagra andra dokument som ror Bolaget eller aktier i en sadan jurisdiktion. Ansdkningar om att teckna aktier
som strider mot sadana regler kan komma att ogiltigforklaras. Personer som far del av Prospektet uppmanas av Bolaget och Joint Global Coordinators att skaffa information om
samt att iaktta sadana restriktioner. Varken Bolaget eller nagon av Joint Global Coordinators patar sig juridiskt ansvar for dvertradelse av nagon person, vare sig potentiell investerare
eller inte, av sadana restriktioner.

Aktierna i Erbjudandet har inte granskats av nagon federal eller delstatlig vardepapperskommission eller reglerande myndighet i USA. De ovan namnda myndigheterna har heller inte
bekraftat riktigheten i eller bedomt lampligheten av Prospektet. Eventuella pastaenden om motsatsen utgor ett brott i USA. Erbjudandet utgor inte ett erbjudande att salja, eller en
inbjudan till ett erbjudande om att teckna, aktier i nagon jurisdiktion dar ett sadan erbjudande ar olagligt. Aktierna i Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att registreras
enligt den amerikanska Vardepapperslagen fran 1933 i dess andrade lydelse, ("Securities Act’) eller nagon annan relevant vardepappersmyndighet i nagon delstat eller annan juris-
diktion i USA och far inte erbjudas eller séljas inom USA, med undantag for personer som anses vara kvalificerade institutionella investerare (Eng. QIBs), eller utanfor USA genom
transaktioner som inte omfattas av dess lagar, i enlighet med Regulation S. Potentiella kopare meddelas harmed att saljarna av aktierna i Erbjudandet kan komma att forlita sig pa
undantaget fran bestdmmelserna i Section 5 i Securities Act som mojliggors av Rule 144A. For ytterligare information rérande vissa Overlatelsebegransningar av aktierna hanvisas till
avsnittet Overlatelsebegransningar

Prospektet tillhandahalls pa en konfidentiell grund endast i syfte att mojliggora for en potentiell investerare att dvervaga kop av de speciella vardepapper som beskrivs. Informatio-
nen i Prospektet har tillhandahallits av Bolaget och andra kallor som identifieras hari. Spridning av Prospektet till annan an mottagaren som anges av Joint Global Coordinators eller
deras representanter ar forbjuden, likasa till personer som eventuellt har anlitats for att underratta mottagaren om arendet, och varje réjande av innehallet som saknar foregaende
skriftligt tillstand fran Bolaget ar forbjudet. All reproduktion eller spridning av Prospektet, i sin helhet eller delar darav, och allt réjande av innehallet till andra personer ar forbjudet.
Prospektet ar personligt for varje mottagare och utgér inte ett erbjudande till andra personer eller till allmanheten i nagot annat land an Sverige att teckna aktier i Erbjudandet.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 § och 26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkannandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Prospektet har upprattats i bade en
svensksprakig och en engelsksprakig version. | handelse av att versionerna inte dverensstammer ska den svensksprakiga versionen ha féretrade.

Erbjudandet och Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist i anledning av Erbjudandet eller Prospektet ska avgoras av svensk domstol exklusivt

Presentation av finansiell information

Alla finansiella belopp ar uttryckta i svenska kronor ("SEK’) om inget annat anges. Med "TSEK" avses tusen kronor och med "MSEK" avses miljoner kronor. Med "USD" avses amerikan-
ska dollar och med "MUSD" avses miljoner dollar. Med "EUR" avses euro och med "MEUR" avses miljoner euro. Viss finansiell information och annan information som presenteras i
Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner med angiven totalsumma.

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar BONESUPPORT:s aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses’,
"beddms”, "forvantas’, "kan”, “planerar’, “uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grun-
dade pa historiska fakta, utgdr framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur férenad med saval kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar
avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgor inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att
vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Faktorer som kan medfora att BONESUPPORT:s framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i
framatriktad information innefattar, men ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet Riskfaktorer. Framatriktad information i Prospektet galler endast per dagen for Prospektets
offentliggérande. Varken BONESUPPORT eller Joint Global Coordinators lamnar utfastelser om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd
av ny information, framtida handelser eller likande omstandigheter annat an vad som foljer av tillamplig lagstiftning

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information om Bolagets geografiska marknader och produktmarknader, marknadsstorlek, marknadsandelar, marknadsstallning och annan marknadsinforma-
tion hanforlig till BONESUPPORT:s verksamhet och marknad. Om inte annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor, daribland statistik och infor-
mation fran externa bransch- eller marknadsrapporter, marknadsundersokningar, offentligt tillganglig information samt kommersiella publikationer. Kallorna som ar utgangspunkt
for BONESUPPORT:s beddmning ar bland annat information fran medicinska forskningspublikationer och marknadsundersdkningar. Ovriga kéllor anges dar sa kravs. Sadan infor-
mation som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och savitt BONESUPPORT kan kanna till och férvissa sig om genom jamforelse med annan information som offentlig-
gjorts av berdrd tredje man har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Som regel anger bransch- och mark-
nadspublikationer generellt att informationen i publikationen har erhallits fran kallor som bedodms vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte
kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i den marknadsinformation som finns i Prospektet och har hamtats fran eller
harrér ur dessa marknadspublikationer. Varken Bolaget eller nagon av Joint Global Coordinators tar nagot ansvar for riktigheten i nagon bransch- eller marknadsinformation fran
tredje man som ingar i Prospektet. Marknadsinformation och marknadsstatistik ar till sin natur framatblickande, foremal for osakerhet, kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar
inte nddvandigtvis faktiska eller framtida marknadsforhallanden. Sadan information och statistik ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin tur ar baserade pa urval och
subjektiva tolkningar och bedémningar, daribland beddémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av den relevanta marknaden, bade av de som
utfér undersékningarna och respondenterna. Foljaktligen bér potentiella investerare vara uppmarksamma pa att den finansiella informationen, marknadsinformationen samt de
prognoser och uppskattningar av marknadsinformation som aterfinns i Prospektet inte nédvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pa BONESUPPORT:s framtida resultat.

Innehallet pa Bolagets webbplats, webbplatsen for nagot annat bolag inom Koncernen eller webbplatser som tillhor tredje part och som hanvisas till hari, utgor inte en del av
Prospektet.

Stabilisering

| samband med Erbjudandet kan Joint Global Coordinators komma att genomféra transaktioner i syfte att halla marknadspriset pa en niva hogre an den som i annat fall kanske hade
varit radande pa marknaden. Sadana stabiliseringstransaktioner kan komma att genomféras pa Nasdaqg Stockholm, OTC-marknaden eller pa annat satt, och kan komma att genom-
féras nar som helst under perioden som borjar pa forsta dagen for handel i aktien pa Nasdag Stockholm och avslutas senast 30 kalenderdagar darefter. Joint Global Coordinators
har dock ingen skyldighet att genomfdra nagon stabilisering och det finns ingen garanti for att stabiliseringen kommer att genomforas. Se vidare under Stabilisering i avsnittet Legala
Overvaganden och kompletterande information.

Att Joint Global Coordinators har maéjlighet att genomfora stabiliseringsatgarder innebar inte att sadana atgarder med nddvandighet kommer att vidtas. Vidtagna stabiliserings-
atgarder kan vidare nar som helst avbrytas. Senast vid slutet av den sjunde handelsdagen efter att stabiliseringstransaktioner utforts ska Joint Global Coordinators offentliggéra att
stabiliseringsatgarder har utforts, i enlighet med artikel 5(4) i EU:s marknadsmissbruksférordning 596/2014. Inom en vecka efter stabiliseringsperiodens utgang kommer Joint Global
Coordinators att, genom Bolaget, offentliggdra huruvida stabiliseringsatgarder utfordes eller inte, det datum da stabilisering inleddes, det datum da stabilisering senast genom-
férdes, samt inom vilket prisintervall som stabiliseringstransaktionerna genomférdes for vart och ett av de datum da stabiliseringstransaktioner genomférdes

Viktig information rérande mojligheterna att salja tilldelade aktier

Besked om tilldelning till allmanheten i Sverige sker genom utskick av avrakningsnota, vilket beraknas ske omkring den 21 juni 2017. Efter det att betalning for tilldelade aktier hante-
rats av Carnegie kommer betalda aktier att dverforas till av tecknaren anvisad vardepappersdepa eller VP-konto. Den tid som erfordras for dverforing av betalning samt éverforing av
betalda aktier till tecknarna av aktier i BONESUPPORT kan medféra att dessa tecknare inte kommer att ha férvarvade aktier tillgangliga pa anvisad vardepappersdepa eller VP-konto
forran tidigast den 26 juni 2017. Handel i BONESUPPORT:s aktier pa Nasdaqg Stockholm berdknas komma att paborjas omkring den 21 juni 2017. Observera att férhallandet att aktier
inte kommer finnas tillgangliga pa tecknarens VP-konto eller vardepappersdepa kan innebara att tecknaren inte har maojlighet att salja dessa aktier dver borsen fran och med den
dag da handeln i aktien pabdrjats utan forst nar aktierna finns tillgangliga pa VP-kontot eller vardepappersdepan.

Tillgénglig information

Sa lange nagra av aktierna som placeras i enlighet med Rule 144A ar “vardepapper med overlatelsebegransningar” (Eng. restricted securities) i den mening som avses i Rule 144 (a)(3)
Securities Act, kommer Bolaget, under alla perioder da Bolaget varken ar féremal for Section 13 eller 15 (d) i US Securities Exchange Act fran 1934, med tillagg ("Exchange Act”), eller
undantaget fran rapportering i enlighet med Rule 12g93-2 (b) i Exchange Act, pa begaran tillhandahalla alla innehavare eller verkliga mottagare (Eng. beneficial owner) av sadana
vardepapper med Overlatelsebegransningar, eller en tilltankt kdpare utsedd av nagon sadan innehavare eller verklig mottagare, sadan information som ska levereras till sddana
personer i enlighet med Rule 144A (d) (4) i Securities Act. Bolaget kommer i sadant fall aven forse varje sadan innehavare eller verklig mottagare med alla meddelanden om bolags-
stdmma och andra rapporter och meddelanden som ar allmant tillgangliga for aktiedgarna.
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SAMMANFATTNING

Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstallda i ‘punkter”. Punkterna ar numrerade i
avsnitten A-E (A.1-E.7).

Sammanfattningen | Prospektet innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av
vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt kan det dock
finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det krdvs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av vdrdepapper och emittent,
ar det maojligt att ingen relevant information kan ges rorande punkten. Informationen har da ersatts med en
kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “Ej tillamplig”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Introduktion Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.

och varningar Varje beslut om att investera i BONESUPPORT ™ ska baseras pa en beddmning av Prospektet i

dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som ar
karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kost-
naderna for 6versattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oféren-
lig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av

Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de dvervager att investera i

BONESUPPORT.
A2 Samtycke till Ej tilldmpligt. BONESUPPORT samtycker inte till att Prospektet anvands av finansiella mellan-
anvandning av hander for efterfoljande aterforsaljning eller placering av de vardepapper som omfattas av
Prospektet Prospektet.
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SAMMANFATTNING

AVSNITT B — EMITTENT OCH GARANTIGIVARE

B.1

Firma och
handelsbeteckning

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar BONESUPPORT HOLDING AB och dess organisa-
tionsnummer ar 556802-2171.

B.2

Sate och
bolagsform

BONESUPPORT ar ett svenskt publikt aktiebolag, bildati Sverige, med sate i Lunds kommun.
Bolaget har bildats enligt svensk ratt och dess organisationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551).

B.3

Beskrivning av
Bolagets
verksamhet

BONESUPPORT ar ett foretag verksamt inom omradet orthobiologics? som utvecklar och
kommersialiserar innovativa injicerbara biokeramiska bengraftsubstitut som ombildas till
kroppseget ben och som har formagan att frisatta lakemedel direkt i halrum i ben.
BONESUPPORT:s marknadsforda syntetiska bengraftsubstitut ar CERAMENT™ BONE VOID
FILLER (BVF), CERAMENT™ G och CERAMENT™V, vilka samtliga baseras pa den innovativa
och patentskyddade teknologiplattformen CERAMENT.

Bolagets produkter ar avsedda att anvandas av ortopediska kirurger for fyllnad av halrum i ben
och for bendefekter som uppkommer till foljd av skador, exempelvis frakturer, och andra
bensjukdomar, genom att framja benlakningsprocessen. CERAMENT G och CERAMENT V har
dessutom egenskapen att de frisatter antibiotika for att skydda benets lakningsprocess.

BONESUPPORT:s produkter baseras pa en innovativ teknik som skyddas av en patentportfolj
pa cirka 100 registrerade och/eller sOkta patent. BONESUPPORT har nio ars dokumenterad
erfarenhet av sakerhet och effekt vid patientbehandling och uppskattar, baserat pa forsaljnings-
data, att 30 000 behandlingar hittills har utforts med dess produkter varlden over.

Bolaget bedomer att det finns en stor marknadspotential for anvandningen av dess produkter
vid behandling av trauma, kronisk osteomyelit (beninfektion), revisionsartroplastik (utbyte av en
ledprotes) och fotinfektioner pa grund av diabetes. Darutover bedriver Bolaget forsknings- och
utvecklingsarbete med fokus pa att fortsatta att ytterligare utveckla och forfina dess nuvarande
teknologi och utvidga dess anvandning till ytterligare indikationer genom frisattning av andra
lakemedel eller i kombination med tillvaxtfaktorer som ytterligare framjar benlakning.

CERAMENT BVF ar for narvarande kommersiellt tillganglig i Europa och i USA saval som i
Indien, Malaysia, Oman och Singapore. CERAMENT G ar tillganglig i Europa saval som i Indien,
Malaysia och Oman medan CERAMENT V ar tillganglig pa samma marknader som CERAMENT
G med undantag for Indien.

Bolagets huvudkontor ligger i Lund och Bolaget hade 58 anstallda per 31 mars 2017.

1) Orthobiologics ar produkter som framjar lakning och aterbildning av vavnader genom att utnyttja de aterbildande egenskaperna
hos kroppens egna celler for att ersatta eller aterbilda muskuloskeletala strukturer.

B.4a

Beskrivning av
betydande trender i
branschen

BONESUPPORT bedomer att efterfragan pa behandlingsmetoder for att ersatta skadat ben
kommer att Oka i framtiden och Bolaget beddmer ocksa att ett teknikskifte mot en ¢kad
anvandning av syntetiska bensubstitut kommer att ske. Bolaget anser att de huvudsakliga
trenderna som driver pa marknaden innefattar foljande:

¢ Allmanna demografiska trender: en allt aldre befolkning och en okning av artrit och andra
degenerativa sjukdomar liksom kravande livsstilar med en énskan att forbli aktiva under en
langre tid kommer att 6ka efterfragan pa behandling av skador som leder till bendefekter.
En 6kande fetma och risken for dartill sammanhangande diabetes med cirkulations- och
infektionsproblem ar ocksa en viktig faktor.

e Trenderihélsoekonomi: vardsystem forsoker mer aktivt hantera Okade kostnader genom
inforande av en rad systematiska forandringar i syfte att pa ett battre satt relatera behand-
lingsutfall och produktnytta till kostnad for vard — dessa inkluderar utvarderingsmetoder for
nya teknologier, exempelvis NICE-systemet i Storbritannien® och férandringar i betalnings-
satt, exempelvis amerikanska Bundle Payment for Care Improvement Initiative som lanse-
rades under 2013 av den amerikanska staten. Tredjepartsbetalare av sjukvard infér aven
mekanismer for att sanka ersattningar, minska variationer i behandlingar och val av produk-
ter fran enskild vardgivare till myndigheter och stora tredjepartsbetalare av sjukvard.

1) National Institute for Health and Care Excellence. En fristaende myndighetsorganisation i Storbritannien som utvarderar och ger
riktlinjer for anvandning av nya lakemedel och medicintekniska produkter i England och Wales.
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SAMMANFATTNING

B.4a Beskrivning av
betydande trender i

branschen, forts.

o Utveckling i bengraftsbehandling: efterfragan pa injicerbara syntetiska bengraftsubstitut
Okar, drivet av ett intresse for minimalinvasiva ingrepp, vilket minskar behovet av transplan-
tation med traditionella bengraft som autograft och allograft?. Tillgdngen pa allograft ar
begransad och okad reglering gor detta alternativ mer kostnadskravande. Dessutom blir
patienter alltmer medvetna om syntetiska produkter och ny teknikutveckling vilket leder till
en storre efterfragan pa behandlingsalternativ som kan sagas ligga i teknikutvecklingens
framkant. Dessutom har den globala marknaden for syntetiska bengraftsubstitut manga
marknadsaktorer som erbjuder produkter med mycket liten differentiering vilket skapar en
efterfragan for innovativa produkter.

¢ Syntetiska bengraftsubstitut tar marknadsandelar: syntetiska bengraftsubstitut ses som
sakrare an allograft och ar det snabbast vaxande segmentet som tar marknadsandelar fran
bade allograft- och autograftsegmenten. Mojligheten att kombinera syntetiska bengraft-
substitut med benaktiva proteiner ses ocksa som en styrka och aven om detta leder till
oOkade kostnader blir det fortfarande billigare an till exempel stamcellsbehandling. Genom
att de finns enkelt tillgangliga och ar latta att anvanda med en stor bredd pa indikationerna
blir syntetiska bengraftsubstitut attraktiva bade for kirurger och patienter.

1) Traditionella bengraft som autograft och allograft ar behandlingsmetoder som innebar att ben hamtas fran patienten sjalv eller fran
en donator. Bada metoder ar vanligt forekommande och autograft anses utgéra den “gyllene standarden” for att ersatta skadat ben

B.5 Koncern

BONESUPPORT HOLDING AB ar moderbolag till det helagda svenska dotterbolaget

BONE SUPPORT AB som i sin tur ar moderbolag till foljande helagda dotterbolag: Bone
Support Incentive AB (Sverige), BONESUPPORT Inc. (USA), BONESUPPORT GmbH (Tyskland),
BONE SUPPORT UK Ltd (Storbritannien), BONESUPPORT Switzerland GmbH (Schweiz) och
BONESUPPORT B.V. (Nederldnderna).

B.6 Anmalningspliktiga
personer, storre
aktieagare samt

kontroll av Bolaget

| Sverige ar den lagsta gransen for anmalningspliktiga innehav, sa kallad flaggning, 5 procent av
samtliga aktier eller av rostetalet for samtliga aktier. Antalet aktieagare i BONESUPPORT
uppgick till 39 per den 26 maj 2017. | tabellen nedan redovisas agarforhallandena per samma
datum baserat pa uppgifter fran Euroclear med tillagg av for Bolaget kanda forandringar som
skett fram till dagen for Prospektets utgivande.

Andel
21,00%
14,72%
14,72%
9,19%
9,07%
7.80%

Antal aktier
6092877
4270 565
4270 565
2667240
2630871
2264151
6 814 952 23,49%

Aktiedgare

HealthCap V L.P.
Stiftelsen Industrifonden
Lundbeckfond Invest A/S
Tredje AP-fonden

Carl Westin Ltd.

Tellacq AB

Ovriga aktiedgare

Totalt 29011221 100,00%

Vid tidpunkten for Prospektet finns ett aktieagaravtal mellan samtliga nuvarande aktieagare i
Bolaget. Detta aktieagaravtal upphor emellertid att galla i samband med noteringen pa Nasdag
Stockholm. Vidare finns ett separat avtal mellan HealthCap V L.P,, OFP V Advisor AB, Lundbeck-
fond Invest A/S, Stiftelsen Industrifonden, Carl Westin Ltd., Algora AB, Yannic Ltd., Lennart
Johansson och Kreos Capital V (Expert Fund) LP som reglerar vissa fragor relaterade till de
teckningsoptioner som &gs av Kreos Capital V (Expert Fund) LP. Aven detta separata avtal
upphor att galla i samband med noteringen av BONESUPPORT pa Nasdag Stockholm.

B.7 Utvald historisk
finansiell

information

Nedanstaende finansiella information i sammandrag avseende helar ar hamtad fran
BONESUPPORT:s fullstandiga finansiella information for rakenskapsaren 2014, 2015 och 2016,
som tagits fram sarskilt for Prospektet och upprattats i enlighet med arsredovisningslagen, IFRS
och RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt har reviderats av Bolagets
revisor enligt RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Informationen avseende
perioden januari — mars 2016 och januari — mars 2017 ar hamtad fran BONESUPPORT:s delars-
rapport for perioden januari — mars 2017, som ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrappor-
tering och arsredovisningslagen. Delarsrapporten ar oversiktligt granskad av Bolagets revisor.
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SAMMANFATTNING

B.7 Utvald historisk Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bolaget
finansiell informa- bedomer att dessa nyckeltal ar ett viktigt komplement eftersom de mojliggor en battre utvar-
tion, forts. dering av Bolagets ekonomiska trender. BONESUPPORT anser att dessa alternativa nyckeltal

ger en battre forstaelse av Bolagets finansiella utveckling och att de, i stor utstrackning,
anvands av Bolagets ledning, investerare, aktieanalytiker och andra intresserade parter, som ett
ytterligare matt pa Bolagets finansiella utveckling. Dessa finansiella nyckeltal ska inte bedomas
fristdende eller anses ersatta prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS. Dess-
utom bor sadana nyckeltal, sasom BONESUPPORT har definierat dem, inte jamfdras med
andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa att ovan-
namnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och andra bolag kan rakna fram dem pa
ett annat satt an BONESUPPORT.

Koncernens resultatrakning i ssammandrag

Ej reviderat Reviderat
Jan-mar  Jan — mar

2017 2016
Nettoomsattning 32,5 23,3 104,6 61,8 41,0
Kostnad for salda varor -3,6 =37 -16,3 -9,5 -64
Bruttoresultat 28,8 19,6 88,3 52,2 34,6
Forsaljningskostnader -24,8 =177 -79,8 -56,2 -374
Forsknings- och
utvecklingskostnader -94 -55 -382 -19.0 -17.0
Administrationskostnader =217 -91 -60,7 =317 -23,5
Ovriga rorelseintakter 0,8 07 73 33 5,0
Ovriga rorelsekostnader -1,3 -16 -57 -2,6 -1,0
Rorelseresultat -274 -13,7 -88,7 -53,9 -39,3
Finansnetto -3,7 -3,6 -20,8 =55 -11.8
Resultat fore skatt =311 -17.3 -109,6 -594 =511
Inkomstskatt 0.0 -0,2 -0,6 -0.1 0.0
Arets resultat -311 -17,5 -110,2 -59,6 -51,1

Resultat per aktie

Ej reviderat Reviderat

Jan — mar Jan — mar
2017 2016

Resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare
(TSEK) -31088 -17 450 -110 190 -59 555 -51 065

Resultat per aktie fore och
efter utspadning (SEK)" -1,07 -0,70 4,26 -2,53 -30,30?

1) Forsamtliga perioder beraknat pa antalet aktier i Bolaget efter sammanlaggningen 5:1 som beslutades vid arsstamman den 12 april
2017. Resultat per aktie efter utspadning ar detsamma som fore utspadning, da utspadningseffekter for negativt resultat per aktie
inte justeras for.

2) Avser resultat per aktie efter justering for preferensranta.

Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag

Ej reviderat Reviderat

Jan — mar Jan — mar
2017 2016 2016 2015

Periodens resultat =311 -175 -110,2 -59,6 =511

Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferenser 0,0 0,0 -0.1 -01 -04
Summa totalresultat for
perioden -311 -17.4 -110,3 -59,6 -514
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SAMMANFATTNING

B.7 Utvald historisk Koncernens balansrikning i sammandrag
finansiell informa- Ej reviderat Reviderat
tion, forts. - - - -
31Mars 31Mars 31December 31 December 31 December
2017 2016 2016 2015 2014
TILLGANGAR
Immateriella
anlaggningstillgangar 4,6 4.8 4,5 4,9 51
Materiella
anlaggningstillgangar 0,6 0,6 04 0,6 04
Finansiella
anlaggningstillgangar 0,2 0,5 0,2 04 0.3
Summa anlaggningstillgangar 54 5,9 51 5,9 5,8
Varulager 15,0 14,6 14,5 15,0 9,3
Kundfordringar 26,6 16,0 20,2 17,6 9,0
Ovriga fordringar 6,8 44 75 4.2 3.2
Likvida medel 1033 52,9 1415 68,9 184
Summa omsattningstillgangar 1518 879 183,7 105,7 39,9
SUMMA TILLGANGAR 157,2 93,8 188,8 1116 45,6

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital som kan hanforas

till moderbolagets aktieagare 91 0.4 34,3 20,3 -43,5
Innehav utan

bestammande inflytande 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0
Summa eget kapital 9,1 6.4 34,3 20,3 -43,5
Langfristig upplaning 778 0,0 84,6 0.0 62,6
Avsattningar 0,2 0,0 0.2 0.0 0,0
Summa langfristiga skulder 77,9 0,0 84,8 0,0 62,6
Kortfristig upplaning 25,8 60,3 25,1 62,9 4.2
Leverantorsskulder 78 2.9 11.8 47 3.8
Ovriga kortfristiga skulder 36,5 24,1 32,8 23,7 18,5
Summa kortfristiga skulder 70,2 874 69,7 91,3 26,5
SUMMA SKULDER 148,1 874 154,5 91,3 89,1
SUMMA EGET KAPITAL

OCH SKULDER 157,2 93,8 188,8 111,6 45,6
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SAMMANFATTNING

B.7

Utvald historisk
finansiell informa-
tion, forts.

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Ej reviderat Reviderat

Jan—mar Jan - mar
2017 2016

Rorelseresultat -274 -13,7 -88,7 -539 -39,3
Icke kassapaverkande poster 4.6 41 17,6 4.9 04
Erhallen ranta 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0
Betald ranta =32 -2,6 -116 -6,3 4,7
Ovriga betalda finansiella

kostnader 0,0 0,0 -9.9 0,0 0.0
Betald skatt 0,0 -0,2 -0,1 0.0 -0,1
Kassaflode fran den lopande

verksamheten fére férand-

ringar av rorelsekapital -26,1 -12,4 -92,8 -55,4 -43,6
Forandringar av rorelsekapital -6,0 1,0 10,8 -9,9 -2.3
Kassaflode fran den [6pande

verksamheten -32,1 -114 -81,9 -65,3 -45,9
Kassaflodde fran investerings-

verksamheten -0,6 -0,3 -14 -1,3 -0,8
Kassaflodde fran finansierings-

verksamheten -5,0 -39 1551 116,8 351
Periodens kassafléde =377 -15,7 71,8 50,2 -11,6
Likvida medel vid periodens

ingang 141,5 68,9 68,9 184 277
Kursdifferens i likvida medel -0,5 -0,3 0.8 0,3 2,3
Likvida medel vid

periodens utgang 103,3 52,9 141,5 68,9 18,4

Nyckeltal

MSEK

Nettoomsattning, MSEK
Omsattningsdkning, %"
Bruttoresultat, MSEKY
Bruttomarginal, %"
Rorelseresultat, MSEKY
Periodens resultat, MSEK
Eget kapital vid periodens
utgang, MSEK
Nettoskuldsattning, MSEKY

Kassaflode fran den lOpande
verksamheten, MSEK

Likvida medel vid periodens
utgang, MSEK
Resultat per aktie, SEK?

Jan — mar Jan — mar

2017 2016 2016 2015 2014
32,5 23,3 104.6 61.8 41,0
39,6 59,9 69,4 50,7 28,8
28,8 196 88,3 52,2 34,6
88,8 84,2 84,4 84,6 84,4
-274 =137 -88,7 -539 -393
=311 =174 -110,2 -59,6 =511
9.1 6,4 34,3 20,3 -43,5
03 75 =318 -6,0 484
-32.1 -114 -81.9 -65,3 -45,9
103,3 52,9 141,5 68,9 184
-1.07 -0,70 -4,26 -2,53 -30,30%

1) Alternativt nyckeltal, ej definierat enligt IFRS.
2) Forsamtliga perioder beraknat pa antalet aktier i Bolaget efter sammanlaggningen 5:1 som beslutades vid arsstamman den
12 april 2017. Resultat per aktie efter utspadning ar detsamma som fore utspadning, da utspadningseffekter for negativt resultat

per aktie inte justeras for.

3) Avser resultat per aktie efter justering for preferensranta.

Definitioner av alternativa nyckeltal

Omesattningsokning, %

Bruttoresultat, MSEK
Bruttomarginal, %

Rorelseresultat, MSEK
Nettoskuldsattning, MSEK

Skillnaden i nettoomsattning mellan perioder i forhallande till
nettoomsattning for samma period féregaende ar

Nettoomsattning minskat med kostnad for salda varor

Nettoomsattning minskat med kostnader for salda varor delat
med nettoomsattning

Det operativa resultatet inklusive avskrivningar
Rantebarande skulder (upplaning) minus likvida medel
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SAMMANFATTNING

B.7

Utvald historisk
finansiell informa-
tion, forts.

Vasentliga férandringar sedan den 31 mars 2017

e Vid arsstamman den 12 april 2017 beslutades om andring av bolagsordningen samt om
byte av bolagskategori till publikt bolag. Vid arsstamman beslutades aven om en samman-
laggning av aktier 5:1 varigenom fem befintliga aktier sammanlaggs till en aktie.

e lapril 2017 rekryterades Dr. Michael Diefenbeck till Bolagets ledning som Chief Medical
Officer.

e | maj 2017 rekryterades den forsta patienten till den pagaende kliniska studien FORTIFY.

Vasentliga férandringar under perioden som omfattas av den historiska finansiella
informationen

Nettoomsattning

BONESUPPORT:s nettoomsattning dkade med 9,2 MSEK, eller 40 procent, fran 23,3 MSEK
under perioden januari till mars 2016 till 32,5 MSEK under samma period 2017. Okningen i
nettoomsattning var primart hanforlig till okad acceptans av Bolagets produkter och darmed
en okad forsaljning inom de tva segmenten North America och Europe & Rest of the World.

BONESUPPORT:s nettoomsattning kade med 42,8 MSEK, eller 69 procent, fran 61,8 MSEK
under 2015 till 104,6 MSEK under samma period 2016. Okningen i nettoomséattning var primart
hanforlig till ©kad acceptans av Bolagets produkter och darmed en okad forsaljning inom de
tva segmenten North America och Europe & Rest of the World.

BONESUPPORT:s nettoomsattning kade med 20,8 MSEK, eller 51 procent, fran 41,0 MSEK
under 2014 till 61,8 MSEK under 2015. Okningen i nettoomsattning var priméart hanforlig till
Okad acceptans av Bolagets produkter och darmed en okad forsaljining inom de tva segmen-
ten North America och Europe & Rest of the World.

Kostnader och dvriga intakter

BONESUPPORT:s kostnad for salda varor minskade med 0,1 MSEK fran 3,7 MSEK eller

16 procent av nettoomsattningen under perioden januari till mars 2016 till 3,6 MSEK, eller

11 procent av nettoomsattningen, under samma period 2017. Forsaljningskostnaderna dkade
med 7,1 MSEK fran 17,7 MSEK eller 76 procent av nettoomsattningen under perioden januari till
mars 2016 till 24,8 MSEK, eller 76 procent av nettoomsattningen, under samma period 2017.
Okningen var primart hanférlig till hdgre kostnader for personal. Administrationskostnaderna
Okade med 12,6 MSEK fran 9,1 MSEK eller 39 procent av nettoomsattningen under perioden
januari till mars 2016 till 21,7 MSEK, eller 67 procent av nettoomsattningen, under samma
period 2017. Okningen var primart hanforligt till kostnader relaterade till Bolagets personal-
optionsprogram, 6kning av externa tjanster i samband med forberedelser for borsnoteringen
som uppagick till 5,3 MSEK och andra kostnader sasom inhyrd personal, rekryteringskostnader
och IT-kostnader. Kostnaderna for forskning och utveckling dkade med 3,9 MSEK fran

5,5 MSEK eller 24 procent av nettoomsattningen under perioden januari till mars 2016 till

9,4 MSEK, eller 29 procent av nettoomsattningen, under samma period 2017. Okningen var
primart hanférlig till dkade personalkostnader och férhaéjd aktivitet. Ovriga intakter, vilka huvud-
sakligen ar hanforliga till valutakursvinster, okade med 0,1 MSEK fran 0,7 MSEK under perioden
januari till mars 2016 till 0,8 MSEK under samma period 2017. Ovriga kostnader, vilka huvudsak-
ligen ar hanforliga till valutakursforluster, minskade med 0,3 MSEK fran 1,6 MSEK under
perioden januari till mars 2016 till 1,3 MSEK under samma period 2017.
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SAMMANFATTNING

B.7

Utvald historisk
finansiell informa-
tion, forts.

I linje med dkningen av nettoomsattningen, 6kade BONESUPPORT:s kostnad for salda varor
med 6,8 MSEK fran 9,5 MSEK eller 15 procent av nettoomsattningen under 2015 till 16,3 MSEK,
eller 16 procent av nettoomsattningen, 2016. Forsaljningskostnaderna kade med 23,6 MSEK
fran 56,2 MSEK eller 91 procent av nettoomsattningen under 2015 till 79,8 MSEK, eller

76 procent av nettoomsattningen, under 2016. Okningen var primart hanférlig till okad forsalj-
ning och okade forsaljnings- och marknadsforingsinsatser i USA, Storbritannien, Tyskland,
Schweiz och Skandinavien. Administrationskostnaderna dkade med 29,0 MSEK fran 31,7 MSEK
eller 51 procent av nettoomsattningen under 2015 till 60,7 MSEK, eller 58 procent av netto-
omséttningen, under 2016. Okningen var delvis hanférlig till rekrytering av ny VD, férberedelser
infor borsnotering samt kostnader relaterade till Bolagets personaloptionsprogram. Kostna-
derna for forskning och utveckling 6kade med 19,2 MSEK fran 19,0 MSEK eller 31 procent av
nettoomsattningen under 2015 till 38,2 MSEK, eller 37 procent av nettoomsattningen, under
2016. Okningen var primart hanférlig till okade kliniska och medicinska resurser men aven till
kostnader hanférliga till FORTIFY-studien och fér att fa CERAMENT G godkant i USA. Ovriga
intakter, vilka huvudsakligen ar hanforliga till valutakursvinster, okade med 4,0 MSEK fran

3,3 MSEK under 2015 till 7,3 MSEK under 2016. Ovriga kostnader, vilka huvudsakligen ar
hanforliga till valutakursforluster, okade med 3,1 MSEK fran 2,6 MSEK under 2015 till 5,7 MSEK
under 2016.

BONESUPPORT:s kostnad for salda varor okade med 3,1 MSEK fran 6,4 MSEK eller 16 procent
av nettoomsattningen under 2014 till 9,5 MSEK, eller 15 procent av nettoomsattningen, 2015.
Forsaljningskostnaderna okade med 18,8 MSEK fran 374 MSEK eller 91 procent av netto-
omsattningen under 2014 till 56,2 MSEK, eller 91 procent av nettoomsattningen, under 2015.
Okningen var priméart hanforlig till saljorganisationen som utdkades sarskilt i USA, Storbritan-
nien, Tyskland och Schweiz. Administrationskostnaderna dkade med 8,2 MSEK fran 23,5 MSEK
eller 57 procent av nettoomsattningen under 2014 till 31,7 MSEK, eller 51 procent av netto-
omsattningen, under 2015. Okningen var huvudsakligen hanforlig till ©kning av finans- och IT
resurser. Kostnaderna for forskning och utveckling dkade med 2,0 MSEK fran 17,0 MSEK eller
42 procent av nettoomsattningen under 2014 till 19,0 MSEK, eller 31 procent av nettoomsatt-
ningen, under 2015. Okningen var primart hanférlig till etableringen av kliniska och regulato-
riska resurser till FORTIFY-studien. Ovriga intakter, vilka huvudsakligen &r hanforliga till valuta-
kursvinster, minskade med 1,7 MSEK fran 5,0 MSEK under 2014 till 3,3 MSEK under 2015. Ovriga
kostnader, vilka huvudsakligen ar hanforliga till valutakursforluster, kade med 1,6 MSEK fran
1,0 MSEK under 2014 till 2,6 MSEK under 2015.

B.8

Proformaredovisning

Ej tilldamplig. Prospektet innehaller inte nagon proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ejtillémplig. Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos eller berakning av forvantat resultat.

B.10

Anmarkningar i
revisionsberattelsen

Bolagets revisor har i revisionsberattelsen for arsredovisningen for 2015, i samband med att
revisorn tillstyrkte att arsstamman skulle behandla forlusten enligt forslaget i forvaltnings-
berattelsen och bevilja styrelsens ledamoter och den verkstallande direktoren ansvarsfrinet,
lamnat en upplysning av sarskilt betydelse enligt foljande:

"Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fasta uppmarksamheten pa uppgifterna i
forvaltningsberattelsen och not 3 att behov av ytterligare extern finansiering kommer att
uppsta i slutet 2016 for att fullfolja planerad forskning, utveckling och kommersialisering. Dessa
forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande
tvivel om foretagets formaga att fortsatta verksamheten.”
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B.11

Rorelsekapital

BONESUPPORT beddmer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att tacka
Bolagets behov under de kommande tolv manaderna. BONESUPPORT behov av rérelsekapital
under de kommande tolv manaderna sammanhanger huvudsakligen med genomforandet av
FORTIFY-studien for att stodja ansokan om FDA-godkannande, sa kallat PMA (eng. "Premarket
Approval’), i USA for CERAMENT G och generering av halsoekonomisk forskningsdata (HEOR-
data) och andra kliniska data.

Bolaget beraknar att rorelsekapitalbehovet under de kommande tolv manaderna uppgar till
150 MSEK och att befintligt rorelsekapital kommer att vara forbrukat slutet av forsta kvartalet
2018 eller i andra kvartalet 2018, beroende framst pa prioritet och exekvering av befintliga och
nya utvecklingsprojekt.

Bolaget avser att finansiera underskottet av rorelsekapital med de medel som tillfors Bolaget
genom den nyemission som genomfors i samband med noteringen pa Nasdaqg Stockholm.
Om Erbjudandet fulltecknas kommer emissionslikviden att uppga till 500 MSEK fore emissions-
kostnader. Den tilltankta emissionslikviden i kombination med likvida medel till hands anses till-
racklig for att sakra Bolagets rorelsekapital under kommande tolv manader. Mot bakgrund av
Bolagets rorelsekapitalbehov har Bolagets styrelse beslutat att villkora Erbjudandet av att minst
250 MSEK tillfors Bolaget efter emissionskostnader. Denna niva anses tillracklig for att saker-
stalla Bolagets rorelsekapital under de kommande tolv manaderna. Emissionslikviden kommer
da att anvandas for:

e Bedriva FORTIFY-studien for att stodja PMA-ansokan i USA for CERAMENT G
(40-50 procent);

« Generering av andra kliniska data och halsoekonomisk forskningsdata (HEOR-data)
(40-50 procent);

. Okade marknadssatsningar och forstarkning av bolagets férséljningsorganisation
(10-20 procent).

For det fall denna anslutningsgrad (250 MSEK) inte uppnas kommer Erbjudandet att dras
tillbaka och den efterféljande noteringen pa Nasdag Stockholm kommer inte att aga rum.
Bolaget kommer da soka alternativa finansieringskallor samt, om nédvandigt for att kunna
sakerstalla Bolagets finansiella stallning, minska eller forandra omfattningen av planerade
studier och minska kostnader for marknadsforing, vilket innebar att verksamhetens omfattning
skulle begransas jamfort med vad som ursprungligen var tankt.
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SAMMANFATTNING

AVSNITT C — VARDEPAPPER

C1 Vardepapper Aktier i BONESUPPORT HOLDING AB (ISIN SE0O009858152).
som erbjuds
Cc.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor
C3 Aktier som ar Bolagets registrerade aktiekapital uppgar per dagen for Prospektet till 18 132 013,125 SEK
emitterade fordelat pa 29 011 221 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,625 SEK. Bolaget har endast ett
aktieslag. Samtliga aktier ar fullt inbetalda.
c4 Rattigheter som Varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstamman och varje rostberattigad far rosta for det
hanger samman fulla av honom eller henne agda och foretradda aktier.
med vardepappren Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptio-
ner eller konvertibler har aktieagarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande
till det antal aktier de forut ager.
Samtliga aktier medfor lika ratt till Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation.
Beslut om vinstudelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclear Sweden
AB:s forsorg. Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststallda
avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
Sweden AB férda aktieboken.
C5 Eventuella Ej tilldmplig. Aktierna ar inte foremal for inskrankningar i den fria 6verlatbarheten.
overlatelse-
inskrankningar
Cc.6 Upptagande till Nasdaqg Stockholms bolagskommitté har den 19 maj 2017 beslutat att uppta aktierna till handel
handel pa reglerad  pa Nasdaq Stockholm under forutsattning att spridningskravet for Bolagets aktier uppfylls.
marknad Handeln beraknas pabdrjas omkring den 21 juni 2017.
Cc7 Utdelningspolicy BONESUPPORT kommer fortsatta att fokusera pa marknadsexpansion for sina nuvarande

produkter, organisatorisk utbyggnad och vidareutveckling och expansion av sin produktport-
folj. Mot bakgrund harav har styrelsen inte for avsikt att foresld nagon utdelning innan Bolaget
genererar en langsiktigt hallbar lbnsamhet och ett l[angsiktigt hallbart positivt kassaflode.
Eventuella framtida utdelningar och storleken darav kommer att faststallas pa grundval av
Bolagets langsiktiga tillvaxt, resultatutveckling och kapitalkrav, med hansyn till gallande mal och
strategier. Utdelning ska i den man utdelning foreslas, vara val avwagd med hansyn till verksam-
hetens mal, omfattning och risker.
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SAMMANFATTNING

AVSNITT D — RISKER

D.1

Risker avseende En aktieinvestering i BONESUPPORT ar forenad med risker. Bolagets verksamhet och marknad
Bolaget och kan paverkas av ett antal faktorer, helt eller delvis utanfor BONESUPPORT:s kontroll. Investerare
branschen som overvager att investera i aktien bor noggrant analysera nedan beskrivna riskfaktorer, vilka

inte ar beskrivna i nagon prioritetsordning eller i detalj, men bedoms utgodra de huvudsakliga
riskerna vilka skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat
vasentligt negativt.

Risker relaterade till den regulatoriska miljon for medicintekniska produkter och kombina-
tionsprodukter, sa som hdga kostnader for att folja tillampliga regulatoriska regelverk,
sarskilt vad avser kraven som foljer av EU-direktivet om medicintekniska produkter och
motsvarande nationella och regionala medicintekniska lagstiftningar, effekter av andrade
regler samt konsekvenser till foljd av misslyckande att folja tilllampliga regelverk.

Risker relaterade till genomforande och resultat av kliniska studier, sa som att kliniska
studier ar tids- och kostnadskravande och kan forsenas, fordyras eller avbrytas till foljd av
en rad faktorer inklusive avsaknad av tillstand for studiers genomférande, bristande patien-
trekrytering, oonskade bieffekter eller utebliven erforderlig klinisk effekt.

Risker relaterade till bristande marknadsacceptans fran vardgivare, patienter och betalare av
sjukvard, exempelvis baserat pa upplevda fordelar jamfort med konkurrerande behand-
lingar, forekomst och omfattning av biverkningar och kostnader for behandling jamfort
med konkurrerande behandlingar samt risker relaterade till bristande tillganglighet till
adekvata ersattningssystem som kan leda till en motvilja att anvanda Bolagets produkter.

Risker relaterade till nuvarande och ytterligare finansiering sa som att BONESUPPORT inte
uppnar tillrackliga intakter eller kassaflode for att i framtiden kunna finansiera dess verksam-
het eller att Bolaget bryter mot villkoren i nuvarande laneavtal eller inte har mojlighet att
erhalla erforderlig finansiering nar sa kravs.

Risker relaterade till tillverkning, leveranser och lagerhallning sa som att Bolagets leveran-
torer och tillverkare, inte uppfyller sina ataganden eller far sina verksamheter inskrankta till
foljd av myndighetsingripanden, vilket skulle riskera att medfdra tids- och kostnadskravande
processer for Bolaget for att byta ut eller finna nya leverantorer.

Risker relaterade till konkurrens och att Bolaget har en begransad produktportfolj baserad
pa en teknologiplattform sa som att konkurrerande produkter kan visa sig vara battre eller
uppna storre marknadsacceptans eller att Bolagets produktkandidater inte uppvisar
tillracklig potential for fortsatt utveckling, vilket skulle kunna leda till misslyckande att erhalla
marknadsgodkannande.

Risker relaterade till nyckelpersoner och kvalificerad personal sa som att Bolaget ar
beroende av dess ledande befattningshavare och annan nyckelpersonal och om Bolaget
forlorar nyckelpersoner, eller inte lyckas rekrytera nodvandig personal, kan det leda till
forseningar eller avbrott i den fortsatta verksamheten och produktutvecklingen.

Risker relaterade tillimmateriella rattigheter sa som att Bolagets patentskydd inte ar
tillrackligt for att skydda dess verksamhet pa ett adekvat vis, att Bolaget gor intrang i tredje
parts immateriella rattigheter eller att Bolaget blir involverat i tvister rorande immateriella
rattigheter.

Risker relaterade till potentiella produktansvarskrav och forsakringsfragor sa som att Bola-
get star betydande skadestandsansvarsrisker om dess produkter eller produktkandidater

skulle medfora att patienter orsakas biverkningar som innebar sjukdom, kroppsskada eller
dodsfall samt att Bolagets forsakringsskydd inte kan uppratthallas eller ge tillrackligt skydd.
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D.3

Risker avseende
vardepappren

Investeringar i vardepapper ar fdrenade med risker. Sadana risker kan leda till att priset pa
Bolagets aktier faller avsevart och att en investerare riskerar att forlora hela eller delar av sin
investering. Huvudsakliga risker som beddms vara av betydelse for BONESUPPORT:s varde-
papper, och som beskrivs utan inbdrdes rangordning, ar:

Risker hanforliga till att priset i Erbjudandet inte kommer att motsvara den kurs till vilken
aktierna i BONESUPPORT kommer att handlas pa Nasdaq Stockholm efter Erbjudandet, att
aktiekursen blir foremal for betydande fluktuationer eller att aktiv handel inte kommer att
utvecklas eller bibehallas efter Erbjudandets genomférande.

Risker hanforliga till att BONESUPPORT inte tidigare har lamnat nagon utdelning och att
forekomsten av och storleken pa eventuell framtida utdelning ar beroende av Bolagets
framtida utveckling.

Risker hanforliga till att forsaljningar av aktier som gors av storre aktieagare, liksom den
allmanna marknadsférvantan om att forsaljningar kommer att goras, kan paverka kursen for
BONESUPPORT:s aktie negativt samt att en eventuell nyemission av aktier kan leda till
utspadning av aktieagarnas innehav.

Risker hanforliga till att Swedbank Robur Fonder AB och Investerande Aktieagare inte
kommer att kunna infria sina dtaganden da dessa ataganden inte ar sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel eller pantsattning eller liknande arrangemang och eftersom
atagandena ar forenade med vissa villkor, vilket skulle kunna fa en negativ effekt pa
Erbjudandets genomférande.
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AVSNITT E - ERBJUDANDE

El Intakter och kostna-  Erbjudandet beraknas tillfora BONESUPPORT cirka 500 MSEK fére transaktionskostnader.
der avseende BONESUPPORT:s kostnader for Erbjudandet och noteringen pa Nasdaqg Stockholm beraknas
Erbjudandet uppga till hogst 39 MSEK. Erbjudandet beraknas saledes tillfora BONESUPPORT 461 MSEK efter
transaktionskostnader.
E.2a  Motiv till Bolagets strategi fokuserar primart pa att fortsatta att 6ka forsaljningen av dess nuvarande
Erbjudandet produkter CERAMENT BVF, CERAMENT G och CERAMENT V pa befintliga och nya marknader,

samt generera ytterligare klinisk data och halsoekonomisk data (HEOR-data) fran kliniska
studier, bland annat studien CERTiFy avseende CERAMENT BVF, for att belysa de dvertygande
fordelarna Bolaget anser att CERAMENT har framfor andra vanliga behandlingsformer for
halrum i ben och bendefekter.

Parallellt darmed kommer BONESUPPORT att genomfora den kliniska studien FORTIFY
avseende CERAMENT G for att stodja ansokan om PMA av CERAMENT G fér den amerikanska
marknaden, med malet att erhalla godkannande under 2021, samt inleda den regulatoriska
godkannandeprocessen for CERAMENT Vi USA. Bolaget avser ocksa att utveckla tva av sina
produktkandidater genom att tillvarata de lakemedelsfrisattande egenskaperna hos
CERAMENT. Dessutom avser Bolaget att &ka sina marknadsforingsutgifter och att utdka sin
kommersiella infrastruktur for att fortsatta sin intaktsokning.

Genomforandet av BONESUPPORT:s marknadssatsningar och strategi fram till och med 2021
medfor betydande investeringar. BONESUPPORT:s bedomning ar att det befintliga rorelse-
kapitalet inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets behov under de kommande tolv manaderna.
For att sakerstalla finansieringen som kravs for dess tillvaxtstrategi och for att stodja Bolagets
behov av rorelsekapital under de kommande tolv manaderna har Bolaget beslutat att genom-
fora en nyemission i samband med noteringen pa Nasdag Stockholm. Forutsatt att Erbjud-
andet fulltecknas kommer bruttolikviden att uppga till 500 MSEK och 461 MSEK efter
emissionskostnader. Bolaget har for avsikt att anvanda emissionslikviden i foljande prioritets-
ordning och med de ungefarliga procentandelarna som anges nedan.

1) Genomfora FORTIFY-studien for att stodja PMA-ansdkan i USA for CERAMENT G och
initiera kliniska studier for CERAMENT V: cirka 25-30 procent; samt finansiera utokning av
Bolagets forsaljningsorganisation med bland annat fler anstallda inom marknad och
forsaljning, etc.: cirka 10 procent.

2) Generering av HEOR-data och andra kliniska data: cirka 30 procent.
3) Oka marknadssatsningar i Bolagets huvudmarknader: cirka 20-25 procent.
4) Utveckla tva nya produktkandidater i pipeline: cirka 10 procent.

Likviden fran Erbjudandet kommer att starka bolagets finansiella stallning och beraknas,
forutsatt att Erbjudandet fulltecknas, vara tillracklig for att driva fortsatt hog forsaljningsokning
for den nuvarande produktportfoljen, att slutfora FORTIFY-studien, att potentiellt erhalla ett
marknadsgodkannande for CERAMENT G i USA under 2021 saval som att uppna positivt kassa-
flode. Mot bakgrund av Bolagets rorelsekapitalbehov har Bolagets styrelse beslutat att villkora
Erbjudandet av att minst 250 MSEK tillférs Bolaget efter emissionskostnader. FOr det fall denna
anslutningsgrad inte uppnas kommer Erbjudandet att dras tillbaka och den efterfoljande
noteringen pa Nasdag Stockholm kommer inte att aga rum.
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E.3

Erbjudandets villkor

Allmant

Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige och till institutionella investerare i Sverige och i
utlandet. Erbjudandet omfattar mellan 16 129 032 och 18 518 519 nyemitterade aktier i Bolaget,
varvid det slutliga antalet nyemitterade aktier kommer att vara beroende av priset i Erbjudandet.

Erbjudandet ar uppdelat i tva delar (i) erbjudandet till allmanheten i Sverige och (ii) erbjudandet
till institutionella investerare i Sverige och i utlandet. Utfallet av Erbjudandet forvantas offentlig-
goras genom pressmeddelande omkring den 21 juni 2017.

Pris i erbjudandet
Priseti Erbjudandet forvantas faststallas inom intervallet 27 till 31 SEK per aktie. Prisintervallet i
Erbjudandet har faststallts av Bolagets styrelse i samrad med Joint Global Coordinators.

Anmalningsperiod

Allmanheten i Sverige kan anmala sig for teckning av aktier i Erbjudandet under perioden

12 juni=19 juni 2017 och institutionella investerare i Sverige och i utlandet kan anmala sig for
teckning av aktier i Erbjudandet under perioden 12 juni-20 juni 2017. Bolagets styrelse
forbehaller sig ratten att forlanga eller forkorta anmalningsperioden i Erbjudandet. Meddelande
om sadan eventuell forlangning eller forkortning lamnas genom pressmeddelande innan
anmalningsperiodens utgang. Anmalan kan goras till Carnegie, Nordnet AB eller Avanza Bank
AB enligt respektive banks instruktioner.

Tilldelning
Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse teckning i samrad med Joint Global
Coordinators.

Overtilldelningsoption

Bolaget har pa begaran av Joint Global Coordinators atagit sig att emittera ytterligare hogst
2777 778 aktier, motsvarande hogst 15 procent av antalet aktier i Erbjudandet till ett pris
motsvarande priset i Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen far endast utnyttjas i syfte att tdcka
eventuell Overtilldelning for Erbjudandet.

Likviddag
Planerad likviddag ar den 26 juni 2017.

Villkor fér Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att intresset for Erbjudandet enligt Joint Global Coordinators
beddmning ar tillrackligt stort for handel i Bolagets aktier, att placeringsavtalet som avses att
ingas mellan Bolaget och Joint Global Coordinators, ingas, att vissa villkor i placeringsavtalet
uppfylls samt att placeringsavtalet inte sags upp. Erbjudandet ar vidare villkorat av att Erbjudan-
det inbringar minst 250 MSEK efter avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet. For det fall
denna anslutningsgrad (250 MSEK) inte uppnas kommer Erbjudandet att dras tillbaka och den
efterfoljande noteringen pa Nasdaqg Stockholm kommer inte att aga rum.

E4

Intressen och
intressekonflikter

Carnegie och ABGSC ar Joint Global Coordinators i Erbjudandet. Joint Global Coordinators
tillhandahaller finansiell radgivning och andra tjanster till Bolaget i samband med Erbjudandet.
Joint Global Coordinators ager inga aktier i Bolaget och har, utdver pa férhand avtalad ersatt-
ning for sina tjanster, inga andra ekonomiska intressen i BONESUPPORT.
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E.5

Lock up-avtal

Health Cap V L.P, Stiftelsen Industrifonden, Lundbeckfond Invest A/S, Carl Westin Ltd., Tredje
AP-fonden, Tellacq AB, OFP V Advisor AB och Arctic Funds PLC ar Investerande Aktieagare.
Investerande Aktiedgare, vissa utvalda existerande aktieagare?, styrelseledamoter och ledande
befattningshavare som ager aktier och andra vardepapper har atagit sig att inte salja sina
respektive innehav under en viss period fran och med forsta dag for handel for Bolagets aktier
pa Nasdag Stockholm ("Lock-up perioden’). Atagandet omfattar inte aktier som férvarvas i
Erbjudandet eller darefter. For styrelseledamoter och ledande befattningshavare som innehar
personaloptioner omfattar atagandet dock som huvudregel aktier som erhalls vid utnyttjande
av personaloptioner. En innehavare av personaloptioner som har utnyttjat personaloptioner far
dock under Lock-up perioden salja aktier som erhalls vid utnyttjande av personaloptioner
under forutsattning av att forsaljningen begransas till det antal aktier som skaligen kravs for att
erhalla medel for att tacka den skatt som uppstar till foljd av utnyttjandet av personaloptioner.

Lock-up perioden for styrelseledamoter och ledande befattningshavare ar 360 dagar. Lock-up
perioden for Investerande Aktieagare och dvriga aktieagare som har atagit sig att inte salja
aktier ar ocksa 360 dagar, men for dessa aktieagare sanks atagandet gradvis under Lock-up
perioden enligt féljande. Under de forsta 180 dagarna omfattar atagandet aktieagarnas samt-
liga aktier. Under de efterféljande 90 dagarna (dag 181-270) omfattar dtagandet enbart 2/3 av
samtliga aktier och darefter (dag 271-360) enbart 1/3 av samtliga aktier. Oaktat féregaende ar
Lock-up perioden for Arctic Funds PLC 180 dagar och omfattar aktieagarens samtliga aktier.

Joint Global Coordinators kan diskretionart komma att medge undantag fran dtagandena att
inte salja aktier under respektive Lock-up period. Bolaget kommer ocksa att inga ett lock-up-
arrangemang, vilket bland annat innebar att Bolaget atar sig att inte emittera nagra aktier eller
andra vardepapper i Bolaget.

1) InnKap 3 Admin AB, Teknoseed | AB, Teknoseed Il KB, Bertil Lindqvist, BrainHeart Capital AB, CMF Groth i Skane Invest AB, Stephan

Lorenzini, Vencorp Securities, Craafordska stiftelsen, NBG Technology LP, Ferd AS, Teknoinvest VIII KS, Teknoinvest VIII B (GP) AS
och Kreos Capital V (Expert Fund) LP.

E.6

Utspadning

Vid full teckning i nyemissionen i Erbjudandet och under antagande om att overtilldelnings-
optionen inte utnyttjas samt att priset i Erbjudandet motsvarar mittpunkten i prisintervallet (det
vill saga 29 SEK) kommer antalet aktier i BONESUPPORT att 6ka med 17 241 379 aktier fran

29 011 221 aktier till 46 252 600 aktier, motsvarande en utspadning om 37,3 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet. Om overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo
kommer Erbjudandet, under samma forutsattningar, att omfatta ytterligare 2 777 778 aktier,
vilket medfor att totalt antal aktier Okar ytterligare till 48 838 807, motsvarande en total
utspadning om 40,6 procent.

BONESUPPORT har utgivit teckningsoptioner, bland annat inom ramen for ett antal
incitamentsprogram. Dessa kan komma att utnyttjas efter Erbjudandets genomférande, vilket
skulle motsvara en utspadning om cirka 13,1 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter
Erbjudandets genomférande under antagande om full teckning i nyemissionen i Erbjudandet,
att overtilldelningsoptionen inte utnyttjas, att priset i Erbjudandet motsvarar mittpunkten i
prisintervallet (det vill sdga 29 SEK) samt att det maximalt méjliga antalet teckningsoptioner
utnyttjas. Teckningsoptionerna ger innehavarna ratt att teckna aktier i Bolaget till en kurs mellan
0,625 och 26,5 kronor per aktie.

E7

Kostnader for
investeraren

Ej tilldmplig. Inga kostnader kommer att dlaggas investerare i Erbjudandet.
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Eninvestering i vardepapper ar forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att
noggrant analysera de riskfaktorer som bedoms vara av betydelse for Bolagets och aktiens framtida
utveckling. Nedan beskrivs riskfaktorer som bedoms vara av betydelse for BONESUPPORT, utan sarskild
rangordning. Det galler risker bade vad avser omstandigheter som ar hanforliga till BONESUPPORT och dess
bransch och sadana som ar av mer generell karaktar samt risker forenade med aktien och Erbjudandet. Vissa
risker ar hanforliga till faktorer som ligger utanfor Bolagets kontroll. Redovisningen nedan gor inte ansprak
pa att vara fullstandig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte forutses eller beskrivas i detalj, varfor
en samlad utvardering aven maste innefatta ovrig information i Prospektet samt en allman omvarldsbedom-
ning. Nedanstaende risker och osakerhetsfaktorer kan ha en vasentlig negativ inverkan pa BONESUPPORT:s
verksamhet, finansiella stallning och/eller resultat. De kan aven medféra att aktierna i BONESUPPORT
minskar i varde, vilket skulle kunna leda till att aktieagare i Bolaget forlorar hela eller delar av sin investering.

Ytterligare faktorer som for narvarande inte ar kanda for BONESUPPORT, eller som for narvarande inte
bedoms utgora risker, kan ocksa komma att ha en negativ inverkan pa Bolaget.

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden som kan paverkas av framtida hdndelser, risker och
osakerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran de resultat som forvantades i de framtids-
inriktade uttalandena pa grund av manga faktorer, daribland men inte begransat till de risker som beskrivs

nedan och pa annan plats i Prospektet.

RISKER RELATERADE TILL BONESUPPORT, DESS
VERKSAMHET OCH BRANSCH

Risker relaterade till den regulatoriska miljon for
medicintekniska produkter och kombinationsprodukter
Fran ett requlatoriskt perspektivar BONESUPPORT™:s mark-
nadsforda produkter att anse som medicintekniska produk-
ter. Medicintekniska produkter ar foremal for omfattande
regleringar, dvervakade av regulatoriska myndigheter varlden
over, exempelvis US Food and Drug Administration ("FDA") i
USA och tillampliga nationella myndigheter i relevanta euro-
peiska lander. Det regulatoriska ramverket reglerar alla delar
av Bolagets verksamhet sasom forskning, utveckling, tillverk-
ning, studier, markning, marknadsforing, forsaljning och dist-
ribution. Utover dessa branschspecifika regleringar ar Bola-
get for narvarande, och kan aven bli, foremal for ett flertal
ovriga regulatoriska krav sasom personuppgifts-, miljo-,
halso- och skyddslagar. Kostnaden for att folja regler, krav
och riktlinjer kan vara betydande. Dartill har den regulatoriska
miljon over tiden generellt blivit strangare och mer omfat-
tande. Misslyckande i att folja dessa krav kan resultera i sank-
tioner sasom boter, forbud, viten, avslag pa ansékningar om
marknadstillstand av Bolagets produktkandidater, forse-
ningar, indragna tillstand, atertagande av licenser, beslag eller
aterkallande av produkter, verksamhetsbegransningar och
atal. Vardera av dessa konsekvenser skulle pa ett vasentligt
satt kunna oka Bolagets kostnader, begransa forsaljningen av
dess nuvarande produkter, medfora forseningar for utveck-
lingen och kommersialiseringen av dess produktkandidater

och vasentligt skada maojligheten att generera intakter och
na lonsamhet. Om riskerna ovan aktualiseras skulle det
kunna paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat vasentligt negativt.

Risker relaterade till beddmning, tillstand eller
godkannandeprocessen fér medicintekniska produkter
och kombinationsprodukter innan deras lansering pa
marknaden

BONESUPPORT:s produkter och produktkandidater ar fore-
mal for regulatoriskt beddmning, tillstand och godkannande
innan de kan lanseras pa marknader i olika jurisdiktioner.

Processen for marknadsgodkannande ar tids- och kostnads-
kravande och tidpunkten vid vilket ett godkannande kan
erhallas, och utfallet darav, ar svar att forutse. Varje regulato-
risk myndighet kan stalla egna krav och kan vagra att lamna
tillstand eller krava att ytterligare data tillhandahalls innan
godkannande lamnas, aven om myndigheter i andra jurisdik-
tioner redan har lamnat godkannanden.

Bolaget maste ocksa beakta att processen for marknadsgod-
kannande for medicintekniska produkter och kombinations-
produkter i USA, Europa och andra betydande marknader
kan andras. Den regulatoriska processen for framtida tillstand
och godkannanden kan ocksa andras pa grund av nya tolk-
ningar av tillampliga regler. Sadana forandringar eller
omprovningar kan leda till utokade kostnader och krava
ytterligare kliniska studier, forandrade tillverkningsmetoder
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och utdkade dokumentationskrav. Okade kostnader eller
extensiva krav under nagot stadie av processen kan forsena
marknadsintrade for framtida produkter och saledes inverka
negativt pa Bolagets verksamhet och darmed dess formaga
att generera intakter. Om Bolagets produktkandidater darut-
over skulle komma att anses som lakemedel fran ett requla-
toriskt perspektiv skulle processen for marknadsgodkan-
nande bli mer omfattande, kostsam och tidskravande i
jamforelse med processen for medicintekniska produkter.

Aven efter marknadsgodkénnande kan Bolaget bli tvunget att
genomfora foljdstudier vilka kan vara kostsamma och tids-
kravande. Bolagets produkter kan bli fdremal for begrans-
ningar av dess anvandningsomraden och kan komma att
aterkallas fran marknaden av olika skal, till exempel om det
visar sig att de ar osakra eller verkningslosa. Vidare, for att
kunna introducera vissa medicintekniska produkter inom det
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”), ar det
nodvandigt att en beddmning gors av en tredje part, ett sa
kallat anmalt organ, for att uppvisa att produkten moter
uppstallda krav. Beslut tagna av ett anmalt organ ar giltiga i
maximalt fem ar och kan bli forlangda for ytterligare perioder
om fem ar i taget. Fornyelseprocessen kan vara tidskravande,
sarskilt nar den ursprungliga produktsansokan utdkas med
exempelvis nya indikationer eller i dvrigt genomgar bety-
dande forandringar.

BONESUPPORT har initierat en godkannandeprocess for
dess produkt CERAMENT™ G i USA och forvantas erhalla
marknadsgodkannande under 2021. FDA skulle kunna avsla
ansokan for marknadsgodkannande av CERAMENT G, efter-
fraga ytterligare data eller ge produkten en snavare markning
i jamforelse med ansokan, vilket skulle paverka Bolagets
formaga att framgangsrikt lansera produkten pa marknaden i
USA.

Om riskerna ovan skulle realiseras kan det komma att
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat vasentligt negativt.

Risker relaterade till genomférandet och resultatet av
kliniska studier

BONESUPPORT genomfor kliniska studier (det vill saga
studier pa patienter) pa sina produkter och produktkandi-
dater, bland annat for att kunna erhalla nodvandiga regulato-
riska godkannanden for marknadslansering eller for att
generera bevis som visar kliniska- och kostnadsfordelar med
att anvanda dess produkter. Kliniska studier ar tids- och
kostnadskravande och forenade med risker sasom svarig-
heter i att hitta studieplatser, rekrytering av lampliga patien-
ter, att kostnaden per patient dverskrider budget och brister i
utférandet av studier. Det finns ocksa en risk for forseningar
vid utférandet av kliniska studier. Sadana forseningar kan
uppkomma av en rad olika skal, inkluderat forseningar med
att erhalla tillsynsmyndigheters godkannande for paborjande
av en studie, att na dverenskommelser pa godtagbara villkor
med eventuella kontraktsforskningsforetag, att kontrakterade
leverantorer inte utfor sina tjanster pa ett tillfredsstallande
satt, att finna och na dverenskommelser med kliniker for
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studieplatser, att erhalla godkannande fran etikprovnings-
namnden vid varje studieplats, svarigheter med patientrekry-
tering, att patienter gj slutfor kliniska studier eller atervander
for uppfolining, att lagga till nya studieplatser, att erhalla
nodvandig forsorjning av kliniskt studiematerial eller att en
klinik drar sig ur en klinisk studie. Om forseningar fortgar
finns det risk att studier till slut skjuts upp eller avslutas i fortid
om férseningarna beror pa omstandigheter som Bolaget har
svart att kontrollera, eller inte kan kontrollera, eller om atgar-
derna som kravs for att bedriva studierna vidare bedoms vara
for kostsamma eller langtgaende i forhallande till studiernas
mal och omfattning.

Ett flertal faktorer paverkar mojlighet till rekrytering av patien-
ter, sdsom storlek och typ av patientpopulation, narheten for
patienter till studieplatserna, utformningen av och urvals-
kriterierna for de kliniska studierna, konkurrerande kliniska
studier samt klinikers och patienters uppfattning om de
potentiella fordelarna med den produktkandidat som stude-
ras jamfort med andra tillgangliga behandlingar, inkluderat
eventuella nya produkter som godkants for for indikationer
som Bolaget undersoker. Kliniska studier kan aven komma
att avbrytas eller avslutas om deltagare utsatts for oaccepta-
bla halsorisker eller oavsedda bieffekter.

Dessutom kan kliniska studier komma att inte pavisa erfor-
derlig klinisk effekt for den indikation som studien avser. Ifall
onskat resultat i kliniska studier inte kan uppnas kan det leda
till att marknadsgodkannanden uteblir vilket kan forsena eller
aventyra Bolagets formaga att utveckla, marknadsfora och
salja produktkandidaten som studeras. Under processens
gang kan Bolaget, baserat pa utvardering av tillganglig
prekliniska och kliniska data, berakning av fortsatt utveckling,
marknadsovervaganden och andra faktorer, komma att
upphora med utvecklingen av dess produkter och produkt-
kandidater. Med avseende pa kliniska studier genomforda av
tredje part, kan Bolaget dessutom ha mindre kontroll éver tid
och utfall.

BONESUPPORT stodjer for narvarande tva omfattande
kliniska studier; CERTIiFy, som ar en provarinitierad studie
avsedd att generera stod for de kliniska- och lonsamhetsfor-
delarna av dess marknadsforda produkt CERAMENT BONE
VOID FILLER ("CERAMENT BVF’) jamfort med autologa
bengrafter; och den av Bolaget sponsrade studien FORTIFY
som syftar till att demonstrera sakerheten och effektiviteten
av CERAMENT G med huvudsyfte att kunna erhalla mark-
nadsgodkannande i USA. Bada studier ar exponerade for de
ovannamnda riskerna relaterade till kliniska studier i allman-
het. Dartill kan studier som FORTFIY, som inkluderar trauma-
patienter, uppleva betydande svarigheter med patientrekry-
tering pa grund av den ofta akuta situationen vid trauma.
Exempel pa sadana svarigheter inkluderar behovet av akut-
vard vilket har hogre prioritet framfor studierekrytering,
svarigheter eller oformaga for skadade patienter att ge
informerat samtycke till deltagande pa grund av nedsatt
medvetande, samt motvilja hos patienter och familjer att
besluta om deltagande i akuta situationer. Sddana faktorer
kan forsvara patientrekrytering till traumastudier jamfort med



andra kliniska studier som inkluderar patienter som saknar
akuta vardbehov.

Positiva utfall i CERTiFy- och FORTIFY-studierna forvantas
forandra framtida behandlingsrekommendationer och ge
stod for anvandningen av Bolagets produkter. Men om
CERTiFy och FORTIFY-studierna skulle bli férsenade, inte ga
att slutfora eller inte lyckas uppna positiva resultat pa grund
av nagon av de ovannamnda riskerna kan det leda till ogynn-
samma konsekvenser for Bolagets stallning pa marknaden.

Om riskerna ovan skulle realiseras kan det komma att
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat vasentligt negativt.

Risker relaterade till bristande marknadsacceptans fran
vardgivare, patienter och betalare av sjukvard,
tillgangligheten av ersattnings- och subventionssystem
och resultat av halsoekonomisk forskningsdata

Det finns en risk att en produkt som har godkants for mark-
nadsforing och forsaljning inte uppnar den dnskade nivan av
marknadsacceptans fran lakare, sjukhus, patienter, vardbeta-
lare och lakarkaren i allmanhet, vilket skulle kunna forhindra
Bolaget att generera intakter eller na lbnsamhet. Marknads-
acceptans av Bolagets nuvarande och framtida produkter
fran lakare, patienter och vardbetalare kommer att bero pa
ett antal faktorer, som i manga fall ar bortom Bolagets
kontroll, inkluderande: de kliniska indikationer for vilka varje
produkt ar godkand, acceptans av ldkare, patienter och vard-
betalare att varje produkt anses utgora en saker och effektiv
behandling, relativ anvandarvanlighet, enkel administrering
och andra upplevda fordelar jamfort med konkurrerande
behandlingar, forekomsten och allvarlighetsgraden av skad-
liga biverkningar, kostnaden for behandlingen i forhallande
till alternativa behandlingar, i vilken utstrackning produkten
har godkants for att upptas i upphandlingen hos sjukhus och
sa kallade "managed care”-organisationer, om produkten i
enlighet med riktlinjer har utsetts som inledande behandling
eller som behandling for aterkommande sjukdomar, och
begransningar och varningar som finns pa produktens
godkanda markning.

Marknadsacceptans ar aven beroende av mojligheten till
adekvat ersattning fran tredje part sasom forsakringsbolag
och andra vardbetalare. Om lakare, sjukhus och andra vard-
inrattningar inte har tillrackliga ersattningsnivaer for behand-
lingar som innefattar BONESUPPORT:s produkter, eller om
ersattningen fran vardbetalare minskar vasentligt, kan det
leda till motvilja att anvanda Bolagets produkter.

Vidare finns dkade krav pa att uppvisa kliniska och ekono-
miska bevis for vardgivare, beslutsfattare och betalare av
sjukvard, exempelvis genom sa kallad halsoekonomisk
forskning (eng. Health Economics and Outcomes Research
(HEOR)) som komplement till traditionell klinisk utvarderings-
data som effektivitet, sakerhet och kvalitet. Om den halso-
ekonomiska data Bolaget producerar genom kliniska studier
inte ar gynnsam kan det paverka acceptansen och fram-
gangen for Bolagets produkter pa marknaden.

RISKFAKTORER

Dessutom kan Bolagets satsning pa att utbilda och ge kanne-
dom om produkternas fordelar i jamforelse med andra tekni-
ker och processer till sjukvardsgivare misslyckas. Otillrackliga
atgarder avseende detta kan det leda till felanvandning av
produkten vilket i sin tur kan resultera i otillfredsstallande
resultat for patient, patientskada, negativ publicitet eller ratts-
liga atgarder. Medierapportering kan begransa vidstrackt
acceptans av produkterna, vilket okar risken for ovantade
resultat pa marknaden.

Utebliven marknadsacceptans fran lakarkaren kan paverka
BONESUPPORT:s rykte, den generella efterfragan pa
produkter och forsvara kommersiell framgang for nuvarande
och framtida produkter, vilket skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning vasentligt
negativt.

Risker relaterade till nuvarande och ytterligare
finansiering

Omfattningen och tidpunkten for de kostnader som kravs for
attimplementera Bolagets affarsplan, inkluderande utveck-
lings- och kommersialiseringsprogram, ar beroende av ett
flertal faktorer som framsteq, kostnader, tidpunkten och
resultaten av dess forsknings- och utvecklingsarbete (kliniska
studier inkluderat), kostnader och tidpunkt for erhallande av
marknadsgodkannande, kostnader for att erhalla, bibehalla
och gora gallande dess patentrattigheter och andra immate-
riella rattigheter, kostnader och tidpunkt for att erhalla eller
bibehalla tillverkning av dess produkter eller produktkandida-
ter, kostnader och tidpunkt for att etablera forsaljnings- och
marknadsfoéringskapacitet, huruvida Bolaget ingar strategiska
samarbeten eller partnerskap och villkoren och tidpunkten
for att etablera sadana samarbeten, licensavtal eller andra
partnerskap. Nagra av dessa faktorer ar utanfor Bolagets
kontroll.

Det finns en risk att BONESUPPORT inte kommer uppna till-
rackliga intakter eller positiva kassafloden i framtiden for att
kunna finansiera Bolagets verksamhet. Om BONESUPPORT
dessutom inte kan erhalla godtagbar finansiering eller inte
kan uppna attraktiva affarsmojligheter, kan det begransa
Bolagets formaga att bibehalla sin position pa marknaden
eller konkurrenskraften av dess produkterbjudande, vilket
skulle kunna medfdra vasentlig negativ effekt pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat. BONESUP-
PORT kan aven behoéva sdka ytterligare extern finansiering
for att fortsatta verksamheten. En sadan finansiering kan
komma fran tredje part eller befintliga aktieagare genom
publika eller privata finansieringsinitiativ. Det finns en risk att
nytt kapital inte kan tillskjutas nar det behovs eller pa godtag-
bara villkor eller att tillskjutet kapital inte ar tillrackligt for att
finansiera verksamheten i enlighet med etablerade utveck-
lingsplaner och mal. Detta kan resultera i att Bolaget blir
tvingat att begransa sitt utvecklingsarbete eller till sist
upphodra med sina verksamheter. Villkoren for tillganglig
finansiering kan ocksa ha negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet da lanefinansiering, om detta ar mojligt for Bolaget,
kan innehalla restriktiva villkor som skulle kunna begransa
Bolagets flexibilitet.
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RISKFAKTORER

BONESUPPORT har for narvarande ett laneavtal med Kreos
Capital V (UK) Limited, vilket innehaller restriktioner hanfor-
liga till BONESUPPORT:s verksamhet, inkluderande restriktio-
ner hanforliga till ytterligare belaning, stallande av sakerheter,
avyttringar och forvarv, samt aven forbud relaterade till utdel-
ningar vilket innebar att BONESUPPORT ar forhindrat att
lamna utdelning innan hela lanet har aterbetalats. Om
BONESUPPORT inte kan folja laneavtalets villkor eller pa
nagot annat satt bryter mot avtalet, kan det leda till att
langivaren kraver att lanet aterbetalas, utnyttjar sakerheter i
Bolagets tillgangar (bland annat pantsattning av foretagsin-
teckningar, pantsattning av aktierna i BONE SUPPORT AB
och vissa andra dotterbolag, pantsattning av vissa karnpa-
tent, pantsattning av vissa koncerninterna lan, pantsattning
av vissa externa fordringar och pantsattning av vissa bank-
konton) eller begar andrade villkor. Om detta skulle intraffa,
kan BONESUPPORT komma att behova soka ytterligare
extern finansiering for att fortsatta sin verksamhet och det
finns risk att en sadan finansiering inte kan uppnas pa
accceptabla villkor eller ens dverhuvudtaget.

Vidare kan Bolagets framtida behov av kapital skilja sig fran
ledningens kalkyler. Framtida behov av kapital beror pa ett
flertal faktorer, inkluderat kostnaderna for utveckling och
kommersialisering av produktkandidater, liksom tidpunkten
och omfattningen av forsaljningsintakter fran nuvarande och
framtida produkter. Om Bolaget misslyckas med att
uppskatta dess framtida kapitalbehov skulle det kunna
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning vasentligt negativt.

Risker relaterade till att de finansiella malen som
aterfinns i Prospektet vasentligt kan avvika fran
BONESUPPORT:s faktiska resultat

De finansiella mal som aterges i Prospektet och pa andra
stallen ar BONESUPPORT:s forvantningar avseende tillvaxt
och lénsamhet. Dessa mal grundas pa ett antal antaganden,
vilka till sin natur ar avhangiga av betydande affars-, verk-
samhets-, ekonomiska och andra risker, av vilka manga ligger
utanfor Bolagets kontroll. Bolaget har baserat malen pa
detaljerade antaganden som de ledande befattningshavarna
och styrelsen utgatt ifran nar de bestamt malen, men det
finns en risk att dessa antaganden i framtiden inte aterspeglar
den kommersiella, regulatoriska och ekonomiska miljo i
vilken Bolaget verkar. Séledes kan antagandena férandras
eller inte alls komma att materialiseras. Darutover kan oforut-
sedda handelser medféra negativ inverkan pa de faktiska
resultat som Bolaget uppnar i framtiden, oaktat om antagan-
dena visar sig riktiga eller inte. Darfér kan BONESUPPORT:s
faktiska resultat avvika fran dessa mal och investerare bor
inte fasta orimlig vikt vid dem.

Risker relaterade till (bnsamhet under efterféljande
perioder

BONESUPPORT har sedan dess bildande adragit sig
betydande forluster och uppvisat en nettoforlust om cirka
110,2 MSEK under 2016. Dessa forluster har framst uppkom-
mit genom kostnader for forskning och utveckling, affars-
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utveckling och kliniska studier och fran allmanna och
administrativa kostnader i samband med Bolagets verksam-
het. Bolaget kommer aven i framtiden att behdva fortsatta att
genomfora betydande forskning och utveckling, affarsut-
veckling, kliniska studier och regelefterlevnadsaktiviteter.
Tillsammans med forvantade allmanna och administrativa
kostnader och den forvantade dkningen av kostnader och
utgifter i samband med Bolagets forvantade tillvaxt, kan
sadan verksamhet resultera i att Bolaget uppvisar stora
forluster och/eller rérelsekostnader inom en éverskadlig
framtid.

Det finns en risk att Bolaget inte kommer uppna tillrackliga
intékter eller lbnsamhet for att bedriva verksamhet enligt
gallande mal och strategier, vilket skulle kunna hindra Bola-
gets formaga att bibehalla verksamhetens omfattning och
erhalla ytterligare nddvandigt kapital. Om Bolaget i framtiden
uppnar ldnsamhet ar det inte sakert att ldbnsamheten
kommer kunna uppratthallas under efterfoljande perioder.
Dessutom kan Bolaget erfara ojamna kassafloden. Foljakt-
ligen ar jamforelser av ekonomiska resultat fran olika perio-
der inte nddvandigtvis meningsfulla och resultat fran tidigare
perioder bor inte ses som en indikation pa framtida resultat.
Framtida avvikelser i resultat av verksamhet i jamforelse med
forvantningar fran aktieanalytiker och investerare kan
paverka marknadspriset av Bolagets aktier vasentligt negativt.

Risker relaterade till marknadsféring och férsaljning
BONESUPPORT saljer for narvarande sina produkter genom
en kombination av direkt forsaljning, specialdistributorer och
distributionspartners. For att BONESUPPORT ska kunna
uppna sin tillvaxtstrategi, behdver Bolaget utdka och
utveckla sin infrastruktur for marknadsforing och forsaljning.
Detta kommer att krava rekrytering av ytterligare personal
och fortsatt utveckling av marknadsforings- och forsaljnings-
strategier, vilket troligen blir bade tids- och kostnadskra-
vande. Om Bolagets insatser i detta avseende fordrojs eller
misslyckas, finns en risk att Bolaget inte kommer ha tillracklig
marknadsforings- och forsaljningskapacitet som kravs for att
uppna tillvaxtmalen, vilket skulle férsamra Bolagets poten-
tiella framtida forsaljning och resultat.

For narvarande kommer en stor del av BONESUPPORT:s
intakter fran forsaljning i Nordamerika genom Bolagets distri-
butionspartner Zimmer Biomet. Under 2016 stod forsalj-
ningen i Nordamerika for cirka 66 procent av Bolagets totala
intékter. Zimmer Biomet ar ett globalt foretag inom musku-
loskeletal sjukvard som erbjuder egna produkter for hante-
ring av benlakning, till exempel det syntetiska bengraftsubsti-
tutet EquivaBone och gentamicin-kollagenet Septocoll E.
Sadana produkter konkurrerar saledes pa samma marknader
som BONESUPPORT:s produkter da det ar avsedda for
liknande anvandning. Skulle Zimmer Biomet inte kunna
uppratthalla sin forsaljningsniva och/eller besluta att ge
BONESUPPORT:s produkter lagre prioritet till forman for
andra produkter som distributionspartnern erbjuder inom
benlakning, kan det paverka Bolagets forsaljning och resultat
negativt. Det nuvarande distributionsavtalet [oper till och
med augusti 2018 och forlangs automatiskt med ett ar i taget



om det inte sags upp av nagon part tre manader i forvag,
vilket innebar att avtalet kan sagas upp med relativt kort
varsel. Skulle nagot av det féregaende intraffa, kan Bolaget
behova hitta alternativa distributionspartners eller utveckla
egna forsaljningskanaler i regionen, vilket skulle kunna bli
tids- och kostnadskravande och kanske inte kunna goras
inom sadan tid att forvantade forsaljningsnivaer kan
bibehallas.

Om riskerna ovan skulle realiseras kan det komma att
paverka Bolagets verksamhet finansiella stallning och resultat
vasentligt negativt.

Risker relaterade till makro-ekonomiska faktorer
inklusive prissattning och efterfragan av medicinska
produkter

Eftersom BONESUPPORT marknadsfor och saljer sina
produkter i flera delar av varlden, paverkas Bolaget av den
generella efterfragan och prissattningen av produkter for
ortopedisk behandling i relevanta marknader. BONESUP-
PORT kan inte forutse utvecklingen pa finansiella marknader,
det ekonomiska och politiska klimatet eller forutse makro-
ekonomiska handelser, och en lagkonjunktur eller en annars
svag eller nedatgaende ekonomi kan vara pafrestande for
marknaden for ortopedisk vard och leda till ©kat tryck pa
sjukhus, vardbetalare och myndigheter att minska sjuk-
vardskostnader, vilket potentiellt kan sanka viljan att betala
for medicintekniska produkter generellt, inklusive
BONESUPPORT:s produkter. | flera lander, inkluderat USA
och i Europa, forekommer flera atgarder for att bromsa
Okande lakemedelskostnader, vilket kan resultera i reduce-
rade ersattningsnivaer och darmed paverka Bolagets
framtida forsaljning. Andra politiska faktorer kan ocksa
paverka Bolagets verksamheter. Exempelvis kan mojligheten
att framgangsrikt erhalla marknadsgodkannande for
CERAMENT G och CERAMENT Vi USA paverkas vasentligt
negativt av andringar i det regulatoriska landskapet saval som
i ersattningssystemen.

Om riskerna ovan skulle realiseras kan det komma att
paverka BONESUPPORT:s verksamhet, finansiella stallning
och resultat vasentligt negativt.

Risker relaterade till tillverkning, leveranser och
lagerhallning

BONESUPPORT forlitar sig for narvarande, och forvantas
fortsatta forlita sig, pa tredjepartsleverantorer och tillverkare
for produktion av CERAMENT-produkter. Det finns alltid en
risk att sadana externa aktorer, av flera skal, inte uppfyller sina
ataganden i den utstrackning Bolaget finner tillfredsstallande,
inte motsvarar avtalade eller nddvandiga kvantitativa eller
kvalitativa standarder och/eller inte kan tillverka i ratt tid. Om
detta skulle intraffa, kan fortsatt produktion ge upphov till
ytterligare kostnader, bli forsenat eller till och med upphora,
och BONESUPPORT kan behdva kontraktera andra externa
aktorer att genomfoéra sadana tjanster, vilket skulle bli tids-
och kostnadskravande.

RISKFAKTORER

Dessutom maste tillverkare som har kontrakterats av Bolaget
folja tillampliga regelverk for tillverkning, testning, kvalitets-
kontroll och dokumentation av den berdrda produkten.
Produktionsanlaggningarna kommer att bli inspekterade av
tillsynsmyndigheter med jamna mellanrum, vilket kan leda till
anmarkningar och nya krav pa tillverkningsprocessen. Skulle
Bolagets externa tillverkare inte uppfylla dessa krav, kan
tidigare erhallna godkannanden bli indragna, vilket kan leda
till utdkade kostnader, forseningar eller upphorande, och
potentiellt aven leda till andra sanktioner som avgifter, boter,
konfiskerade produkter, driftsrestriktioner och
straffsanktioner.

Om BONESUPPORT behover kontraktera nya leverantorer
eller tillverkare, eller byta ut nuvarande leverantorer eller till-
verkare, kan en sadan process i nulaget ta upp till fyra ar pa
grund av regulatoriska krav sa som att erhalla godkannande
fran relevanta anmalda organ och att genomfdra omfat-
tande kvalitetsprovningar for att tillforsakra att nya leveran-
torer och tillverkare motsvarar kvalitetskrav stallda enligt lag
och av BONESUPPORT. For att undvika brist pa nyckel-
komponenter under denna process, maste Bolaget saker-
stalla tillrackliga lagernivaer och det finns darmed en risk att
sadana lagerhallna komponenter exponeras for kontamine-
ring eller kvalitetsforsamring eller att lagernivaerna inte ar
tillrackliga for Bolagets behov till dess nya tillverkare kan
anvandas.

Om riskerna ovan skulle realiseras kan det komma att
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat vasentligt negativt.

Risker relaterade till en begransad produktportfolj
baserad pa en plattform

BONESUPPORT:s nuvarande marknadsforda huvudproduk-
ter CERAMENT BVF, CERAMENT G och CERAMENT V, samt
dess produktkandidater, ar alla baserade pa teknologiplatt-
formen CERAMENT. Bolaget ar darmed for narvarande bero-
ende av ett fatal produkter baserade pa samma teknologi,
och BONESUPPORT:s framtida lGnsamhet kommer bero pa
saval Bolagets formaga att fortsatta forsaljningstillvaxten av
nuvarande produkter som att utveckla och kommersialisera
nya produkter. Om andra bolag utvecklar konkurrerande
teknologi, eller alternativa produkter, som skulle visa sig vara
battre eller uppna storre marknadsacceptans, kan det
paverka BONESUPPORT:s framtida intjanandeféormaga
vasentligt negativt.

Bolagets produktkandidater befinner sig for narvarande i en
tidig utvecklingsfas och kommer darfor att krava omfattande
forskning och utveckling for att kunna uppna relevanta
marknadsgodkannanden. Det finns en risk att Bolagets
produktkandidater inte kommer att uppvisa nddvandig effekt
och sakerhet for fortsatt utveckling och foljaktligen
marknadsgodkannande. Om fortsatt utveckling av
Bolagetsproduktkandidater visar sig misslyckad kan
BONESUPPORT:s framtida intjaningsformaga paverkas
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RISKFAKTORER

vasentligt negativt. Kan Bolaget inte ha fortsatt tillvaxt i
forsaljningen av existerande produkter eller uppna kommer-
sialisering av nya produktkandidater, oavsett skal, kan det
innebara att Bolaget inte kan bibehalla verksamheten i dess
nuvarande form, eller slutligen, behdva upphdra bedrivandet
av verksamheten.

Risker relaterade till nyckelpersoner och kvalificerad
personal

BONESUPPORT ar beroende av Bolagets ledande befatt-
ningshavare, inkluderat dess kliniska forskningsgrupp, salj-
och marknadsforingsgrupp, och Bolagets framgang beror till
viss del pa dess formaga att behalla, rekrytera och motivera
hogt kvalificerad klinisk forskningspersonal samt dess
formaga att bibehalla goda relationer med kliniker, forskare
och ledande akademiska institutioner. Det finns en risk att
rekryteringar inte kan ske pa tillfredsstallande villkor pa grund
av intensiv konkurrens om kvalificerad personal inom
branschen for medicintekniska produkter, lakemedels-
branschen och andra liknande branscher. Om Bolaget skulle
forlora nyckelpersoner kan det leda till forseningar eller
avbrott i BONESUPPORT:s verksamhet och fortsatta pro-
duktutveckling. Kan Bolaget framover inte fortsatta att rekry-
tera kvalificerade medarbetare skulle detta kunna leda till att
tillvaxtmalen inte uppnas. Forlust av nyckelpersoner eller
misslyckande av att locka nya medarbetare kan saledes
paverka BONESUPPORT:s verksamhet, finansiella stallning
och resultat vasentligt negativt.

Risker relaterade till konkurrens

Marknaden for orthobiologics ar en starkt konkurrensutsatt
marknad som innefattar global konkurrens och snabb teknisk
utveckling. Bolaget ar utsatt for konkurrens fran storre fore-
tag, inkluderat multinationella foretag och andra foretag pa
marknaden for orthobiologics. Det finns for narvarande flera
olika tekniker och produkter tillgangliga pa marknaden for
anvandning vid samma behandlingar som Bolagets produk-
ter ar avsedda for. For den kommersiella framgangen av
BONESUPPORT:s produkter ar det darfor viktigt att uppvisa
kliniska och ekonomiska fordelar for vardgivare och besluts-
fattare jamfort med andra tillgangliga tekniker och produkter.

Konkurrenter kan ha betydligt storre ekonomiska resurser
och kompetens inom forskning och utveckling i jamforelse
med BONESUPPORT. Darmed har dessa foretag ofta battre
mojligheter att investera storre resurser i kliniska studier och i
processen for marknadsgodkannande. Det finns en risk att
andra foretag utvecklar tekniker och produkter som visar sig
vara overlagsna Bolagets teknologier och produkter. Konkur-
rerande foretag med lika effektiva, eller mindre effektiva
produkter, kan med storre ekonomiska resurser uppna battre
marknadsféring och darmed anda na battre marknadsaccep-
tans. Vidare kan snabb teknisk utveckling och medicinska
framsteg hos konkurrenter resultera i att Bolagets produkter

inte kan uppratthalla konkurrenskraft och bli obsoleta innan
Bolaget hunnit atervinna utgifter for forskning, utveckling
och kommersialisering. Detta kan ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Risker relaterade till Bolagets skydd av dess
immateriella rattigheter

Patent och andra immateriella rattigheter ar en central till-
gang i Bolagets verksamhet och darmed ar eventuella fram-
tida framgangar till stor del beroende av méjligheterna att
kunna bibehalla existerande patentskydd och att erhalla
patentskydd for pagaende och framtida patentansokningar
for Bolagets teknologiplattform. Den patentrattsliga stall-
ningen for foretag inom branschen for medicintekniska
produkter, inkluderat Bolaget, ar dock generellt osaker och
innefattar komplexa medicinska, juridiska och tekniska
beddmningar som kan ge upphov till osakerhet avseende
giltighet, omfattning och prioritet avseende ett visst patent.

Det finns en risk att Bolaget inte lyckas utveckla produkter
som ar patenterbara, erhalla erforderligt patentskydd under
nuvarande och framtida ansokningar, att patent inte har
tillracklig omfattning for att utgora tillrackligt skydd mot
konkurrenter med liknande teknologier eller produkter, eller
att beviljade patent inte kommer att kunna uppratthallas. Om
Bolaget inte erhaller patent for sina teknologier eller om
patent upphavs (exempelvis genom upptackt av kand teknik),
kan tredje part som innehar nodvandig know-how komma
att anvanda teknologin utan ersattning till Bolaget. Dessutom
kan detta ge upphov till omfattande rattegangskostnader,
omfordela ledningens tid och insatser samt leda till att
Bolaget ska betala skadestand.

Tredje parts mojlighet att anvanda ej patenterad teknik
forstarks av det faktum att en publicerad patentansokan
innehaller en detaljerad redogodrelse av relevant teknologi.
Dartill kannetecknas den medicintekniska branschen av hog
innovation och snabb teknisk utveckling, varfor nya teknolo-
gier och produkter kan utvecklas av andra aktorer som kan
medfora att Bolagets immateriella rattigheter kringgas eller
ersatts. Patent har aven en begransad livslangd. Om kombi-
nationen av patent, affarshemligheter och kontraktuella
ataganden som Bolaget forlitar sig pa till skydd av dess
immateriella rattigheter ar otillracklig kan Bolagets formaga
att framgangsrikt kommersialisera dess produkter skadas,
vilket kan leda till att Bolaget inte kan driva verksamheten
med vinst.

Om Bolagets patent och andra immateriella rattigheter skulle
komma att forloras eller inskrankas, eller om Bolaget i ovrigt
inte kan uppratthalla ett erforderligt patentskydd, kan det
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat vasentligt negativt.

1) Orthobiologics ar produkter som framjar lakning och aterbildning av vavnader genom att utnyttja de aterbildande egenskaperna hos kroppens egna

celler for att ersatta eller aterbilda muskuloskeletala strukturer.
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Risker relaterade till intrang i tredje parts patent eller
andra immateriella rattigheter

BONESUPPORT har en omfattande patentportfolj relaterad
till dess teknologiplattform CERAMENT och dess produkter
och har exklusiva rattigheter till tva huvudsakliga patent-
familjer av beviljade patent och pagaende patentansok-
ningar, vilka har blivit beviljade eller ar pagaende pa storre
marknader som USA, Europa och Asien. Likval kommer
Bolagets framgang till viss del bero pa dess féormaga att
bedriva verksamheten utan att gora intrang i eller utnyttja
annans aganderattigheter. Allt eftersom branschen for
biomaterial vaxer och fler patent beviljas, okar risken for att
nagon produkt eller teknologi utvecklad av Bolaget kan ge
upphov till krav fran tredje part gallande patentintrang. Bola-
get kan tvingas till omfattande tids- och kostnadskravande
atgarder for att bestrida talan eller gora gallande sina rattig-
heter mot tredje part.

Vidare finns det en risk att Bolagets sokningar efter existe-
rande aganderattigheter, sa kallade freedom to operate-
analyser, inte upptacker alla relevanta rattigheter som redan
har tillforsakrats tredje part innan Bolaget kan komma att
inleda ett forsknings- och utvecklingsprogram med inriktning
mot en sarskild teknologi eller produkt. Till foljd av detta kan
konkurrenter ha erhallit, eller i framtiden erhalla, patent for
teknologier eller produkter som liknar eller konkurrerar med
Bolagets produkter. Om detta skulle ske, kan Bolaget behova
erhélla ldmpliga licenser till sadana patent eller upphdra och/
eller férandra sina aktiviteter eller processer, initiera proces-
ser for att gora gallande att dessa patent ska upphavas eller
forklaras ogiltiga, eller utveckla eller anskaffa alternativ tekno-
logi. Bolagets oférmaga att sakra sadana licenser pa
kommersiellt godtagbara villkor, att upphava eller ogiltigfor-
klara sadana patent, eller att utveckla eller annars anskaffa
alternativ teknologi kan paverka Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat vasentligt negativt.

Det finns en risk att Bolagets freedom to operate-analyser
inte avslojar de immaterialrattsliga problem som kan
uppkomma pa grund av dess aktiviteter. Om Bolagets free-
dom to operate-analyser visar sig vara ofullstandiga, eller om
Bolaget blir foremal for anklagelser om intrang, kan det
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resul-
tat vasentligt negativt.

Risker relaterade till know-how och affarshemligheter
Utover registrerade immateriella rattigheter har BONESUP-
PORT utvecklat betydande know-how i sin verksamhet, vilket
inte ar skyddat genom registrering pa samma satt som andra
immateriella rattigheter. Det finns en risk att Bolagets
anstallda, konsulter, radgivare eller samarbetspartners agerar
i strid med sekretessataganden avseende konfidentiell infor-
mation, eller att konfidentiell information inte kan uppratthal-
las med rattsliga medel eller pa annat satt blir kant pa grund
av omstandigheter bolaget inte kan rada over. Dessutom
skulle konkurrenter eller andra utomstaende sjalvstandigt
kunna utveckla liknande know-how, vilket skulle kunna skada
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BONESUPPORT:s verksamhet. Om nagon av de ovan-
namnda riskerna realiseras, kan det paverka Bolagets verk-
samhet, finansiella stallning och resultat vasentligt negativt.

Risker relaterade till potentiella produktansvarskrav och
forsakring

Da Bolaget utvecklar och saljer medicintekniska produkter
och kombinationsprodukter, samt bedriver kliniska studier, ar
Bolaget exponerat for potentiella ansvarskrav. Dessa risker
innefattar bland annat risk for att produktansvarskrav kan
uppkomma i samband med tillverkning, kliniska studier,
olamplig hantering samt forsaljning och marknadsforing av
produkter. Exempelvis skulle patienter som deltar i kliniska
studier kunna drabbas av ovantade negativa biverkningar
eller andra skador.

Vidare finns en risk att Bolaget inte klarar av att forutse de
eventuella biverkningar som kan uppsta genom anvand-
ningen av dess produktkandidater eller produkter. Bolaget
star betydande skadestandsansvarsrisker om dess produkter
eller produktkandidater exempelvis skulle medfora att patien-
ter som deltar i kliniska studier eller andra som kommer i
kontakt med Bolagets produktkandidater drabbas av biverk-
ningar som orsakar sjukdomar, kroppsskador, dodsfall eller
andra skador. Det finns risk att tillampliga forsakringar inte
kommer erbjuda tillracklig tackning vid eventuellt produkt-
ansvar. Det finns ocksa en risk att Bolaget inte kan erhalla
eller bibehalla tillrackligt forsakringsskydd pa acceptabla vill-
kor i framtiden. Dessutom kan krav som ror felaktig hante-
ring, forvaring eller avfallshantering av biologiskt material
vara tids- och kostnadskravande, skada Bolagets rykte om
marknaden uppfattar dess produktkandidater som osakra
eller ineffektiva pa grund av oférutsedda biverkningar, och
begransa eller forhindra den fortsatta utvecklingen eller
kommersialiseringen av Bolagets produkter och produkt-
kandidater. Om nagon av dessa risker intraffar skulle det
kunna paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat vasentligt negativt.

Risker relaterade till fluktuerande valutakurser

och att Bolagets kunder inte uppfyller sina
betalningsataganden

Bolaget redovisar finansiell stallning och resultat i SEK.
Daremot kommer en dkande del av Bolagets framtida rorel-
sekostnader och intakter att anges i EUR, GBP, CHF och USD.
Till folid av detta kan Bolaget exponeras for risker hanforliga
till valutafldden inom och utom Sverige och EU-omradet,
sasom fluktuerande valutakurser efter ingaende av ett avtal
tills betalning sker i enlighet med villkoren i avtalet, sa kallad
transaktionsexponering. Bolaget har darutover finansiella
skulder i form av lan och tillgangar i form av kundfordringar i
valutorna EUR, GPB och USD vilket ocksa exponerar Bolaget
mot valutakursférandringar. Om, allt annat lika, valutan USD
starks med 5 procent gentemot SEK sa skulle Koncernens
resultat efter skatt ha paverkats med minus 3,5 MSEK under
rakenskapsaret 2016.
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Bolaget kan inte forutse eventuella fluktuerande valutakurser
som medfor valutakursforluster eller vinster, och om fluktue-
rande valutakurser ar skadliga for Bolaget skulle det kunna
medfoéra vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Bolaget ar aven exponerat for kreditrisker, det vill saga att
Bolagets kunder inte uppfyller sina betalningsataganden och
att Bolaget darfor inte erhaller betalning for sina kundford-
ringar. Om Bolagets kunder inte betalar i tid kan det paverka
Bolagets kassafloden och skulle kunna medfora en vasentlig
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Risker relaterade till exponering fér taxeringskrav och
andringar i skatteregelverk

De skattemassiga 6vervaganden som BONESUPPORT gor ar
baserade pa tolkningar av nuvarande skattelagstiftning,
skatteavtal och andra skattebestammelser samt krav fran
relevanta skattemyndigheter. Det finns en risk att skattekon-
troller och utvarderingar kan resultera i att BONESUPPORT
blir foremal for ytterligare skatt eller far avslag pa skatte-
massiga avdrag, exempelvis pa grund av finansieringar eller
interna transaktioner. Som exempel har BONESUPPORT
utestaende aktierelaterade incitamentsprogram. Aktierelate-
rade incitamentsprogram innebar ofta en risk fran ett skatte-
perspektiv eftersom Bolagets beddmning av tillampliga
skattelagar eller bestammelser kan vara oriktig, vilket kan leda
till en utdkad skattebodrda och/eller boter i framtiden.

I handelse av att BONESUPPORT:s tolkning eller tillampning
av skattelagstiftning, skatteavtal eller andra skattebestammel-
ser ar felaktig, om en eller flera myndigheter far framgang i
en upptaxering av BONESUPPORT, eller om tillampliga
skattelagar, skatteavtal, bestammelser eller tolkningar av
myndigheter darav eller om administrativ praxis i relation
dartill andras, inkluderat med retroaktiv effekt, kan Bolagets
tidigare och nuvarande skatteposition bli foremal for
omprovning. Skulle skattemyndighet vinna framgang med
en sadan omproévning, kan en utdkad skattekostnad till-
komma, inkluderat avgifter och rantekostnader, vilket skulle
kunna medfora vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Lagstiftning, skatteavtal och andra skatteregler har historiskt
sett varit foremal for aterkommande andringar och framtida
forandringar kan ha en betydande verkan pa
BONESUPPORT:s skatteborda och dessutom medféra
vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.
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Risker relaterade till ackumulerade skattemassiga
underskott

BONESUPPORT har ackumulerade skattemassiga underskott
som per den 31 december 2016 uppgar till 449 MSEK. De
ackumulerade underskotten kan i framtiden reducera even-
tuella skattepliktiga vinster som Bolaget gor och pa sa vis
minska den bolagsskatt som skulle uppsta for eventuella
framtida vinster. Skattemassiga underskott samt anvand-
ningen darav ar foremal for omfattande begransningsregler.
BONESUPPORT:s mojlighet att i framtiden helt eller delvis
utnyttja de ackumulerade underskotten avgors bland annat
av framtida agarforandringar i Bolaget. BONESUPPORT:s
mojlighet att i framtiden helt eller delvis utnyttja de ackumu-
lerade underskotten kan ocksa komma att paverkas av
forandringar i tillamplig skattelagstiftning. Om underskottsav-
dragen inte kan anvandas for att reducera skatt pa framtida
vinster betyder det att Bolagets skattekostnader kommer Dl
hogre vilket kan komma att paverka Bolagets framtida verk-
samhet, finansiella stallning och resultat vasentligt negativt.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH TILL
ERBJUDANDET

Risker relaterade till handel och aktiens utveckling
Aktieagande ar alltid forknippat med risk och risktagande.
Eftersom en investering i aktier bade kan komma att stiga
och sjunka i varde finns en risk att investerare inte kommer
att fa tillbaka det investerade kapitalet. Saval aktiemarknadens
generella utveckling som specifika bolags aktiekurs ar bero-
ende av ett flertal faktorer som inkluderar bland annat
utvecklingen av Bolagets verksamhet och produktportfolj,
forandringar i Bolagets resultat och finansiella stallning,
forandringar i aktiemarknadens forvantningar om framtida
vinster och utdelning samt utbud och efterfragan pa Bola-
gets aktier. Bolagets aktiekurs kan aven paverkas av faktorer
som ligger helt utanfor Bolagets kontroll, exempelvis konkur-
renters aktiviteter och stallning pa marknaden.

Fore den planerade listningen pa Nasdag Stockholm har det
inte funnits nagon organiserad marknad for aktierna i
BONESUPPORT. Bolaget kan inte forutse investerares
intresse for Bolaget och det finns darmed risk for att en aktiv
och likvid handel inte utvecklas eller, om den utvecklas, att
den inte kan bibehallas efter Erbjudandets genomforande.
Det finns en risk att priset pa aktierna blir foremal for bety-
dande fluktuationer pa aktiemarknaden i stort. Sadana fluktu-
ationer kan forekomma oavsett hur Bolaget presterar. Aktie-
kursen och handeln med Bolagets aktie paverkas av Bolagets
bransch, sasom regulatorisk utveckling, eller ekonomiska
och politiska forandringar och handelser i relevanta
jurisdiktioner.



Dessutom kan aktiekursen paverkas av bevakning och
rapportering om Bolaget av aktie- och branschanalytiker.
Om en eller fler av dessa analytiker slutar folja Bolaget eller
inte publicerar regelbundna rapporter kan Bolaget bli mindre
synligt pa finansmarknaderna, vilket i sin tur kan leda till att
aktiepriset och/eller handelsvolymerna fluktuerar.

Om nagon av de namnda riskerna skulle realiseras kan det
innebara ett prisfall for Bolagets aktie.

Risker relaterade till att potentiella framtida utdelningar
fran BONESUPPORT kan utebli eller variera

Investerare som deltar i Erbjudandet kan komma att vara
berattigade till eventuell framtida utdelning som beslutas
efter noteringen pa Nasdag Stockholm. Storleken pa even-
tuella framtida utdelningar Bolaget kommer betala, om
nagra, ar bland annat beroende av Bolagets framtida resultat,
finansiella stallning, kassafloden, rorelsekapitalbehov, efter-
levnad av lanevillkor, legala och finansiella restriktioner och
andra faktorer. Som noterades ovan, innehaller det aktuella
laneavtalet med Kreos Capital V (UK) Limited ett forbud
avseende utdelning vilket forhindrar BONESUPPORT att
lamna utdelning innan hela lanet har aterbetalats. Bolaget
kan aven komma att inte ha tillrackliga utdelningsbara medel
och det finns mojlighet att Bolagets aktieagare inte beslutar
sig for lamna utdelning i framtiden. Det finns saledes en risk
att nagon utdelning inte kommer att lamnas i framtiden.

Risker relaterade till framtida forsaljningar av stérre
aktieposter

Betydande forsaljningar av aktier som gors av storre aktie-
agare, liksom en allman marknadsforvantan om att ytter-
ligare forsaljning kommer att genomforas, kan paverka
kursen pa Bolagets aktie negativt. Investerande Aktieagare,
vissa utvalda existerande aktieagare, styrelseledamoter och
ledande befattningshavare som ager aktier och andra varde-
papper har atagit sig att inte salja sina respektive innehav
under en viss period fran och med forsta dag for handel for
Bolagets aktier pd Nasdagq Stockholm. Atagandet omfattar
inte aktier som forvarvas i Erbjudandet eller darefter. For
styrelseledamoter och ledande befattningshavare som inne-
har personaloptioner omfattar atagandet dock som huvud-
regel aktier som erhalls vid utnyttjande av personaloptioner.
Eninnehavare av personaloptioner som har utnyttjat perso-
naloptioner far dock under lock-up perioden salja aktier som
erhalls vid utnyttjande av personaloptioner under forutsatt-
ning av att forsaljningen begransas till det antal aktier som
skaligen kravs for att erhalla medel for att tacka den skatt
som uppstar till foljd av utnyttjandet av personaloptioner.

Lock-up perioden for styrelseledamoter och ledande befatt-
ningshavare ar 360 dagar. Lock-up perioden for Investe-
rande Aktiedgare och 6vriga aktieagare som har atagit sig att
inte salja aktier ar ocksa 360 dagar, men for dessa aktieagare
sanks adtagandet gradvis under lock-up perioden enligt
foljande. Under de forsta 180 dagarna omfattar atagandet
aktieagarnas samtliga aktier. Under de efterféljande 90
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dagarna (dag 181-270) omfattar dtagandet enbart 2/3 av
samtliga aktier och darefter (dag 271-360) enbart 1/3 av
samtliga aktier. Oaktat det féregaende ar Lock-up perioden
for Arctic Funds PLC 180 dagar och omfattar aktieagarens
samtliga aktier.

Joint Global Coordinators kan diskretionart komma att
medge undantag fran atagandena att inte salja aktier under
respektive lock-up period. Efter att respektive lock up-period
Opt ut star det berdrda aktieagare fritt att salja sina aktier i
Bolaget. Forsaljning av stora mangder aktier av berorda aktie-
agare, liksom en forvantan om att sadana forsaljningar kan
komma att ske, kan fa kursen pa Bolagets aktier att sjunka.

Risker relaterade till utspadning vid nyemission eller vid
utnyttjande av utestaende teckningsoptioner

Om Bolaget bestammer sig for att ta in ytterligare kapital,
exempelvis genom en nyemission av aktier eller andra varde-
papper, kan det leda till en utspadning av agandet for aktie-
agare som inte kan delta i en sadan emission eller som valjer
attinte utdva sin ratt att teckna aktier. Detsamma galler om
en emission riktas till andra an Bolagets aktieagare.

Vidare har Bolaget utgivna teckningsoptioner, bland annat
inom ramen for ett flertal incitamentsprogram for ledning
och anstallda. Utnyttjandet av dessa teckningsoptioner, nar
och om sa sker, kommer att innebara en utspadning for
ovriga aktieagare. Om det maximalt mojliga antalet teck-
ningsoptioner utnyttjas skulle det motsvara en utspadning
om cirka 13,1 procent av det totala antalet aktier i Bolaget
efter Erbjudandets genomforande under antagande om full
teckning i Erbjudandet, att Overtilldelningsoptionen inte
utnyttjas och att priset i Erbjudandet motsvarar mittpunkten i
prisintervallet (det vill saga 29 SEK).

Risker relaterade till att teckningsataganden inte ar
sakerstallda och darfér kan komma att inte infrias
Swedbank Robur Fonder AB och Investerande Aktieagare har
atagit sig att teckna aktier i Erbjudandet motsvarande totalt
236 MSEK. Baserat pa full teckning i Erbjudandet, att Over-
tilldelningsoptionen inte utnyttjas och forutsatt ett pris i
Erbjudandet motsvarande mittpunkten i prisintervallet (det
vill saga 29 SEK), omfattar atagandet 8 137 931 aktier,
motsvarande 47,2 procent av det antal aktier som omfattas
av Erbjudandet och 17,6 av det totala antalet aktier i Bolaget
efter Erbjudandet.

Swedbank Robur Fonder AB:s och Investerande Aktieagares
ataganden ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparr-
medel eller pantsattning eller liknande arrangemang, varfor
det finns risk for att dessa ataganden inte kommer att kunna
infrias. Swedbank Robur Fonder AB:s och Investerande Aktie-
agares ataganden ar vidare forenade med villkor. For det fall
att nagon av dessa villkor inte uppfylls finns det en risk att
Swedbank Robur Fonder AB och Investerande Aktieagare
inte uppfyller sina ataganden, vilket skulle kunna fa en
negativ effekt pa Erbjudandets genomfdrande.
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Risker relaterade till valutakurser for aktieagare utanfor
Sverige

Bolagets aktie kommer endast att noteras i SEK och even-
tuell utdelning kommer att betalas i SEK. Om SEK minskar i
varde mot utlandska valutor, kan det innebara att aktieagare
utanfor Sverige kan fa en negativ effekt pa vardet av innehav
och utdelningar. Dessutom kan transaktionskostnader
uppkomma nar SEK vaxlas tillannan valuta.

Risker relaterade till sarskilda skatteregler i USA for
amerikanska aktieagare

I allmanhet galler att om minst 75 procent av Bolagets
bruttoinkomst, for nagot beskattningsar, bestar av passiv
inkomst eller atminstone 50 procent av det genomsnittliga
kvartalsvisa vardet av tillgangar som kan hanforas till till-
gangar som producerar passivinkomst eller som innehas for
produktion av passiva inkomster, inkluderat kassa, kommer
Bolaget att klassificeras som ett passivt utlandskt investment-
foretag ("PFIC") avseende federal inkomstskatt i USA. For
tilldmpning av denna bestammelse inkluderas sasom passiv
inkomst vinstutdelningar, rantor, vinster fran forsaljning, eller
byte av anlaggningsfastigheter samt hyror och royalties
(utom hyror och royalties som mottages fran icke relaterade
parter i samband med det aktiva bedrivandet av handel eller
affarsverksamhet). For beskattningsaret 2016 bedomer
BONESUPPORT inte att det var kategoriserat som ett PFIC.
Om BONESUPPORT kategoriseras som ett PFIC for 2017
eller efterfoljande ar innebar det att amerikanska aktieagare
kan komma att drabbas av negativa skattekonsekvenser,
inkluderat att vinster vid forsaljning av aktier i Bolaget kan
behandlas sasom vanlig inkomst istallet for kapitalvinst,
forlust av den formanskurs som ar tillamplig pa vinstutdel-
ning pa aktier i Bolaget till individer som ar amerikanska
aktieagare, och paforas rantekostnader pa utdelningar pa
aktier i Bolaget och pa aktiernas forsaljningslikvid.

BONESUPPORT:s status som ett PFIC kan delvis komma
att bero pa hur snabbt Bolaget i verksamheten omsatter
den likvid som erhalls genom Erbjudandet. Eftersom
PFIC-statusen beror pa Bolagets sammansattning av
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inkomster och sammansattningen och vardet av dess till-
gangar, som till stor del kan komma att bestammas av
marknadsvardet av Bolagets aktier, som kan vara volatilt fran
tid till annan, kan Bolaget komma att anses vara ett PFIC
under varje givet beskattningsar. PFIC-status faststalls vid
slutet av ett beskattningsar och om Bolaget beddms ha
PFIC-status kommer detta vanligtvis fortsatta att galla for
befintliga aktieagare i USA under kommande beskattningsar.
Eventuella amerikanska investerare bor diskutera fragan
gallande konsekvenserna av Bolagets mojliga PFIC status
med sina skatteradgivare.

Risker relaterade till att aktiedgare utanfor Sverige kan
vara férhindrade att delta i framtida
féretradesemissioner

Om Bolaget emitterar nya aktier vid en kontantemission har
aktieagarna som huvudregel foretradesratt att teckna nya
aktier i forhallande till antalet aktier som innehas fére emissi-
onen. Aktieagare i vissa andra jurisdiktioner an Sverige kan
dock vara féremal for begransningar som gor att de inte kan
delta i sadana foretradesemissioner, eller att deltagande pa
annat satt forsvaras eller begransas. Exempelvis kan aktie-
agare i USA vara forhindrade att utdva sadan foretradesratt
om aktierna och teckningsratterna inte ar registrerade enligt
Securities Act och om inget undantag fran registreringskra-
ven enligt Securities Act ar tillampligt. Aktieagare i andra
jurisdiktioner utanfor Sverige kan paverkas pa motsvarande
satt om teckningsratterna eller de nya aktierna inte ar
registrerade eller godkanda av behoriga myndigheter i dessa
jurisdiktioner. Bolaget har ingen skyldighet att ansoka om
registrering enligt Securities Act eller att anséka om motsva-
rande godkannanden enligt lagstiftningen i nagon annan
jurisdiktion utanfor Sverige med avseende pa sadana aktier
och teckningsratter och att gora detta i framtiden kan vara
opraktiskt och kostsamt. | den utstrackning som Bolagets
aktieagare ijurisdiktioner utanfor Sverige inte kan utdva sina
rattigheter att teckna nya aktier i eventuella foretrades-
emissioner kommer deras proportionella agande i Bolaget
att minska.
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I syfte att framja finansieringen av BONESUPPORT:s fortsatta utveckling har Bolagets styrelse beslutat om en nyemission i
BONESUPPORT ("Erbjudandet’). Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige och till institutionella investerare?.
BONESUPPORT:s styrelse har ansokt om upptagande av Bolagets aktier till handel pa Nasdag Stockholm. Den 19 maj
2017 beslutade Nasdaqg Stockholms bolagskommitté att uppta Bolagets aktier till handel under forutsattning att, bland
annat, sedvanliga spridningskrav uppfylls senast den forsta handelsdagen, vilken forvantas bli den 21 juni 2017.

Investerare inbjuds harmed, i enlighet med villkoren i Prospektet, att teckna mellan 16 129 032 och 18 518 519 nyemitte-
rade aktier i BONESUPPORT, vilka kommer att emitteras med stod av bemyndigandet som lamnades vid arsstémman den
12 april 2017. Priset i Erbjudandet forvantas faststallas i intervallet 27 till 31 SEK per aktie och kommer att faststallas av Bola-
gets styrelse i samrad med Joint Global Coordinators baserat pa ett antal faktorer, sasom diskussioner med vissa institutio-
nella investerare, en jamforelse med borsvardet hos andra jamforbara noterade bolag, en analys av tidigare transaktioner
genomforda for bolag inom samma bransch och utvecklingsfas, nuvarande marknadsforutsattningar och uppskattningar
avseende Bolagets kommersiella potential samt vinstutsikter. Erbjudandepriset till allmanheten kommer inte att overstiga
31 SEK per aktie. Vid Bolaget senaste finansieringsrunda i oktober 2016 varderades Bolaget till ett pris motsvarande 26,50
SEK per aktie (med beaktande av sammanlaggning av aktier som beslutades vid Bolagets arsstamma den 12 april 2017).
Det slutliga priset i Erbjudandet forvantas offentliggéras genom pressmeddelande omkring den 21 juni 2017.

Nyemissionen forvantas tillfora BONESUPPORT cirka 461 MSEK efter avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet.?
Teckningskursen i nyemissionen ska motsvara priset i Erbjudandet. Ratt att teckna de nya aktierna ska, med avvikelse fran
aktieagarnas foretradesratt, tillkomma allmanheten i Sverige och institutionella investerare. Vid full teckning i nyemissio-
nen och under antagande om ett pris i Erbjudandet som motsvarar mittpunkten i prisintervallet (det vill sdga 29 SEK)
kommer antalet aktier i BONESUPPORT att 6ka med 17 241 379 fran 29 011 221 till 46 252 600, vilket motsvarar en
utspadning om 37,3 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet.

| syfte att tacka eventuell 6vertilldelning i Erbjudandet har Bolaget atagit sig att, pa begaran av Joint Global Coordinators,
emittera ytterligare aktier, motsvarande hogst 15 procent av antalet aktier som omfattas av Erbjudandet och hogst 5,6
procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen’). Om Erbjudandet fulltecknas,
Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet och priset i Erbjudandet bestams till mittpunkten i prisintervallet (det vill séga
29 SEK), kommer Erbjudandet att omfatta 19 827 586 aktier i BONESUPPORT, motsvarande cirka 40,6 procent av det totala
antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandets genomforande.

Swedbank Robur Fonder AB har, pa sedvanliga villkor?, som Cornerstone Investor atagit sig att teckna mellan 4 193 548
och 4 814 814 aktier i Erbjudandet, motsvarande totalt 130 MSEK. Om Erbjudandet fulltecknas, Overtilldelningsoptionen
inte utnyttjas och priset i Erbjudandet bestams till mittpunkten i prisintervallet (det vill sdga 29 SEK) motsvarar atagandet
26,0 procent av antalet aktier i Erbjudandet och 9,7 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandets
genomforande.

Vidare har de befintliga aktiedgarna HealthCap V L.P, Stiftelsen Industrifonden, Lundbeckfond Invest A/S, Carl Westin Ltd,
Tredje AP-fonden, Tellacg AB, OFP V Advisor AB och Arctic Funds PLC (gemensamt “Investerande Aktieagare”’) har, pa
sedvanliga villkor?, atagit sig att teckna mellan 3 419 356 och 3 925 926 aktier i Erbjudandet, motsvarande totalt 106 MSEK.
Om Erbjudandet fulltecknas, Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas och priset i Erbjudandet bestdms till mittpunkten i
prisintervallet (det vill saga 29 SEK) motsvarar atagandena 21,2 procent av antalet aktier i Erbjudandet och 7,9 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandets genomforande.

Det totala vardet av Erbjudandet, baserat pa prisintervallet, uppgar till cirka 500 MSEK och till 575 MSEK om
Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet.

| Ovrigt hanvisas till innehallet i foreliggande Prospekt, vilket har upprattats av styrelsen for BONESUPPORT med anledning
av ansokan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm samt det i samband darmed lamnade
Erbjudandet.

Lund den 9 juni 2017
BONESUPPORT HOLDING AB (PUBL)
Styrelsen

=

Till allmanheten raknas privatpersoner och juridiska personer i Sverige som anmaler sig for forvarv av hogst 25 000 aktier.

2) Tillinstitutionella investerare raknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for férvarv av fler an 25 000 aktier.

3) BONESUPPORT:s kostnader for Erbjudandet beraknas uppga till hogst 39 MSEK, se vidare under Kostnader i samband med Erbjudandet i
avsnittet Legala fragor och kompletterande information.

4) Som framgar under Teckningsataganden i avsnittet Legala fragor och kompletterande information ska Swedbank Robur Fonder AB:s och Tredje

AP-fondens respektive atagande justeras nedat om anslutningsgraden i Erbjudandet skulle medfora att deras respektive dgarandel i Bolaget, efter

fullgbrande av atagandet, skulle dverstiga 9,7 procent av totalt antal aktier i Bolaget efter Erbjudandet.
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BAKGRUND OCH MOTIV

BONESUPPORT™ gr ett snabbt vaxande foretag i kommersiell fas verksamt inom omradet orthobiologics som riktar sig
mot de storre ortopediska marknaderna i USA och Europa. Bolaget ar specialiserat pa innovativa, injicerbara biokera-
miska bengraftsubstitut med riktad lakemedelsfrisattning direkt i halrum i benet, vilka har validerats kliniskt.

BONESUPPORT har utvecklat CERAMENTT™, ett biokeramiskt bensubstitut avsett for behandling av halrum i ben, som
ombildas till ben hos patienten inom sex till tolv manader. CERAMENT ar en patenterad och hogt skalbar
teknologiplattform som kan kombineras med lakemedel och andra terapeutiska substanser for att skydda eller forbattra
lakningseffekten. Hittills har huvudsakligen tre kommersiella produkter utvecklats baserat pa plattformen CERAMENT:
CERAMENT BVF, CERAMENT G och CERAMENT V. CERAMENT G och CERAMENT V besitter alla CERAMENT BVF:s
viktigaste egenskaper i tillagg till att de innehaller antibiotikan gentamicin respektive vankomycin.

CERAMENT BVF, CERAMENT G och CERAMENT V fortsatter att bidra till okad forsaljning, starkt driven av en dkande
mangd overtygande kliniska data. Baserat pa forsaljningsdata, estimerar Bolaget att CERAMENT-baserade produkter
hittills anvants i 30 000 behandlingar. Dessa produkter inbringade 113,8 MSEK i forsaljning under 12-manadersperioden
som slutade den 31 mars 2017, en 6kning om 61,5 procent mot 12-manadersperioden som slutade den 31 mars 2016.

CERAMENT BVF marknadsfors for narvarande i USA samt i EU och i 6vriga varlden. CERAMENT G och CERAMENT V
marknadsfors pa flera marknader i Europa och i 6évriga varlden, men ar annu inte godkanda for anvandning pa den
amerikanska marknaden. | augusti 2016 erholl Bolaget FDA:s godkannande att att inleda en sa kallad “Investigational
Device Exemption (IDE)"-studie med CERAMENT G i syfte att erhalla godkannande fér den amerikanska marknaden
genom ett PMA-forfarande. Studien (FORTIFY) paborjades i februari 2017 och den forsta patienten rekryterades i maj
2017

Utover Bolagets tre kommersialiserade produkter, har BONESUPPORT en pipeline med ytterligare fyra produktkandi-
dater med betydande kommersiell potential. Produktkandidaterna ar alla baserade pa plattformen CERAMENT och
befinner sig for narvarande i preklinisk utvecklingsfas.

Bolagets strategi fokuserar primart pa att fortsatta att oka forsaljningen av nuvarande produkter pa befintliga och nya
marknader, samt generera ytterligare data via olika kliniska studier, inklusive CERTIiFy-studien, och halsoekonomisk data
(HEOR-data) for att belysa de 6vertygande férdelarna med att anvanda CERAMENT. Parallellt med detta kommer
BONESUPPORT att genomfora FORTIFY-studien for att stodja en planerad PMA-ansokan for CERAMENT G pa den
amerikanska marknaden, med malet att erhalla godkannande under 2021. Bolaget kommer att inleda den regulatoriska
processen for CERAMENT V i USA efter godkannande av CERMENT G. Bolaget avser ocksa att utveckla tva av sina
produktkandidater genom att tillvarata de unika lakemedelsfrisattande egenskaperna hos CERAMENT. Dessutom avser
Bolaget att ka sina marknadssatsningar och att utoka sin forsaljningsorganisation for att fortsatta sin intaktsokning.

Genomfdrandet av BONESUPPORT:s marknadssatsning och strategi fram till och med 2021 medfor betydande
investeringar. BONESUPPORT:s bedomning ar att de befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets
behov under de kommande tolv manaderna. For att sakerstalla finansieringen som kravs for dess tillvaxtstrategi och for
att stodja Bolagets behov av rorelsekapital under de kommande tolv manaderna har Bolaget beslutat att genomfora en
nyemission i sasmband med noteringen pa Nasdaq Stockholm. Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer brutto-
likviden att uppga till 500 MSEK och 461 MSEK efter emissionskostnader?. Bolaget har for avsikt att anvanda
emissionslikviden i foljande prioritetsordning och med de ungefarliga procentandelarna som anges nedan.

1) Health economic and outcome research data, se dven avsnittet Marknadsdversikt nedan.

2) Erbjudandet &r villkorat av att Erbjudandet inbringar minst 250 MSEK efter avdrag fér kostnader hanférliga till Erbjudandet. For det fall denna
anslutningsgrad inte uppnas kommer Erbjudandet att dras tillbaka och den efterféljande noteringen pa Nasdaq Stockholm kommer inte att
aga rum. Se aven Uttalande rorande rorelsekapital i avsnittet Kapitalstruktur, skuldsattning och annan finansiell information.
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BAKGRUND OCH MOTIV

1) Bedriva FORTIFY-studien for att stddja PMA-ansokan i USA for CERAMENT G och initiera kliniska studier for
CERAMENT V: cirka 25-30 procent; samt finansiera utokning av Bolagets forsaljningsorganisation med bland annat
fler anstallda inom marknad och forsaljning, etc: cirka 10 procent.

2) Generering av HEOR-data och andra kliniska data: cirka 30 procent.
3) Oka marknadssatsningar i Bolagets huvudmarknader: cirka 20-25 procent.
4) Utveckla tva nya produktkandidater i pipeline: cirka 10 procent.

Likviden fran Erbjudandet kommer att starka bolagets finansiella stallning och beraknas, forutsatt att Erbjudandet
fulltecknas, vara tillracklig for att driva fortsatt hog forsaljningsokning for den nuvarande produktportfoljen, att slutfora
FORTIFY-studien och att potentiellt erhalla ett marknadsgodkannande for CERAMENT G i USA under 2021 saval som
att uppna positivt kassaflode.

| Ovrigt hanvisas till innehallet i Prospektet, vilket har upprattats av styrelsen for BONESUPPORT i anledning av ansokan
om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm samt det i samband darmed lamnade Erbjudandet.

Styrelsen i BONESUPPORT ar ansvarigt for innehallet i Prospektet. Harmed forsakras att alla rimliga forsiktighets-
atgarder har vidtagits for att sakerstalla att uppgifterna i prospektet, savitt styrelsen kanner till, dverensstammer med de
faktiska forhallandena och att ingenting utelamnats som skulle kunna paverka dess innebord.

Lund den 9 juni 2017

BONESUPPORT HOLDING AB (PUBL)

Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige och till
institutionella investerare? i Sverige och i utlandet. Erbjudan-
det omfattar mellan 16 129 032 och 18 518 519 nyemitterade
aktier i Bolaget, varvid det slutliga antalet nyemitterade aktier
kommer att vara beroende av priset i Erbjudandet och
bestammas till ett antal motsvarande en emissionslikvid om
500 MSEK fore emissionskostnader.

Erbjudandet ar uppdelat i tva delar (i) erbjudandet till allman-
heten i Sverige och (i) erbjudandet till institutionella investe-
rare i Sverige och i utlandet. Utfallet av Erbjudandet forvantas
offentliggdéras genom pressmeddelande omkring den

21 juni 2017.

OVERTILLDELNINGSOPTION

Bolagets styrelse har lamnat en overtilldelningsoption till
Joint Global Coordinators, innebarande att Joint Global
Coordinators, senast 30 dagar fran forsta dagen for handel i
Bolagets aktie pa Nasdaqg Stockholm, har ratt att begara att
Bolaget emitterar ytterligare hogst 2 777 778 befintliga aktier,
motsvarande hogst 15 procent av antalet aktier i Erbjudandet.
Overtilldelningsoptionen far endast utnyttjas i syfte att tacka
eventuell Overtilldelning for Erbjudandet. For ytterligare
information, se under Placeringsavtal i avsnittet Legala fragor
och kompletterande information.

FORDELNING AV AKTIER

Fordelning av aktier till respektive del i Erbjudandet kommer
att ske pa basis av efterfragan. Fordelningen kommer att
beslutas av Bolagets styrelse i samrad med Joint Global
Coordinators.

ANBUDSFORFARANDE

I syfte att uppna en marknadsmassig prissattning pa de aktier
som omfattas av Erbjudandet kommer institutionella investe-
rare ges mojlighet att delta i ett anbudsforfarande. Anbuds-
forfarandet pagar under perioden 12 juni=20 juni 2017. Inom
ramen for detta forfarande faststalls priset i Erbjudandet.

Anbudsforfarandet for institutionella investerare kan komma
att avbrytas tidigare eller forlangas. Meddelande om sadant
eventuellt avbrytande eller eventuell forlangning lamnas
genom pressmeddelande fore anbudsperiodens utgang. Se
vidare under Erbjudande till institutionella investerare nedan.

ERBJUDANDEPRIS

Priset i Erbjudandet forvantas faststallas inom intervallet 27 till
31 SEK per aktie. Prisintervallet i Erbjudandet har faststallts av
Bolagets styrelse i samrad med Joint Global Coordinators,
baserat pa det beddmda investeringsintresset fran institutio-
nella investerare. Priset i Erbjudandet till allmanheten
kommer inte att Overstiga 31 SEK. Se aven avsnittet Inbjudan
till teckning av aktier i BONESUPPORT. Courtage utgar ej.
Det slutgiltiga priset i Erbjudandet kommer att offentliggoras
genom pressmeddelande omkring den 21 juni 2017.

ERBJUDANDE TILL ALLMANHETEN

Anmalan

Anmalan om teckning av aktier inom ramen for Erbjudandet
till allmanheten ska ske under perioden 12 juni-=19 juni 2017

och avse lagst 300 aktier och hogst 25 0009, i jamna poster
om 100 aktier. Anmalan ar bindande.

Bolagets styrelse forbehaller sig ratten att forlanga anmal-

ningsperioden i Erbjudandet till allmanheten. Meddelande
om sadan eventuell forlangning lamnas genom pressmed-
delande fore anmalningsperiodens utgang.

Anmalan kan goras till Carnegie, Nordnet AB ("Nordnet’)
eller Avanza Bank AB ("Avanza’) enligt respektive banks
instruktioner.

Om flera anmalningar inges av samma tecknare kommer

endast den forst registrerade att beaktas. FOr sentinkommen
anmalan liksom ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmalnings-
sedel kan komma att lamnas utan avseende. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pa anmalningssedeln tryckta texten.

Anmalan via Carnegie

Den som anmaler sig for teckning av aktier via Carnegie
maste ha en vardepappersdepa alternativt ett investerings-
sparkonto hos Carnegie.

For kunder med ett investeringssparkonto hos Carnegie
kommer Carnegie, om anmalan resulterar i tilldelning, att
teckna motsvarande aktier i Erbjudandet och vidareforsalja
aktierna till kunden till det pris som galler enligt Erbjudandet.
Anmalan kan goras via kontakt med sina radgivare pa
Carnegie, om man saknar radgivare kontakta Privattjansten.

1) Tillallmanhet raknas privatpersoner och juridiska personer i Sverige som anmaler sig for teckning av hdgst 25 000 aktier.
2) Tillinstitutionella investerare raknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for teckning av fler &n 25 000 aktier.
3) Densom anmaler sig for teckning av fler an 25 000 aktier maste kontakta Joint Global Coordinators i enlighet med vad som anges under Erbjudande till

institutionella investerare.

30 INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | BONESUPPORT HOLDING AB



Anmalan via Nordnet

Depakunder hos Nordnet kan anmala sig for teckning av
aktier via Nordnets internettjanst fran och med den 12 juni
fram till kl. 23.59 den 19 juni 2017. For att inte riskera att
forlora ratten till eventuell tilldelning ska depakunder hos
Nordnet ha tillrackliga likvida medel, motsvarande lagst det
belopp som anmalan avser beraknat pa det hogsta priset i
Prisintervallet, tillgangliga pa depan fran och med den 19 juni
kl. 23.59 till likviddagen som beraknas vara den 26 juni 2017.
Mer information om anmalningsforfarande via Nordnet finns
tillganglig pa www.nordnet.se.

Anmalan via Avanza

Kunder hos Avanza kan anmala sig for teckning av aktier via
Avanza Internettjanst. Anmalan hos Avanza kan goras fran
och med den 12 juni 2017 till och med den 19 juni 2017. For
attinte forlora ratten till eventuell tilldelning ska kunder hos
Avanza ha tillrackliga likvida medel tillgangliga pa kontot fran
och med den 19 juni 2017 till likviddagen den 26 juni 2017.
Mer information finns tillganglig pa www.avanza.se.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i
samrad med Joint Global Coordinators varvid malet ar att
uppna en bred spridning av aktierna bland allmanheten for
att mojliggora en regelbunden och likvid handel med
Bolagets aktie pa Nasdaqg Stockholm.

Tilldelningen ar inte beroende av nar under anmalnings-
perioden anmalan inges.

I handelse av Overteckning kan tilldelning komma att utebli
eller ske med ett lagre antal aktier an vad anmalan avser,
varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom
slumpmassigt urval.

Kunder till Joint Global Coordinators kan beaktas sarskilt vid
tilldelning. Tilldelning kan aven ske till anstallda hos Joint
Global Coordinators, dock utan att dessa prioriteras. Tilldel-
ningen sker i sadant falli enlighet med Svenska Fondhand-
lareféreningens regler och Finansinspektionens foreskrifter.

Besked om tilldelning

Tilldelning beraknas ske omkring den 21 juni 2017. Snarast
darefter kommer avrakningsnota att sandas ut till dem som
erhallit tilldelning i Erbjudandet. De som inte tilldelats aktier
erhaller inte ndgot meddelande.

Via Carnegie

De som anmalt sig via Carnegie kan erhalla besked om
tilldelning av sin radgivare alternativt kundansvarige fran
kl 09.00 21 juni 2017.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Via Nordnet

De som anmalt sig via Nordnets internettjanst erhaller
besked om tilldelning genom att tilldelat antal aktier bokas
mot debitering av likvid pa angiven depa, vilket beraknas ske
omkring kl. 09.00 den 21 juni 2017.

Via Avanza

De som anmalt sig via Avanzas Internettjanst erhaller besked
om tilldelning genom att tilldelat antal aktier bokas mot debi-
tering av likvid pa angivet konto, vilket beraknas ske omkring

kl. 09.00 den 21 juni 2017.

Betalning

Via Carnegie

Depakunder och kunder med investeringssparkonto hos
Carnegie beraknas ha sina tilldelade men ej betalda aktier
tillgangliga pa angiven vardepappersdepa eller investerings-
sparkonto den 19 juni 2017. Likvida medel for betalning ska
finnas disponibelt pa angiven vardepappersdepa eller
investeringssparkonto den 26 juni 2017.

Via Nordnet
Tilldelade aktier bokas mot debitering av likvid pa angiven
depa, vilket beraknas ske omkring den 26 juni 2017.

Via Avanza

For den som ar depakund hos Avanza kommer likvid for till-
delade aktier att dras senast pa likviddagen den 26 juni 2017.
Observera att likvida medel for betalning av tilldelade aktier
ska finnas disponibla fran och med den 19 juni 2017 till likvid-
dagen den 26 juni 2017.

Bristande eller felaktig betalning

Observera att om full betalning inte erlaggs i ratt tid eller om
medel inte finns pa angivet bankkonto kan tilldelade aktier
komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid en
sadan Overlatelse komma att understiga priset enligt Erbju-
dandet kan den som ursprungligen erholl tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for mellanskillnaden.

ERBJUDANDE TILL INSTITUTIONELLA
INVESTERARE

Anmalan

Institutionella investerare i Sverige och i utlandet inbjuds att
delta i en form av anbudsforfarande som ager rum under
perioden 12 juni-20 juni 2017. Bolagets styrelse forbehaller
sig ratten att forkorta samt forlanga anmalningstiden i det
institutionella erbjudandet. Sadan férkortning eller forlang-
ning av anmalningstiden kommer offentliggdras av Bolaget
genom pressmeddelande fore anmalningsperiodens utgang.
Anmalan ska ske till Joint Global Coordinators i enlighet med
sarskilda instruktioner.
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Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i
samrad med Joint Global Coordinators varvid malet ar att
BONESUPPORT ska fa en god institutionell agarbas och en
bred spridning av aktierna bland allmanheten, for att mojlig-
gora en regelbunden och likvid handel i BONESUPPORT
aktier pa Nasdag Stockholm. Vid beslut om tilldelning av
aktier i Erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och
i utlandet, kommer, som namnts ovan att efterstravas att
BONESUPPORT far en god institutionell agarbas. Fordel-
ningen och tilldelningen bland de institutioner som har
lamnat intresseanmalan sker helt diskretionart. Swedbank
Robur Fonder AB och Investerande Aktieagare ar dock
garanterade tilldelning dverensstammande med deras
respektive atagande.

Besked om tilldelning

Tilldelning beraknas ske omkring den 21 juni 2017. Institutio-
nella investerare beraknas i sarskild ordning erhalla besked
om tilldelning omkring den 21 juni 2017 varefter avraknings-
notor sands ut.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier ska erlaggas kontant i enlig-
het med avrakningsnotan och mot leverans av aktier senast
den 26 juni 2017.

Bristande eller felaktig betalning

Observera att om full betalning inte erlaggs inom foreskriven
tid kan tilldelade aktier komma att Overlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid en sadan overlatelse komma att under-
stiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen
erholl tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for
mellanskillnaden.

REGISTRERING AV TILLDELADE OCH BETALDA
AKTIER

Registrering hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear’) av till-
delade och betalda aktier, for saval institutionella investerare
som for allmanheten i Sverige beraknas att ske med borjan
den 26 juni 2017, varefter Euroclear sander ut en VP-avi som
utvisar det antal aktier i Bolaget som registrerats pa mottaga-
rens VP-konto. Detta kan beroende pa var, hur och vid vilken
tidpunkt pa dagen betalning gors, komma att ta tva till tre
bankdagar fran inbetalningstidpunkten. Avisering till aktie-
agare som angivit att aktierna ska levereras till en vardepap-
persdepa sker i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

NOTERING PA NASDAQ STOCKHOLM

Bolagets styrelse har ansokt om notering av Bolagets aktier
pa Nasdaq Stockholm. Nasdag Stockholms bolags-
kommitté har den 19 maj 2017 beslutat att uppta aktierna

i BONESUPPORT till handel pa Nasdag Stockholm pa vissa
villkor, daribland att spridningskravet for Bolagets aktie
uppfylls senast pa noteringsdagen. Forsta dag for handel
beraknas vara den 21 juni 2017. Se vidare avsnittet Viktig
information rorande mdjligheten att salja tilldelade aktier
nedan.
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STABILISERING

I samband med Erbjudandet, kan Joint Global Coordinators
genomfora transaktioner pa Nasdaqg Stockholm som stabili-
serar priset pa aktien eller uppratthaller detta pris pa en niva
som avviker fran vad som annars skulle varit fallet pa markna-
den. Se vidare under Stabilisering i avsnittet Legala fragor
och kompletterande information.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
ERBJUDANDET

Det slutliga utfallet av Erbjudandet forvantas offentliggoras
genom pressmeddelande omkring den 21 juni 2017. Press-
meddelandet kommer att finnas tillgangligt pa
BONESUPPORT:s webbplats www.bonesupport.se.

RATT TILL UTDELNING

De erbjudna aktierna medfor ratt till eventuell vinstutdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter Erbjudandets genomfdrande. Betalning kommer
att administreras av Euroclear, eller, for forvaltarregistrerade
innehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE
Enligt villkoren i ett avtal om placering av aktier som avses att
ingas omkring den 20 juni 2017 mellan Bolaget och

Joint Global Coordinators ("Placeringsavtalet’) atar sig
Bolaget att emittera de aktier som omfattas av Erbjudandet
till de tecknare som anvisas av Joint Global Coordinators.

Erbjudandet ar villkorat av att intresset for Erbjudandet enligt
Joint Global Coordinators bedomning ar tillrackligt stort for
handeli Bolagets aktier, att Placeringsavtalet ingas, att vissa
villkor i avtalet uppfylls samt att Placeringsavtalet inte sags upp.
Placeringsavtalet foreskriver att Joint Global Coordinators
atagande att formedla tecknare till eller, for det fall Joint
Global Coordinators misslyckas med detta, sjalva teckna de
aktier som omfattas av Erbjudandet ar féremal for vissa villkor,
daribland att inga vasentliga negativa handelser intraffar,

vid brister i de garantier som Bolaget ldmnat till Joint Global
Coordinators eller vid bristande uppfyllelse av 6vriga villkor i
Placeringsavtalet. Om ovan angivna villkor inte uppfylls eller
om Joint Global Coordinators sager upp Placeringsavtalet kan
Erbjudandet avbrytas. | sddant fall kommer vare sig leverans av
eller betalning for aktier att genomforas under Erbjudandet.
Vidare kommer handeln att pabdrjas innan villkoren for
Erbjudandets fullfoljande uppfyllts. Handeln kommer att vara
villkorad harav och om Erbjudandet inte fullfoljs ska eventuella
levererade aktier aterlamnas och eventuella betalningar
aterga. Placeringsavtalet foreskriver vidare att Bolaget atar sig
att halla Joint Global Coordinators skadeldsa mot vissa
ansprak och kostnader. Se vidare under Placeringsavtal i
avsnittet Legala fragor och kompletterande information for
mer information. Erbjudandet ar vidare villkorat av att Erbju-
dandet inbringar minst 250 MSEK efter avdrag for kostnader
relaterade till Erbjudandet. Se aven Uttalande rorande rorelse-
kapital i avsnittet Kapitalstruktur, skuldsattning och annan
finansiell information.



VIKTIG INFORMATION RORANDE MOJLIGHETEN
ATT SALJA TILLDELADE AKTIER

Besked om tilldelning till allmanheten i Sverige sker genom
utskick av avrakningsnota, vilket beraknas ske omkring den
21 juni 2017. Efter det att betalning for tilldelade aktier hante-
rats av Joint Global Coordinators kommer betalda aktier att
overforas till av tecknaren anvisad vardepappersdepa eller
VP-konto. Den tid som erfordras for dverforing av betalning
samt overforing av betalda aktier till tecknare av aktier i
BONESUPPORT medfor att dessa tecknare inte kommer att
ha tecknade aktier tillgangliga pa anvisad vardepappersdepa
eller VP-konto forran tidigast den 26 juni 2017. Handel i
BONESUPPORT:s aktier pa Nasdag Stockholm beraknas
komma att pabdrjas omkring den 21 juni 2017. Observera att
forhallandet att aktier inte finns tillgangliga pa tecknarens VP
konto eller vardepappersdepa kan innebara att tecknaren
inte har mojlighet att salja dessa aktier dver borsen fran och
med den dag da handeln i aktien pabdrjats.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

INFORMATION OM BEHANDLING AV
PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar aktier i Erbjudandet kommer att lamna in
personuppgifter till Joint Global Coordinators respektive
Nordnet och Avanza. Personuppgifter som lamnas till Joint
Global Coordinators respektive Nordnet och Avanza
kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som
behovs for att tillhandahalla tjanster och administrera
kundengagemang. Aven personuppgifter som inhamtas fran
annan an den kund som behandlingen avser kan komma att
behandlas. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter
behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer med
vilka Joint Global Coordinators respektive Nordnet och
Avanza samarbetar. Information om behandling av person-
uppgifter ldmnas av Joint Global Coordinators respektive
Nordnets och Avanzas kontor, vilka ocksa tar emot begaran
om rattelse av personuppgifter.

OVRIGT

Att Carnegie ar emissionsinstitut innebar inte i sig att
Carnegie betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet som
kund hos banken for placeringen.
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MARKNADSOVERSIKT

Prospektet innehaller information om Bolagets verksamhet och de marknader dar Bolaget verkar. Informa-
tionen om marknadstillvaxt, marknadsstorlek och BONESUPPORT:s marknadsposition i forhallande till
konkurrenter som beskrivs i Prospektet avser BONESUPPORT:s samlade bedomning baserat pa bade interna
och externa kallor. Om inte annat anges baseras informationen i detta avsnitt pa Bolagets analyser och
interna marknadsinformation. Kallorna som BONESUPPORT:s bedomning grundar sig pa innefattar informa-
tion fran medicinska forskningspublikationer och marknadsundersokningar. Andra kallor anges dar sa kravs.
Aven om denna information har atergivits exakt och BONESUPPORT betraktar kéllorna som tillférlitliga har
BONESUPPORT inte pa egen hand verifierat informationen och kan darfor inte garantera dess korrekthet
och fullstandighet. Sa vitt BONESUPPORT kanner till och kan sakerstalla genom jamforelser med annan
information som publicerats av dessa kallor har dock ingen information utelamnats pa ett satt som skulle
medfora att den atergivna informationen ar felaktig eller missvisande. Ingen av Joint Global Coordinators tar
nagot ansvar for att informationen ar tillforlitlig och potentiella investerare tillrads att anvanda sadan informa-

tion med forsiktighet.

Marknads- och branschinformation innehaller uppskattningar om framtida marknadsutveckling och annan
sa kallad framatriktad information. Framatriktad information ar inte nagon garanti for framtida resultat eller
utveckling och de faktiska resultaten kan skilja sig avsevart fran de som framgar av den framatriktade
informationen. Innehallet pa Bolagets webbplats, webbplatsen for nagot annat bolag inom Koncernen eller
webbplatser som tillhor tredje part och som hanvisas till hari, utgor inte en del av Prospektet.

Avsnittet Marknadséversikt och de efterféljande avsnitten Verksamhetsbeskrivning samt Regulatorisk Oversikt och Kostnadserséttning

for Vard innehaller manga bransch- och verksamhetsspecifika termer och begrepp som kan upplevas vara avsevart tekniska. Lasaren
rekommenderas darfor att aven lasa den ordlista som finns i slutet av Prospektet dar dessa termer och begrepp forklaras och definieras.

INLEDNING

BONESUPPORT™ gr ett foretag verksamt inom omradet
orthobiologics som utvecklar och kommersialiserar innova-
tiva injicerbara biokeramiska bengraftsubstitut som ombildas
till kroppseget ben och har formagan att frisatta lakemedel
direkt i halrummet i benet. Bengraftsubstituten ar avsedda for
behandling av olika former av skador och sjukdomar som
drabbar ben och benvavnad. Halrum i ben och bendefekter
kan intraffa nar som helst under en manniskas levnad. De
vanligaste underliggande orsakerna ar trauma (fysiska
skador), revisionsartroplastik (utbyte av en ledprotes), osteo-
myelit (beninfektion), fotinfektioner pa grund av diabetes,
godartade bentumorer eller metastaser i ben. Framforallt
unga vuxna ar i riskzonen av att drabbas av komplicerade
trauman som leder till omfattande benforstorelse, medan
aldre personer ar mer benagna att drabbas av enkla trauman,
vilka i sin tur kan leda till stora bendefekter pa grund av svag
benstruktur orsakad av benskorhet. Aseptisk lossning av

ledproteser och periprostetisk ledinfektion (infektion i
omedelbar narhet avimplantat) ar vanligare senare i livet
och kan leda till allvarlig benforlust och kraver vanligtvis
revisionsartroplastik. Ytterligare sjukdomar som kan leda till
bendefekter ar fotinfektioner pa grund av diabetes, godar-
tade bentumorer och metastaserande sjukdomar (exempel-
vis vid brost-, prostata- och lungcancer).

Ortopediska sjukdomar ar den nast storsta orsaken till funk-
tionshinder och har den fjarde storsta paverkan pa allman-
halsan varlden over.” Vidare &r benvavnad, efter blod, den
nast mest transplanterade typen av vavnad i varlden.? Histo-
riskt sett har halrum i ben och bendefekter behandlats, och
behandlas alltjiamt, genom att tillfora ben som transplante-
rats fran patienten sjalv (autograft). Autograft kraver saledes
ytterligare ett ingrepp och ar forknippat med komplikationer
och vissa risker, inklusive risk for infektion, blodforlust och
funktionsnedsattande kronisk smarta. Tillgangen till och
kvaliteten pa ben kan ocksa vara begransad for autograft.

1) SS.Lim, et al. A comparative risk assessment of burden of disease and injury attributable to 67 risk factors and risk factor clusters in 21 regions, 1990-
2010: a systematic analysis for the Global Burden of Disease Study 2010. Lancet. 2012.
2) H.Shergafi, et al. Bone transplantation and immune response. Journal of Orthopaedic Surgery. 2009.
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Alternativt kan ben tas fran donatorer sa som donation fran
levande donatorer (larbenshuvud som tas efter utbyte av
hoft) och fran avlidna donatorer; bada benamns allograft.
Aven vad géller allograft ar tillgdngen och kvaliteten begran-
sad och anvandning medfor vissa risker, sa som risk for Over-
foring av sjukdomar som hepatit, HIV, tuberkulos och risk for
bakteriesmitta. Ett modernt alternativ till dessa traditionella
transplantationsforfaranden ar anvandningen av syntetiska
bengraftsubstitut, vilket eliminerar behovet av transplantatio-
ner fran patienten sjalv eller fran donatorer. Syntetiska beng-
raftsubstitut anses generellt sett vara sakrare och enklare att
anvanda och ge ett mer forutsagbart resultat an anvandan-
detav autograft och allograft.

BONESUPPORT har tre marknadsfoérda syntetiska bengraft-
substitut; CERAMENT™ BVF, CERAMENT™ G (som frisatter
antibiotikan gentamicin) och CERAMENT™ V (som frisatter
antibiotikan vankomycin), som alla baseras pa Bolagets
huvudsaklig teknologiplattform CERMENT. CERAMENT BVF
anvands for att framja nybildning av ben i halrum, medan de

CERAMENT-enhet med slutet blandningssystem.

MARKNADEN FOR BEHANDLING AV HALRUM |
BEN OCH BENDEFEKTER

Flera undersdkningar beraknar den globala marknaden for
hantering av halrum i ben till mellan 2,7 och 3,4 miljarder
USD exklusive behandlingar med autograft.? Autograft och
allograft ar for narvarande de mest forekommande behand-
lingsmetoderna, men BONESUPPORT anser att syntetiska
bengraftsubstitut har flera fordelar framfor dessa
standardmetoder vad avser benombildning, att mojliggora
enstegsbehandlingar, dkad sakerhet, enkel hantering,
obegransad tillgang till material samt mojlighet att kombi-
nera med terapeutiska substanser, exempelvis antibiotika
och tillvaxtfaktorer. BONESUPPORT beddmer darfor att det
finns en betydande marknadspotential for dess produkter
eftersom anvandningen av CERAMENT inte bara tillgodoser

1) AMR & SMR Market Outlook Reports baserat pa forsaljningsestimat for 2015.

lakemedelsfrisattande produkterna CERAMENT G och
CERAMENT V darutover har de egenskapen att de skyddar
benets lakningsprocess genom att forhindra bakteriell
kontaminering. Utover de marknadsforda produkterna har
BONESUPPORT en pipelineportfolj som for narvarande
bestar av fyra produktkandidater baserade pa plattformen
CERAMENT som kombineras med lakemedel och andra
terapeutiska substanser.

BONESUPPORT ar inriktat pa att tillgodose ett betydande
medicinskt behov genom att forse kirurger med en unik latt-
hanterad produkt som kombinerar férmagan att ombildas till
kroppseget ben (patientens eget ben) med frisattning av
lakemedel for att framja och skydda benlakning. Bolagets
aktuella strategi ar fokuserad pa att fortsatta att driva pa en
snabb forsaljningstillvaxt av dess kommersialiserade produk-
ter pa bade befintliga och nya marknader och att ytterligare
forstarka deras positionering pa marknaderna trauma,
kronisk osteomyelit, revisionsartroplastik och fotinfektioner
pa grund av diabetes.

viktiga kliniska behov vid behandling av bendefekter utan
bidrar ocksa till att [O0sa de problem som vardgivare star infor
idag, sa som langa sjukhusvistelser, aterinskrivningar och
upprepade operationer pa grund av misslyckad benlakning
och/eller infektioner.

| termer av behandlingar uppskattar BONESUPPORT att dess
malmarknad (bengraftsubstitut, allograft, exklusive omra-
dena tand- och kraniomaxillofacial kirurgi och ryggrad)
uppgar tillungefar 3795 000 behandlingar per ar i USA samt
i Storbritannien, Tyskland, Frankrike, Spanien och Italien
("EU-5").2 Baserat pa forsaljningsdata uppskattar Bolaget att
30 000 behandlingar med BONESUPPORT:s produkter har
genomforts varlden over fran 2005 fram till idag.
BONESUPPORT:s produkter ar for narvarande tillgangliga i
Europa, USA, Oman, Singapore, Indien och Malaysia.?

2) Apex Global Market Study, en extern marknadsundersokning genomférd at BONESUPPORT. November 2016
3) Alla produkter ar inte tillgangliga pa samtliga marknader, se avsnittet Verksamhetsbeskrivning nedan.
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HALRUM | BEN OCH BENDEFEKTER

Ben ar en vavnad som helt kan aterbildas och laka utan att
efterlamna arr, till exempel efter en fraktur. Denna unika
egenskap beror pa den konstanta nybildningen av benvav-
nad och av kallus efter en fraktur. Benbildningsprocessen
sker huvudsakligen genom osteoblaster, celler som produ-
cerar ny benvavnad, och osteoklaster, celler som bryter ner
och resorberar gammal benvavnad. Det finns dock situatio-
ner da benvavnadens sjalvlakande process inte fungerar

® Trauma, Om bendefekten ar alltfor stor, eller om huvud-
fragmenten ligger for langt ifran varandra efter en fraktur,
kommer benvavnaden inte att l[aka utan ytterligare
kirurgiska och medicinska ingrepp.

® Osteomyelit; Vid akuta eller kroniska beninfektioner dar
bakteriell infektion leder till bennedbrytning.

® Revisionsartoplastik, Vid aseptisk lossning av exempelvis
axel-, kna- och hoftledsproteser dar “stress shielding™ och
partiklar fran protesmaterial kan skapa stora hal och insta-
bilitet i implantatet, eller vid periprostetisk ledinfektion dar
inflammation leder till bennedbrytning.

® fotinfektioner pa grund av diabetes; Vid sar i huden kan
bakteriekolonisering ske i mjukvavnad och spridas vidare i
leder och ben och orsaka osteomyelit.

® Godartade bentumorer eller tumorliknande sar; Lokal
tumaorvaxt som leder till skador i benvavnaden.

® Benmetastaser; Maligna bentumaorer ger benmetastaser
som medfor att benvavnaden forstors.

I samtliga ovannamnda situationer behovs kirurgisk behand-
ling for att uppna benlakning. Vid sddana behandlingar sker
kirurgiskt borttagande (resektion) av skadad, infekterad eller
abnormal benvavnad, varpa de resulterande halrummen i
benet fylls med bengraft eller bengraftsubstitut for att framja
benlakning. Lakningen skyddar benvavnaden fran infektioner
och frakturer och patienten fran smarta, immobilitet och
nedsatt funktion. | foljande avsnitt beskrivs detta mer
utforligt.

MARKNADSOVERSIKT

VANLIGA UNDERLIGGANDE ORSAKER TILL
HALRUM | BEN OCH BENDEFEKTER

Det finns flera underliggande orsaker till att halrum i ben och
bendefekter uppstar. De vanligaste underliggande orsakerna
ar trauma, osteomyelit, revisionsartroplastik, fotinfektioner pa
grund av diabetes, godartade bentumaorer samt
skelettmetastaser.

Trauma

Skador som kan leda till olika typer av frakturer kan delas in i
komplicerade frakturer som orsakas av komplicerade trau-
man och enklare frakturer som orsakas av enkla trauman.
Komplicerade trauman leder ofta till allvarlig benforstorelse
och bendefekter. Vanligen behovs flera kirurgiska ingrepp for
att rekonstruera bendefekten med bengraft. Dessutom ar
manga frakturer dppna, vilket medfor en risk for infektion i
251ill 40 procent av fallen beroende pa typ av fraktur och
kontamineringsgrad.?’ Behandling av komplicerade frakturer
och bendefekter pa grund av komplicerade trauman utfors
vanligen i tva steg:

® Steg ett: Skadekontroll - reposition (aterforande av benet
till ratt lage) och extern fixering av frakturen.

® Steg tva: Rekonstruktion med intern fixering och bengraft.

Bendefekter kopplade till enkla trauman beror ofta pa under-
liggande benskdrhet.? Behandling av frakturer pa grund av
enkla trauman utfors vanligen i ett steg med intern fixering
med och utan bengraft beroende pa storleken pa det efter-
foljande halrummet i benet.? | situationer dar bengraft inte
har anvants och efterféljande komplikationer med frakturens
konsolidering uppstar utférs en andra operation med
bengraftsbehandling.

Enligt data och undersdkningar fran American Academy of
Orthopedic Surgeons och National Ambulatory Medical
Care intraffar cirka 6,3 miljoner frakturer varje ar i USA. Den
vanligaste typen av fraktur fore 75 ars alder ar handledsfrak-
turer. FOr personer over 75 ar ar hoftledsfrakturer vanligare.
2 400 frakturer intraffar arligen per 100 000 personer. Man
adrar sig fler frakturer (2 800 fall per 100 000 personer) an
kvinnor (2 000 fall per 100 000 personer).” Enligt en extern
marknadsstudie som genomforts at Bolaget forvantas det
totala antalet behandlingar under 2017 for enkla och kompli-
cerade trauman uppga till 1 195 000 i USA och 1915 000 i
EU-5, varav cirka 17 procent respektive 15 procent innefattar
behandlingar dar syntetiska bengraftsubstitut forvantas
anvéndas.?

1) Minskad bentathet till foljd av lagre normal pafrestning pa benet pa grund av ett implantat.
2) R.B. Gustilo, et al. Prevention of infection in the treatment of one thousand and twenty-five open fractures of long bones: retrospective and prospective

analyses. The Journal of bone and joint surgery, American volume. 1976.
A.L. Golob, et al. Osteoporosis: screening, prevention, and management. Medical Clinics of North America. 2015.
C.J. Gutowski, et al. Evaluation and medical management of fragility fractures of the upper extremity. Orthopedics Clinics of North America. 2014.

http: //www.aaos.org (dtkomst den 9 juni 2017).
Apex Global Market Study. November 2016.
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Osteomyelit

Osteomyelit ar en beninfektion som kan uppsta vid exempel-
vis trauma eller kirurgi om benet infekteras av bakterier.
Risken for infektion vid dppen repositionering och intern
fixering med implantat rapporteras vara mellan en och fem
procent av alla fall."? Om infektionen uppkommer under
den forsta eller andra veckan efter operation gors ofta en
revision med borttagande av nekrotisk vavnad (debridering),
spolning, systemisk antibiotikabehandling men dar det exis-
terande implantatet lamnas kvar (Eng. DAIR — debridement,
antibiotics and implant retention). | infektionens senare
skede har en bakteriell biofilm bildats pa implantatytan varvid
det blir nédvandigt att genomfora ett utbyte av implantatet
(till exempel plattor, spikar eller skruvar) i ett eller tva steg.
Dessutom anvands ofta antibiotikabarare som PMMA
(polymetylmetakrylat) i kulform eller kollagen innehallandes
gentamicin for lokal antibiotikabehandling.

Osteomyelit i tidigt skede kan 6verga i langvarig kronisk
osteomyelit vid otillracklig initial behandling. Tecken pa
kronisk osteomyelit ar vilovark, fistelbilding fran nekrotisk
benvavnad och bendefekter. Standardbehandlingen vid
kronisk osteomyelit sker i tva steg:

® Steg ett: Kirurgiskt borttagande av nekrotisk och infekterad
penvavnad i kombination med behandling med lokal och
systemisk antibiotika.

® Steg tva: Rekonstruktion av bendefekten, traditionellt med
bengraft.

Mellan 1969 och 2009 lag forekomsten av alders- och kéns-
justerad osteomyelit pa 21,8 fall per 100 000 personer per
ar’. Andelen dkade fran 11,4 till 24,4 fall per 100 000 perso-
ner per ar fran perioden mellan 1969 och 1979 till perioden
mellan 2000 och 2009. Forekomsten forblev relativt stabil
bland barn och unga vuxna men nastan tredubblades for
personer Over 60 ar. Detta berodde delvis pa en betydande
okning av diabetesrelaterad osteomyelit, fran 2,3 till 7,6 fall

per 100 000 personer per ar fran perioden 1969 till 1979 till
perioden 2000 till 2009. Antalet behandlingar av kronisk
osteomyelit under 2017 forvantas uppga till cirka 39 000 i
USA och 40 500 i EU-5, varav 22 procent respektive 23
procent innefattar behandlingar dar syntetiska bengraft-
substitut forvantas anvandas.?

Revisionsartroplastik

Artroplastik ar ett kirurgiskt ingrepp dar en led ersatts med en
ledprotes. Revisionsartroplastik ar en uppfoljande operation
som gors for att byta ut en ledprotes. Mer an sju miljoner
amerikaner lever med en knaledsprotes (4,7 miljoner) eller en
hoftledsprotes (2,5 miljoner), vilket kan leda till betydande
framtida behov av ytterligare behandlingar.” Minst 10
procent av patienter med hoftleds- eller knaprotes behéver
omopereras inom 15 till 20 &r.%’ Revisionsfall forknippas vanli-
gen med betydande benforlust och maste ofta behandlas
med bengraft eller bengraftsubstitut for att forankra den nya
protesen pa ett bra satt. Vid aseptisk lossning av proteser
gors vanligen en omoperation i ett steg med bengraft.

Graden av periprostetisk ledinfektion vid primar hoftleds-
och knaledsplastik har i litteraturen rapporterats vara en till
tva procent. Tsaras et al. har observerat en 6kning av peri-
prostetisk ledinfektion pa 0,5 procent, 0,8 procent respektive
14 procent efter ett, fem respektive tio ar efter artroplastik.”
Vid infektion gors vanligen en revisionsbehandling i tva steg:

® Steg ett: Borttagande av den kontaminerade protesen och
den infekterade benvavnaden, foljt av lokal och systemisk
antibiotikabehandling.

® Steg tva: Rekonstruktion av benforlusten med bengraft
och implantering av en ny protes.

Antalet revisionsartroplastiker under 2017 forvantas uppga till
cirka 113 000 i USA och 163 000 i EU-5, varav 27 procent
respektive 36 procent innefattar behandlingar dar syntetiska
bengraftsubstitut forvantas anvéandas.?

1) H.Boxma, etal. Randomised controlled trial of single-dose antibiotic prophylaxis in surgical treatment of closed fractures: the Dutch trauma trial. The

Lancet. 1996.

2) B. Espehaug, et al. Antibiotic prophylaxis in total hip arthroplasty. Review of 10,905 primary cemented total hip re-placements reported to the Nor-
wegian arthroplasty register, 1987 to 1995. The Journal of Bone and Joint Surgery, British Volume. 1997.
3) H.M. Kremers, et al. Trends in the epidemiology of osteomyelitis: a population-based study, 1969 to 2009. The Journal of Bone and Joint Surgery, Amer-

cian Volume. 2015.
4) Apex Global Market Study. November 2016.
5

) H.M. Kremers, et al. Trends in the epidemiology of osteomyelitis: a population-based study, 1969 to 2009. The Journal of Bone and Joint Surgery, Amer-

cian Volume. 2015.

6) American Association of hip and knee surgeons. http://www.aahks.org/care-for-hips-and-knees/do-i-need-a-joint-replacement/total-hip-replacement/

(Atkomst den 9 juni 2017).

7) G.Tsaras, et al. Incidence, secular trends, and outcomes of prosthetic joint infection: a population-based study, Olmsted County, Minnesota, 1969-

2007. Infection Control & Hospital Epidemiology. 2012.
Apex Global Market Study. November 2016.

X
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Fotinfektioner pa grund av diabetes

Diabetes leder till att foten deformeras med nedsatt kansel
och hudsar som foljd. Nar hudsar har bildats kan bakterier
frodas i den mjuka vavnaden och invadera leder och ben,
vilket kan leda till ledinfektion och osteomyelit. Det finns inga
generellt vedertagna kirurgiska behandlingar for detta
tillstand som bevarar foten och darfor sker vanligtvis amputa-
tion. Antalet behandlingar av fotinfektioner pa grund av
diabetes under 2017 forvantas uppga till cirka 179 000 i USA
och 140 000 i EU-5, varav 21 procent respektive 13 procent
innefattar behandlingar dar syntetiska bengraftsubstitut
forvantas anvandas.”

Godartade bentumorer (bencystor)

Godartade lokalt vaxande bentumorer aterfinns vanligen hos
barn och unga vuxna.” Behandling av godartade bentumarer
genomfors pa sa satt att tumaorerna avlagsnas och de kvarva-
rande halrummen fylls med bengraft eller bengraftsubstitut
for att Oka benlakning och for att forebygga frakturer och
andra storre invasiva ingrepp.

MARKNADSOVERSIKT

Cancer — skelettmetastaser

Skelettmetastaser aterfinns vid kliniska och radiologiska
undersokningar i cirka 15 procent av alla cancerpatienter.”)
For att lindra smartan och minska risken for frakturer
behandlas skelettmetastaser med intern stabilisering och
ibland med utfyllnad (exempelvis med PMMA) for att ge
stabilitet och rorlighet under patientens sista manader.
Enbart solitara benmetastaser kan behandlas i syfte att bota
sjukdomen. Detta ar mojligt i cirka en fjardedel av alla patien-
ter som uppvisar metastaserad sjukdom.?

Roéntgenbilder som visar bendefekter och halrum fére och efter att ha blivit fyllda med CERAMENT.

1) Trauma: Handledsfraktur med bendefekt
2) Revisionsartroplastik: Los protes med benforlust

4) Fotinfektion pa grund av diabetes: Kronisk osteomyelit i halbenet med halrum i benet

)

3) Beninfektion: Kronisk osteomyelit i skenbenet med halrum i benet
)
)

5) Bencystor: Enkel bencysta med halrum i benet

1) Apex Global Market Study. November 2016.

2) D. N.Hakim, et al. Benign tumours of the bone: a review. Journal of Bone Oncology. 2015.
3) M. Campanacci, et al. Anonymous bone and soft tissue tumors - In: Bone metastases from carcinomas. Springer. 1990.
4) H.R.Durr, etal Surgical treatment of bone metastases in patients with breast cancer. Clinical Orthopaedics and Related Research ©. 2002.
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UTMANINGAR VID OCH HANTERING AV BENLAKNING

Inledning

I'alla sjukdomar och tillstand som beskrivits ovan ar de huvudsakliga problemen och utmaningarna med att hantera ben-

defekter for att underlatta benlakning likartade:

Utmaning

Bildande av hematom i bendefekten vilket
kan orsaka infektioner

Generell strategi

Behandlingar avtomma utrymmen (Eng. dead space) genom att fylla utrymmet med
autograft, allograft, injicerbara och hardande bengraftsubstitut eller andra material.

Franvaro av eller nedsatt benbildning varvid
frakturen eller bendefekten inte laker

Det finns manga olika tekniker och produkter som kan
anvandas for behandling av en eller flera av de utmaningar
som kan relateras till benlakning. Nuvarande standarder for
behandling av benlakning innefattar kirurgiska ingrepp dar
man anvander traditionella bengraft som autograft och
allograft! liksom nyare syntetiska bengraftsubstitut, vilket
CERAMENT-teknologin ar ett exempel pa.

Det finns tre biologiska mekanismer som ar centrala for
benlakningsprocessen:

Osteokonduktion — egenskapen hos ett bengraftmaterial
att agera som en stodstruktur for ny bentillvaxt;

Osteoinduktion — egenskapen att rekrytera och stimulera
odifferentierade celler till att utvecklas till nya benprodu-
cerande celler, sa kallade osteoblaster; och

Osteogenes — produktion av ny benvavnad av
osteoblaster.

Dessa egenskaper forekommer i varierande grad hos de
bengraft och syntetiska material som anvands for behandling
av halrum i ben och bendefekter. Nedan beskrivs vanligt
forekommande behandlingsmetoder och produkter.

=

primara behandlingsalternativen.

LS)

Underlatta aterbildning av ben genom att bilda en stddstruktur for atervaxt (Eng. scaf-
fold) med osteokonduktiva bengraft eller bengraftsubstitut.

Traditionella bengraft

Autograft

Ett autograft ar autologt ben, det vill saga ben som transplan-
teras fran patienten sjalv, primart fran hoftbenskammen.
Merparten av alla bengraftsingrepp som utfors varje ar ar
autograftingrepp. En alternativ metod som forekommer vid
autograftingrepp ar insamling av spongiost (pordst) ben fran
den medullara kanalen (innersta partiet) i larbenet genom en
sarskild margrasp. | sallsynta fall kan patientens eget larbens-
huvud anvandas for rekonstruktion av en defekt i hoftleds-
gropen vid primar hoftledsartroplastik.

Autograftbehandlingar betraktas historiskt som “den gyllene
standarden” for att bilda nytt ben, eftersom autograft ar
osteokonduktivt, osteoinduktivt och osteogent. Forfarandet
kraver dock ytterligare ett ett kirurgiskt i patienten och ar
forknippat med komplikationer inklusive risken for infektion
och kronisk funktionsnedsattande smarta.? Den stérsta
nackdelen med autograftbehandlingar ar smarta i patientens
tagstalle. Andra komplikationer som kan uppsta ar nerv-
skador och nedsatt kadnsel, hematom och infektioner.?
Autograft forknippas ocksa med en langre operationstid och
kvantiteten pa graft av tillrackligt god kvalitet ar begransad, i
synnerhet hos aldre patienter eller patienter med andra
sjukdomar.®

Xenograft (vavnader fran andra arter) anvands ocksa till bengraft, aven om detta ar mindre vanligt i USA och Europa, dar autograft och allograft ar de

J.S. Silber, et al. Donor site morbidity after anterior iliac crest bone harvest for single-level anterior cervical discectomy and fusion. Spine. 2003; B.J.

Loeffler, et al. Prospective observational study of donor-site morbidity following anterior iliac crest bone-grafting in orthopaedic trauma reconstruction
patients. The Journal of Bone and Joint Surgery, Amercian Volume. 2012; LT. Kurz, et al. Harvesting autogenous iliac bone grafts - A review of com-

plications and techniques. Spine. 1989.

W

) EM Younger, et al. Morbidity at bone graft donor sites. Journal of Orthopedic Trauma. 1989.

4) J.J. Park, et al. Updates in the Use of Bone Grafts in the Lumbar Spine. Bulletin of the Hospital for Joint Diseases. 2013.
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Allograft

Behandlingar med allograft ar ett alternativ till autograft, dar
benvavnaden transplanteras fran donatorer. Allograft kan tas
fran avlidna donatorer men det gar ocksa att anvanda
larbenshuvuden som tagits vid primar hoftledsartroplastik
fran en levande donator och som lagrats i en benbank.
Allograft ar osteokonduktiva och det pagar en diskussion om
huruvida allograft, efter infrysning och vidare bearbetning,
forblir osteoinduktiva och osteogena.

Vissa av de problem som forknippas med allograft ar begran-
sad tillgang, 6kade regulatoriska krav for benbanker, kostna-
der for bearbetning samt bristande biologiska och mekaniska
egenskaper till foljd av sterilisering och bearbetning. Dartill ar
anvandning av allograft férenat med den potentiella risken
for att dverfora sjukdomar som hepatit B och C, HIV, tuber-
kulos samt andra infektioner av priontyp (till exempel Creutz-
feldt—-Jakobs sjukdom) liksom bakteriell kontaminering.”

Demineraliserad benmatrix ar en bearbetad form av allograft.
Demineraliserad benmatrix bibehaller manga av de protein-
komponenter som ben bestar av, med sma mangder av fasta
kalciumbaserade amnen, oorganiska fosfater samt spar av
cellbestandsdelar. Manga av de proteinkomponenter som
aterfinns i demineraliserad benmatrix, till exempel tillvaxtfak-
torer, ar kanda for att stimulera benlakning. Demineraliserad
benmatrix ger en nedbrytbar matris som mojliggor frisattning
av dessa stimulerande substanser i halrummet i benet dar
den har placerats kirurgiskt for att fylla halrummet, stimulera
ny benbildning och paskynda l&kning.? Demineraliserad
benmatrix ger dock ingen strukturell stabilitet da den inte ar
sjalvhardande. For kommersiell anvandning forekommer
demineraliserad benmatrix i form av massa, pasta, ark eller
mjuka bitar. Samma brister som ovan namnts for allograft
galler aven for demineraliserad benmatrix.

Syntetiska bengraftsubstitut

BONESUPPORT ar verksamt inom segmentet syntetiska
bengraftsubstitut, vilket innefattar syntetiska material som har
utvecklats som alternativ till traditionella bengraft. De har
utvecklats for att adressera de begransningar som anvand-
ningen av autograft och allograft forknippas med. Syntetiska
bengraftsubstitut undanrojer behovet av transplantationer
med autograft och minskar darmed risken for komplikationer
pa grund av ytterligare ingrepp. Syntetiska bengraftsubstitut
har fordelen att de kan framstallas i obegransad mangd,
jamfort med autograft och allograft. Syntetiska material kan
framstallas med en viss uppsattning egenskaper for att ge en
mer forutsagbar anvandning an autograft och allograft vars
egenskaper kan variera fran fall till fall. Syntetiska bengraft-

MARKNADSOVERSIKT

substitut har uppskattats sta for cirka 23 procent av alla
bengraftbehandlingar som gors i USA och cirka 32 procent
av de bengraftbehandlingar som gors i EU-5. Syntetiska
bengrafssubstitut forvantas ta marknadsandelar fran
autograft och allograf pa grund av dess egenskaper.?)

Keramiska syntetmaterial

Det finns manga typer av syntetiska bengraftsubstitut fram-
stallda aven mangd olika material. Den vanligaste typen av
syntetiska material ar keramiska bengraftsubstitut som bestar
av varianter av kalciumsulfat eller kalciumfosfat, eller kombi-
nationer av dessa.

Kalciumsulfat har anvants som bengraftsubstitut i mer an
hundra ar och anses ha hdg biokompabilitet, men resorberas
snabbt.? Ett bengraftsubstitut som baserats endast pa
kalciumsulfat upploses och resorberas helt inom sex till atta
veckor, vilket ar en alltfor kort tid for att kunna skapa en stod-
struktur for ben att vaxa pa. Kalciumsulfat ar darféor endast
minimalt osteokonduktivt och har heller inga osteoinduktiva
eller osteogena egenskaper. Bengraftsubstitut baserade pa
kalciumsulfat kan darfér anvandas for att tillfalligt fylla halrum
(eng. dead space management) men inte for att forbattra
stabiliteten genom att generera benvavnad eller forebygga
infektioner.

Syntetiska produkter baserade pa kalciumfosfat utvecklades
pa 1980- och 1990-talet da det insags att kalciumsulfat resor-
berades alltfor snabbt for att ge tillracklig aterbildning av ben.
Produkter baserade pa kalciumfosfat resorberas och bryts
ner langsammare. Produkter baserade pa kalciumfosfat har
en god primar stabilitet och ar osteokonduktiva men ar inte
osteoinduktiva eller osteogena. De kan darfor anvandas for
att fylla halrum (eng. dead space management) och for att
forbattra stabilitet men inte for att framja snabb benbildning.

For att dvervinna begransningarna med produkter baserade
pa enbart kalciumsulfat eller kalciumfosfat har olika kombi-
nationer av dessa amnen och varianter avdem, exempelvis
di- och trikalciumfosfat eller hydroxylapatit, utvecklats under
de senaste tva decennierna, ibland tillsammans med andra
material, sa kallade biokompositer. Kombinationer av
kalciumsulfat och kalciumfosfat har ett forbattrat resorp-
tionsmonster men svarigheten ar att hitta ratt struktur och
andel av varje komponent. BONESUPPORT:s CERAMENT
BVF ar ett sadant syntetiskt keramiskt bengraftsubstitut som
utgors av en kombination av 60 procent a-kalciumsulfat-
hemihydrat och 40 procent hydroxylapatit. CERAMENT BVF
har kliniskt uppvisat en balanserad resorptionshastighet i
kombination med férmaga att ombildas till ben och med
osteokonduktiva egenskaper.”

1) A.Traore, et al. Risk of virus transmission through femoral head allografts: A Belgian appraisal. Journal of Clinical Orthopaedics and Trauma. 2013 and
Centers for Disease Control and Prevention (CDC). Hepatitis C virus transmission from an antibody-negative organ and tissue donor — United States,

2000-2002. Morbidity and Mortality Weekly Report. 2003.

2) V.Campana et al. Bone substitutes in orthopaedic surgery: from basic science to clinical practice. Journal of Materials Science: Materials in Medicine.

2014,

3) I|-data for penetrering av den amerikanska marknaden 2014 (baserat pa behandlingar).
4) Y. Kumar C, et al. Calcium Sulfate as Bone Graft Substitute in the Treatment of Osseous Bone Defects, A Prospective Study. Journal of Clinical and

Diagnostic Research. 2013.

5) H.PJr. Hatten, et al. Bone healing using a bi-phasic ceramic bone substitute demonstrated in human vertebroplasty and with histology in a rabbit

cancellous bone defect model. Neuroradiology. 2012.
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Bioglas och andra syntetiska material

Bioglas ar ett biomaterial som binder mot mansklig vavnad
och har utvecklats som bengraftsubstitut. Humant hydroxy-
lapatit binder kemiskt till ytan av bioglaspartiklarna och
skapar en stodstruktur runt bioglaset. Sjalva bioglaset resor-
beras dock inte och kan inte ombildas till nytt ben. Tillverkare
av bioglas havdar att det hammar bakterier genom en okning
av pH-vardet samt forandringar av osmolart tryck.” Bioglas ar
osteokonduktivt, men inte osteoinduktivt eller osteogeniskt.
Bioglas kan anvandas for att fylla halrum (eng. dead space
management) och som infektionsskydd. Det kan inte anvan-
das for att forbattra stabiliteten da det inte ar injicerbart eller
sjalvhardande och inte for att framja benbildning. Andra
syntetiska material omfattar nedbrytbara och ickenedbryt-
bara polymerer liksom olika typer av andra biomaterial.

Hantering av infektionsrisk relaterat till bensjukdomar
och frakturer

Utover fyllnad av halrum i ben for att framja bentillvaxt finns
det ett behov av att hantera risken for infektioner som upp-
star i halrum i ben och bendefekter. Aven om det har skett
stora framsteg vad galler aseptiska och antiseptiska (bakterie-
fria och bakteriedddande) rutiner inom varden blir cirka 30
procent av komplicerade frakturer och cirka fem procent av
enkla frakturer, som behandlats med intern fixering, fort-
farande infekterade. Besvaren till foljd av infektioner ar svara
for patienten och innefattar langvarig sardranering av illa-
luktande sekret, behov av saromlaggningar, konstant vark
och immobilitet liksom forsamrad livskvalitet. Dessa besvar
har socioekonomiska implikationer da de leder till ett behov
av upprepade operationer, ett konstant behov av medicinsk
behandling, potentiellt forsamrad formaga till fysisk aktivitet,
socialisolering och depression. Darfor finns det fortfarande
ett betydande behov av att forebygga infektioner vid behand-
ling av bensjukdomar genom att administrera antibiotika
lokalt pa ett kontrollerat och hallbart satt.

Traditionella "barare” for lokala antibiotika

Det finns olika material som kan anvandas som 'barare’ av
antibiotika for hantering av beninfektioner. Exempel pa detta
ar icke-biologiskt nedbrytbara polymerer sasom polymetyl-
metakrylat ("PMMA") i block- eller kulform som har impreg-
nerats med antibiotika, biologiskt nedbrytbart kollagen som
har impregnerats med antibiotika samt kalciumsulfatbase-
rade bengraftsubstitut som har kombinerats med antibiotika.
Barare implanteras i benet och mojliggor lokal leverans av
antibiotika, vilket leder till att hoga lokala koncentrationer av
antibiotika i benet kan uppnas utan att orsaka systemisk
toxicitet.?

1)

2)
3)
4)
5)
6)

Den forsta ‘bararen’ som anvandes var PMMA-kulor impreg-
nerade med gentamicin.? PMMA ar dock inte nedbrytbart
och frisatter gentamicin upp till fem ar, i valdigt lag, icke-
bakteriehammande koncentration. Detta kan leda till att
bakterierna blir resistenta mot antibiotikan.®” Darfér maste
kulorna, eller blocken, tas ut efter ungefar sex veckor, vilket
kraver ytterligare ingrepp. PMMA-kulor kan anvandas for att
fylla halrum (eng. dead space management) men inte for
forbattring av stabiliteten eller for nybildning av benvavnad
eftersom det inte ger nagon stodstruktur.

Dessa begransningar hos PMMA ledde till utvecklingen av en
biologiskt nedbrytbar barare av kollagen. Kollagen impregne-
rat med gentamicin har anvants vid behandling av kronisk
osteomyelit.”’ Resorptionstiden uppvisar dock en stor varians
och en antibiotikafrisattning pa endast tio dagar. Gentamicin-
kollagen kan inte anvandas for att fylla halrum (eng. dead
space management) eftersom det inte kan fylla ut ett halrum,
och inte heller for forbattring av stabiliteten eller for nybild-
ning av benvavnad eftersom det inte ger nagon stodstruktur.

For att vidareutveckla system for lokal frisattning undersoktes
kombinationen av bengraftsubstitut av kalciumsulfat tillsam-
mans med antibiotika. Det forsta bengraftsubstitutet som
kombinerades med antibiotika var Osteoset T (Wright
Medical)?, vilket kombinerar kalciumsulfat med antibiotikan
tobramycin och mojliggor effektiv fyllanad av halrum (eng.
dead space management) och férebygger infektioner.
Kalciumsulfat har dock begransad osteokonduktivitet och
saknar osteoinduktiva och osteogena egenskaper. Osteoset
T kan darfor anvandas for att fylla halrum samt for att fore-
bygga infektioner, men inte for att forbattra stabiliteten efter-
som det inte ar injicerbart och hardande. Det kan inte heller
framja benbildning pa grund av dess snabba resorption.

Nésta generation av bengraftsubstitut med
antibiotikafrisattning

For att komma till ratta med de begransningar som finns hos
barare baserade pa enbart kalciumsulfat har BONESUPPORT
introducerat kombinationen av osteoinduktiva bengraftsub-
stitut med ett antibiotikum. CERAMENT G och CERAMENT V
ar baserade pa CERAMENT-plattformen och har samma
egenskaper avseende benombildning som CERAMENT BVF,
med den ytterligare féormagan att frisatta antibiotika gentami-
cin respektive vankomycin for att skydda benlakningsproces-
sen. Behovet for ytterligare kirurgiska ingrepp elimineras pa
grund av ombildning till ben och produkternas injicerbarhet
mojliggor effektiv fyllning i ben, vilket tillgodoser begrans-
ningarna med traditionella barare av antibiotika. Formagan
att ombildas till ben i kombination med frisattning av anti-

J.C. Aurégan, et al. Bioactive glass for long bone infection: a systematic review. Injury. 2015.

J. Ferguson, et al. Ceramic Biocomposites as Biodegradable Antibiotic Carriers in the Treatment of Bone Infections. J Bone Joint Infect. 2017.

K. Klemm. Gentamicin-PMMA-beads in treating bone and soft tissue infections. Zentralbl Chir. 1979

D. Neut. Residual gentamicin-release from antibiotic-loaded polymethylmethacrylate beads after 5 years of implantation. Biomaterials. 2003.

R. Ascherl, et al. Treatment of chronic osteomyelitis with a collagen-antibiotic compound--preliminary report. Unfall-chirurgie. 1986.

MD McKee. A prospective, randomized clinical trial comparing an antibiotic-impregnated bioabsorbable bone substitute with standard antibiotic-

impregnated cement beads in the treatment of chronic osteomyelitis and infected nonunion. J Orthop Trauma. 2010.
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biotika mojliggdr benlakning saval som hantering av infektio-
ner vilket, savitt Bolaget kanner till, gor CERAMENT G och
CERAMENT V till de forsta och de enda injicerbara,
CE-markta produkterna som ar tillgangliga i denna kategori
vid tidpunkten for Prospektet. CERAMENT G har kliniskt
bevisats reducera risken for aterkommande infektioner och
upprepade frakturer.y CERAMENT V har uppvisat reduktion
av infektionsaterfall i patientfall-studier.?

Tillvaxtfaktorer och cellterapi

Benmorfogenetiska proteiner verkar genom att stimulera
differentieringen av pluripotenta mesenkymala stamceller?
till osteoblaster vilka kan generera ben. Det finns tva typer av
benmorfogenetiska proteiner som anvands inom ortopedisk
kirurgi, BMP-2 och BMP-7. B&dda har godkants for klinisk
anvandning. BMP-2 godkandes for att paskynda ryggrads-
fusion ar 2000 och for behandling av dppna skenbensfraktu-
rer 2001.9 BMP-7 har anvants for behandling av etablerade
olakta frakturer pa skenbenet.” Benmorfogenetiska proteiner
har hittills anvants i onaturligt hdga doser eftersom det hittills
inte funnits nagon adekvat barare.

Ett satt att tillfora osteogenisk kapacitet ar att Oka antalet
osteogena celler, det vill saga att tillféra nya osteoblaster.
Detta kan ske genom att transplantera pluripotenta mesen-
kymala stamceller fran benmargen som sedan injiceras i
halrummet eller bendefekten. De transplanterade stamcel-
lerna utvecklas till osteoblaster som bildar ny benvavnad.

Transplanterade stamceller kan anvandas fristaende eller i
kombination med bengraft, vilket kan leda till en fordelaktig
miljo for bentillvaxt. Studier i djurmodeller har visat att
mesenkymala stamceller kan aterbilda stora bendefekter nar
de anvands i kombination med bensubstitut.?’ Forskningen
kring mogna stamceller fokuserar pa mesenkymala kallor,
och har i flertalet fall koncentrerats till autolog benmarg.
Stamceller ar pluripotenta, sa det finns en mojlighet att fram-
tida stamcellsprodukter kommer att fa dverlappande tillamp-
ningar i olika skador och sjukdomsindikationer. Hittills har
dock inga avgdrande belagg framkommit som visar bety-
dande forbattringar av benlakning hos manniskor.

MARKNADSOVERSIKT

TRENDER

BONESUPPORT beddmer att efterfragan pa behandling av
halrum i ben och bendefekter kommer att oka i framtiden
och Bolaget bedomer ocksa att ett teknikskifte mot en dkad
anvandning av syntetiska bensubstitut kommer att ske.
Bolaget anser att de huvudsakliga trenderna som driver pa
marknaden innefattar foljande:

® Allmanna demografiska trender: en allt aldre befolkning
och en 6kning av artrit (ledinflammation) och andra dege-
nerativa sjukdomar liksom kravande livsstilar med en
onskan att forbli aktiva under en langre tid kommer att 6ka
efterfragan pa behandling av bendefekter. En dkande
fetma och risken for dartill sammanhangande diabetes ar
ocksa en viktig faktor.”

® Trender i halsoekonomi: Vardsystem forsoker mer aktivt
hantera 6kade kostnader genom inforande av en rad
systemiska forandringar i syfte att pa ett battre satt relatera
behandlingsutfall och produktnytta till kostnad for vard —
dessa inkluderar utvarderingsmetoder for nya teknologier,
exempelvis NICE-systemet i Storbritannien och forand-
ringar i betalningssatt, exempelvis amerikanska Bundle
Payment for Care Improvement Initiative som lanserades
under 2013 av den amerikanska staten. Privata betalare av
sjukvard infor aven mekanismer for att sanka ersattningar,
minska variationer i behandlingar och overflytta beslut om
upphandling och val av produkter fran enskild vardgivare
till myndigheter och stora privata betalare av sjukvard.
Deras beslut ar generellt baserade pa en kombination av
synpunkter fran ledningsniva, administrativa regler, formell
och informell klinisk input, vilket ofta utgdr en del av
beslutsprocessen.

® Utveckling i bengraftsbehandling: efterfragan pa injicer-
bara syntetiska bengraftsubstitut okar, drivet av ett intresse
for minimalinvasiva ingrepp, vilket minskar behovet for
transplantation med traditionella bengraft. Tillgdngen pa
allograft ar begransad och okad reglering gor detta alter-
nativ mer kostnadskravande att framstalla. Dessutom blir
patienter alltmer medvetna om syntetiska produkter och
ny teknikutveckling vilket leder till en storre efterfragan pa
behandlingsalternativ som kan sagas ligga i teknikutveck-
lingens framkant. Det finns dessutom manga marknads-

1) M.A. McNally, et al. Single-stage treatment of chronic osteomyelitis with a new absorbable, gentamicin-loaded, calcium sulphate/hydroxyapatite
biocomposite — A prospective series of 100 cases. The Bone & Joint Journal. 2016.

2) Glombitza, et al. Treatment of chronic osteomyelitis of the lower limb with a new injectable, vancomycin-loaded, calcium sulfate/hydroxyapatite
composite. Abstracts EBJIS 35th Annual conference. 2016; D Papadia. Prophylactic effect of an injectable hydroxyapatite/calcium sulphate biocompo-
site eluting antibiotic in the treatment of open fractures with plate. EBJIS 35th Annual conference. 2016.

3) Stamceller som kan utvecklas till ett flertal celltyper och som kan isoleras fran ett flertal vdvnadstyper.

4) JK.Burkus, et al. Clinical and radiographic outcomes of anterior lumbar interbody fusion using recombinant human bone morphogenic protein-2.
Spine (Philadelphia Pa 1976). 2002.; S. Govender, et al. Recombinant human bone morphogenic protein-2 for treatment of open tibial fractures: a
prospective, controlled, randomized study of four hundred and fifty patients. The Journal of Bone and Joint Surgery, Amercian Volume. 2002

5) G.E. Friedlaender, et al. Osteogenic protein-1 (bone morphogenic protein-7) in the treatment of tibial nonunions. The Journal of Bone and Joint Sur-

gery, Amercian Volume. 2001.

6) D. Kok 1J, etal. Evaluation of mesenchymal stem cells following implantation in alveolar sockets: a canine safety study. The International journal of oral
& maxillofacial implants. 2005; D. Dallardi, et al. In vivo study on the healing of bone defects treated with bone marrow stromal cells, platelet-rich
plasma, and freeze-dried bone allografts, alone and in combination. Journal of orthopaedic research: official publication of the Orthopaedic Research

Society. 2006.

7) International Diabetes Federation uppskattar att 415 miljoner manniskor varlden over i dldrarna 20 till 79 har diabetes och att detta kommer att oka till
642 miljoner till 2040. IDF Diabetes Atlas 7th edition. http://www.diabetesatlas.org/ (dtkomst den 9 juni 2017).
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aktorer pa den globala marknaden for syntetiska bengraft-
substitut men mycket liten differentiering i produktutbud
vilket gor att det finns en pataglig efterfragan pa innovativa
l&sningar.

NUVARANDE MARKNADSAKTORER

Marknaden for syntetiska bengraftsubstitut
BONESUPPORT har identifierat ett flertal syntetiska produk-
ter pa marknaden for bengraftsubstitut, dar CERAMENT BVF

® Syntetiska bengraftsubstitut tar marknadsandelar: synte- ses som en innovativ produkt i en lagt differentierad mark-
tiska bengraftsubstitut ses som sakrare an allograft och ar nad. CERAMENT BVF skiljer sig fran samtliga konkurrerande
det snabbast vaxande segmentet som tar marknadsande- produkter genom dess kliniskt bevisade formaga att kunna
lar fran bade allograft- och demineraliserad ben-matrix- ombildas till kroppseget ben inom sex till tolv manader och
segmenten. Méjligheten att kombinera syntetiska beng- Bolaget menar darfor att det inte finns nagra konkurrerande
raftsubstitut med benaktiva faktorer ses ocksa som en produkter med samma egenskaper pa marknaden. Tabellen
styrka och aven om detta leder till okade kostnader blir det nedan visar nagra av bolagen pa marknaden for bengraft-
fortfarande billigare an till exempel stamcellsbehandling. substitut (listan ar ej komplett).
Genom att syntetiska bengraftsubstitut finns enkelt till-
gangliga och ar latta att anvanda med en stor bredd pa
indikationerna blir syntetiska bengraftsubstitut attraktiva
bade for kirurger och patienter.

Produkt Foretag Beskrivning

DBX DePuy Synthes Demineraliserad benmatrix och natriumhyaluronat. Massa, inte

sjalvhardande.

Hydroset Dikalciumfosfat, tetrakalciumfosfat, trinatriumcitrat, natriumfosfat,

polyvinylpyrrolidon och vatten. Injicerbart, sjalvhardande.

Stryker

ProDense Wright Medical Calciumsulfat, Calciumfosfat, losningsneutraliserad glykolsyra.

Injicerbart, sjalvhardande.

Marknaden fér hantering av beninfektioner

Inom marknaden for behandling av beninfektioner finns det
ett begransat antal potentiella konkurrenter. Bengraftsubsti-
tutinom detta segment betraktas antingen som enbart
"barare” av antibiotika eller, som CERAMENT G och
CERAMENT V, material som frisatter antibiotika och samtidigt
framjar benlakning.

form och erbjuder darfor ingen optimal fyllnad av halrum.
Anvandningen av sadana produkter kan resultera i kvarsta-
ende halrum vilket kan leda till oférutsedd eller okontrollerad
frisattning och effekt av antibiotikan med risk for aterkom-
mande infektioner.

BONESUPPORT kanner inte till nagra andra produkter pa
marknaden som ar CE-markta injicerbara bengraftsubstitut
med egenskapen att frisatta antibiotika, an CERAMENT G
och CERAMENT V varfor Bolaget anser att det nu utvecklar
detta marknadssegment genom CERAMENT G och
CERAMENT V. Produkterna som beskrivs nedan innehaller
antibiotika eller har anvants i kombination med antibiotika
men har inte samma egenskaper som CERAMENT G och
CERAMENT V. Tabellen nedan visar nagra av bolagen pa
marknaden for hantering av beninfektioner (listan ar ]
komplett).

Kategorin barare ar vidare uppdelade i sadana som sampack-
eteras med antibiotika och sadana som enbart ar godkanda
for anvandning i en infekterad miljo. Barare som ej sampake-
teras med antibiotika kan anvandas av kirurger genom att
under operation tillféra standardforsald antibiotika (Eng. "off
the shelf’), vilket kan medféra att tillverkarna har begransad
eller ingen kontroll dver produkternas frisattningsprofil och
effekt i kombination med en specifik antibiotika. Samtliga
konkurrerande produkter i detta segment ar i kul- eller pellet-
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Produkt Foretag Beskrivning

Septocoll Zimmer Biomet Kollagenplattor fran djur, frisatter gentamicin.
Jason G aap Implantate AG

Osteoset T Wright Medical Kalciumsulfatkulor som frisatter tobramycin.

PerOssal aap Implantate AG Hydroxylapatit- och kalciumsulfatkulor — inte sampaketerat med
antibiotika. Anvandningsinstruktioner hanvisar till blandning med
standardforsald antibiotika.
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OVERSIKT

BONESUPPORT™ gr ett foretag verksamt inom omradet
orthobiologics som utvecklar och kommersialiserar innova-
tiva injicerbara biokeramiska bengraftsubstitut som ombildas
till kroppseget ben och har formagan att frisatta lakemedel
direkt i halrummetibenet. BONESUPPORT:s marknadsforda
syntetiska bengraftsubstitut ar CERAMENT™ BVF,
CERAMENT™ G och CERAMENT™ YV, vilka samtliga baseras
pa den innovativa och patentskyddade teknologiplattformen
CERAMENT. Hittills har alla BONESUPPORT:s marknadsférda
produkter genomagatt den regulatoriska processen for lanse-
ring av medicintekniska produkter pa de marknader dar de
for narvarande ar tillgangliga. Bolaget kanner inte till nagon
annan produkt med samma egenskaper som CERAMENT G
och CERAMENT V, det vill saga ett injicerbart bengraftsubsti-
tut som frisatter antibiotika och som har kliniskt bevisats
kunnat ombildas till kroppseget ben, som vid tidpunkten for
Prospektets utgivande finns tillganglig pa marknaden.

BONESUPPORT:s produkter baseras pa en innovativ teknik
som backas upp av en patentportfolj pa cirka 100 registre-
rade och/eller sOkta patent. BONESUPPORT har nio ars
dokumenterad erfarenhet av saker och effektiv patient-
behandling och estimerar, baserat pa forsaljningsdata, att

30 000 behandlingar hittills har utforts med dess produkter
varlden dver? BONESUPPORT:s produkter har stora mark-
nadsmaojligheter inom trauma, kronisk osteomyelit, revisions-
artroplastik och fotinfektioner pa grund av diabetes. Bolagets
forskning fokuserar pa att fortsatta att vidareutveckla och
forfina dess nuvarande teknologi och utvidga dess anvand-
ning till ytterligare behandlingsomraden genom frisattning av
andra lakemedel och terapeutiska substanser.

CERAMENT BVF ér for narvarande kommersiellt tillganglig i
Europa® och USA saval som i Indien, Malaysia, Oman och
Singapore. CERAMENT G ar tillganglig pa samma europeiska
marknader saval som i Indien, Malaysia och Oman och
CERAMENT V &r tillganglig pa samma marknader som
CERAMENT G med undantag for Indien. Mellan 2014 och
2016 vaxte BONESUPPORT:s totala forsaljning fran 41 MSEK
till 105 MSEK, motsvarande en arlig tillvaxttakt om 60
procent.

e

Baseras pa Bolagets egna siffror.

BONESUPPORT:s férsaljningsutveckling 2014-2016 per
segment (MSEK)

105

62

41

2014 2015 2016

[ Nordamerika [l Europa och évriga vérlden

BONESUPPORT:s produkter saljs till vardgivare sasom sjuk-
hus och kliniker, som vanligtvis finansieras genom olika
former av nationella och regionala ersattningssystem for
vard. Tillgangliga ersattningssystem och kategoriseringen av
Bolagets produkter inom sadana system ar viktiga faktorer
som Bolaget maste beakta i sin forsaljnings- och
utvecklingsstrategi.

Kostnaden for anvandningen av CERAMENT BVF ersatts
genom sjukhusens budget pa flertalet viktiga marknader som
Storbritannien, Skandinavien och Schweiz samt via diagnos-
relaterade grupper ('DRG")? i Tyskland och USA. BONE-
SUPPORT har utvarderat relevanta DRG-system och funnit
att nuvarande kodningar och kostnadsersattningar ar otill-
rackliga och inte aterspeglar och kompenserar for den inno-
vation Bolaget anser att CERAMENT G och CERAMENT V
utgor. BONESUPPORT avser darfor att samla in halsoekono-
misk (HEOR) data for att demonstrera positiva kliniska resul-
tat och fordelarna med att anvanda produkterna jamfort med
andra tillgangliga alternativ for att skydd mot infektion,
sasom kortare sjukhusvistelser och minskad risk for ytterli-
gare sjukhusvard. Detta gors i syfte att ha tillracklig klinisk och
halsoekonomisk (HEOR) data for att uppna sarskild
hogvardeskodning och kostnadsersattning inom relevanta
ersattningssystem for vard pa olika marknader. Pa kort sikt
anser Bolaget dock att ett fortsatt uppvisande av besparingar
genom att CERAMENT G och CERAMENT V anvands i
enstegsbehandlingar kan berattiga dkade utgifter for
respektive produkt.

Bolagets huvudkontor ligger i Lund och Bolaget hade
58 anstallda per 31 mars 2017.

2) Storbritannien, Tyskland, Schweiz, Sverige och Danmark (direktforsaljning) samt Italien, Polen, Spanien, Benelux, Finland, Norge och Osterrike

(via distributorer).

3) Enform av kategorisering- och betalningssystem for sjukvard som férekommer i manga lander. Detta beskrivs vidare under avsnittet Regulatorisk

oversikt och kostnadsersattning for vard.
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STYRKOR OCH KONKURRENSFORDELAR

BONESUPPORT ar ett snabbt vaxande féretag inom
orthobiologics som inriktar sig pa breda ortopediska
indikationer

BONESUPPORT ar ett snabbvaxande foretag i kommersiell
fas, verksamt inom omradet orthobiologics, som inriktar sig
pa storre ortopediska marknader i USA och Europa. Mellan
2014 och 2016 uppnadde BONESUPPORT en arlig tillvaxttakt
pa 60 procent, och 40 procent mellan januari och mars 2017
jamfort med samma period under 2016. Den starka
forsaljiningstillvaxten har drivits av en dkad narvaro av
BONESUPPORT:s egna saljrepresentanter pa viktiga euro-
peiska marknader tillsammans med ett fokus pa 63 frista-
ende distributorer i USA inom distributionspartnern Zimmer
Biomet:s natverk.

BONESUPPORT:s nuvarande adresserbara marknader inne-
fattar tilldmpningarna trauma (enkla och komplicerade),
kronisk osteomyelit, revisionsartroplastik och fotinfektioner
pa grund av diabetes, vilka tillsammans uppskattas utgora
cirka 640 000 behandlingar arligen med syntetiska bengraft-
substitut i USA och EU-5.Y Bolaget beddmer att syntetiska
bengraftsubstitut har potentialen att ta marknadsandelar fran
allograft- och autograftmarknaderna, vilka féor narvarande
utgor majoriteten av behandlingarna for fyllnad av halrum i
ben, i takt med att att saval kirurger som patienter ser
fordelarna med syntetiska bengraftsubstitut.

Den egenutvecklade och patenterade innovationen
CERAMENT ar en biokeramisk stodstruktur fér ben som
snabbt ombildas till kroppseget ben. BONESUPPORT
har redan utvecklat tre kommersiella huvudprodukter:
CERAMENT BVF, CERAMENT G och CERAMENT V

Den patenterade teknikplattformen CERAMENT baseras pa
en specifik sammansattning av kalciumsulfat, hydroxylapatit
och en komponent i vatskeform som mojliggdr ombildning
till kroppseget ben, i kombination med lakemedelsfrisattning
for att framja och skydda benlakningsprocessen. Plattformen
erbjuder enkel hantering, forutsagbar lakemedelsfrisattning
och kan kombineras med en mangd olika terapeutiska
substanser.

Fordelarna med CERAMENT BVF ar dess formaga att ombil-
das till kroppseget ben inom sex till tolv manader?, att den
tillhandahaller struktur for benet under lakningen, att den ar
enkel att blanda och hantera, dess forutsagbara hantering
under kirurgi samt formagan att fylla halrum i benet som
bildats efter operationer eller trauma inom ett brett spektrum
av ortopediska tillampningar.

=

Apex Global Market Study. November 2016.

CERAMENT G och CERAMENT V har samma egenskaper
som CERAMENT BVF har, men skyddar dessutom laknings-
processen genom att minska infektionsrisken genom

lokalt riktad frisattning av antibiotika (CERAMENT G med
gentamicin och CERAMENT V med vankomycin). Bade
CERAMENT G och CERAMENT V har visat att de frisatter
antibiotika i en koncentration dverstigande den minsta
hammande koncentrationen under minst 28 dagar i in
vitro-studier.®)

BONESUPPORT tillgodoser ett betydande medicinskt
behov genom att ge kirurger en latthanterad produkt
som kombinerar ombildning till kroppseget ben med
lakemedelsfrisattning for att framja och skydda
benlakningsprocessen

Tva huvudproblem vid behandling av bendefekter och
bensjukdomar, ar risken for otillracklig lakning och risken for
beninfektion. BONESUPPORT tillhandahaller kirurger en
6sning pa bada dessa problem genom CERAMENT-
produkterna.

Nar ett halrum i ben uppstar och inte fylls finns en risk for
fraktur. En fraktur innebar ett behov av ytterligare medicinsk
och/eller kirurgisk behandling och kan forldnga sjukhusvistel-
sen for patienten liksom innebara dkad smarta och storre
lidande. Om halrummet fylls med CERAMENT sker ombild-
ningen av bendefekten till friskt ben inom sex till tolv mana-
der?), vilket forkortar lakningsprocessen och den tid det tar
for patienten att aterga till sitt normala liv.

Infektionsrisken ar hog vid bendefekter och bensjukdomar.
Om en infektion intraffar finns en risk att sjukdomen pagar i
flera ar, vilket kraver aterkommande och langvarig behand-
ling och upprepade operationer. Profylax med CERAMENT G
eller CERAMENT V skyddar benlakningen vilket reducerar
infektionsrisken under lakningsprocessen.” Nar en patient
lider av osteomyelit, det vill saga beninfektion, innefattar
behandlingen borttagning av nekrotisk benvavnad och
fyllande av kvarstaende halrum med CERAMENT G eller V,
vilket bade skyddar lakningen och mojliggér ombildning till
kroppseget ben.

BONESUPPORT har en vaxande kommersiell narvaro
genom direktforsaljning och skapar snabb
forsaljningstillvaxt genom att utveckla en allt stérre
kommersiell infrastruktur i EU och USA

Faktumet att den europeiska marknaden ar uppdelad pa
flera mindre geografiska marknader gor det mojligt for
BONESUPPORT att pa ett effektivt satt fokusera sin direkt-
forsaljning till utvalda nyckelmarknader. Under de senaste

2) Abramo et al. Osteotomy of distal radius fracture malunion using a fast remodeling bone substitute consisting of calcium sulphate and calcium phos-
phate. Journal of Biomedical Materials. 2010; T. Nusselt, et al. The injectable biphasic calcium sulphate/hydroxyapatite bone substitute Cerament™
possesses reliable remodeling activity in metaphyseal fracture defects (Abstract). Department of Orthopedics and Traumatology, University Medical
Center, Johannes Gutenberg University, Mainz, Germany. 14th European Congress of Trauma and Emergency Surgery (ECTES). 2013.

3) Se vidare under rubriken CERAMENT G och CERAMENT V nedan.

4) Abramo et al. Osteotomy of distal radius fracture malunion using a fast remodeling bone substitute consisting of calcium sulphate and calcium

phosphate. Journal of Biomedical Materials. 2010.
5) Serubriken CERAMENT G och CERAMENT V nedan.
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aren har BONESUPPORT:s kommersiella 6vergang fran en
distributorledd saljstrategi till en direkt sadan haft en positiv
paverkan pa forsaljningstillvaxten. Forsaljningen for Bolagets
direktmarknader vaxte med 69,5 procent under 2016 jamfort
med 55,0 procent for distributérsmarknader inom segmen-
tet Europe & Rest of the World (jamférbara marknader).
Under 2016 vaxte BONESUPPORT med 59,4 procent i
segmentet Europe & Rest of the World, fran 22,4 MSEK 2015
till 35,7 MSEK 2016. BONESUPPORT siktar pa att expandera
den nuvarande saljstyrkan i Europe & Rest of the World fran
20 saljrepresentanter och regionchefer till 25 i slutet av 2017.
Detta forvantas forbattra mojligheten att ta marknadsandelar
pa befintliga direkta marknader liksom stodja expansion till
Frankrike dar Bolaget avser att marknadsfora sina produkter
direkt.

I USA marknadsfor BONESUPPORT CERAMENT BVF via
Zimmer Biomets distributionskanal med 63 fristaende distri-
butorer med stod av BONESUPPORT:s elva representanter
som verkar lokalt (atta regionchefer och tre produktspecialis-
ter). Detta gor att Bolaget trots begransade resurser effektivt
kan rikta sig till hela den amerikanska marknaden genom att
utnyttja saljstyrkan hos de fristaende distributorerna. 2016
vaxte BONESUPPORT med 74,9 procent i segmentet Nord-
amerika, fran 39,4 MSEK 2015 till 68,9 MSEK 2016. Ett antal
projekt initieras for narvarande for att fortsatta att utvidga
Bolagets kommersiella narvaro i USA, med avsikt att inom
kort Oka forsaljningstakten. Bolagets lokala forsaljningsorga-
nisation spelar en central roll for att forbattra produktmed-
vetenheten bland de 63 fristaende distributérerna och
darmed oka forsaljningen av CERAMENT BVF.

CERAMENT BVF, CERAMENT G och CERAMENT V har
starkt stdd av ledande opinionsbildare och omnamns i
ett antal publikationer i Europa, vilka belyser de kliniska
fordelarna med CERAMENT jamfért med andra
bengraftsubstitut

Enligt vad Bolaget kanner till ar BONESUPPORT:s CERA-
MENT-teknik, vid tiden for Prospektets offentliggdrande, det
enda kommersiella syntetiska bengraftsubstitutet som har
kliniskt bevisats kunna ombildas till kroppseget ben inom sex
till tolv manader och effektivt frisatta antibiotika. De kliniska
fordelarna med CERAMENT, jamfort med andra bengraftsub-
stitut, har lyfts fram i ett antal olika publikationer i Europa.
CERAMENTSs formaga att ombildas till kroppseget ben bevi-
sades i en studie av Abramo et al 2010.Y | september 2016
presenterade McNally et al en studie som visar att CERA-
MENT G spelar en avgoérande roll i att begransa behand-
lingen av kronisk osteomyelit till enbart ett ingrepp genom
att framgangsrikt minska forekomsten av aterkommande
infektioner i 94 procent av patienterna i studien. McNally et
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al slar i studien fast att en kirurgisk enstegsbehandling av
kronisk osteomyelit med CERAMENT G, som bevisats kunna
genomforas utan behov av kompletterande ingrepp, ar en
mer patientvanlig behandlingsmetod jamfort med andra till-
gangliga alternativ.? Kliniska data som stodjer fordelarna med
CERAMENT skiljer BONESUPPORT:s produkter fran konkur-
renternas och har enligt Bolaget skapat starkt stod bland
ledande opinionsbildare (sa kallade "Key Opinion Leaders”).
Bolaget anser att dessa kliniska data ar avgdrande nar det
galler att 6ka anvandandet bland kirurger.

BONESUPPORT ser en betydande férestaende mojlig-
het att ta en stérre marknadsandel av den syntetiska
bengraftsubstitutmarknaden samt att ta marknads-
andeler fran allograft- och autograftmarknaden efter
slutférandet av CERTIiFy-studien 2018 och genom den
férvantade lanseringen av CERAMENT G i USA under
2021 efter FDA-godkannande

BONESUPPORT stodjer for narvarande tva storre pagaende
kliniska studier; CERTiFy-studien som ar en provarinitierad
studie som forvantas slutforas under 2018 och den av
Bolaget sponsrade FORTIFY-studien, en klinisk IDE-studie
(Eng. "Investigational Device Exemption’), som bedrivs syfte
att erhalla FDA-godkannande av CERAMENT G i USA under
2021.

CERTiFy syftar till att skapa avgorande belagg for patient-
fordelar och ekonomiska fordelar av att anvanda CERAMENT
BVF istallet for att anvanda autograft som innebar att
anvanda kroppseget ben fran patienten. Efter slutforandet av
CERTiFy-studien kommer CERAMENT BVF att vara det enda
syntetiska bengraftsubstitutet med kliniska data fran en
randomiserad studie (niva ett).® Ett framgangsrikt resultat
forvantas forbattra marknadspenetration pa den syntetiska
bengraftsubstitutmarknaden och ge stod for kostnads-
ersattning i Tyskland och andra lander.

FORTIFY syftar till att kliniskt bevisa sakerhet och effektivitet
hos CERAMENT G jamfort med nuvarande behandlingsalter-
nativ. Syftet med studien ar att samla den kliniska data som
kravs for att potentiellt erhalla marknadsgodkannande i USA
och en bred indikation for produktens anvandning i USA.

Bolaget beddmer att framgangsrika resultat fran CERTiFy-
och FORTIFY-studierna vasentligen kommer att ka mojlig-
heterna for BONESUPPORT:s produkter pa marknaden for
syntetiska bengraftsubstitut. En 6kad marknadsandel pa den
syntetiska bengraftsubstitutmarknaden kommer att visa
"oroof of concept” for CERAMENT-plattformens anvandbar-
het och forbattra mojligheterna att ta marknadsandelar fran
allograft- och autograftmarknaden.

1) Abramo et al. Osteotomy of distal radius fracture malunion using a fast remodeling bone substitute consisting of calcium sulphate and calcium

phos-phate. Journal of Biomedical Materials. 2010.

2) M.A. McNally, et al. Single-stage treatment of chronic osteomyelitis with a new absorbable, gentamicin-loaded, calcium sulphate/hydroxyapatite
biocomposite — A prospective series of 100 cases. The Bone & Joint Journal. 2016.

3) Hogkvalitativ randomiserad data fran provningar eller prospektiva studier.
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Det finns potential att utnyttja innovationen
CERAMENT for att leverera en portfélj med nya
produkter som fokuserar pa att férbattra benlakning vid
behandlingen av ett antal olika bensjukdomar

Forutom de produkter som redan finns pa marknaden har
BONESUPPORT en produktpipeline med betydande
kommersiell potential. Bolaget har i nulaget fyra produkt-
kandidater som alla baseras pa plattformen CERAMENT. Alla
fyra produktkandidater, som ar i preklinisk utvecklingsfas,
forvantas kunna forbattra benlakning och kunna anvandas i
flera tillémpningar. CERAMENT-plattformen kan, vilket
CERAMENT G och CERAMENT V ar exempel pa, kombineras
med beprdvade terapeutiska substanser och darmed utoka
den nuvarande produktportfoljen, vilket visar pa plattformens
skalbarhet.

BONESUPPORT har ett erfaret ledningsteam och
styrelse med gedigen kommersiell bakgrund och
dokumenterad erfarenhet av vardeskapande
BONESUPPORT har en erfaren ledningsgrupp med gedigen
kommersiell bakgrund och stor erfarenhet av att driva
kommersialiseringar. Ledningen har lang erfarenhet fran
lakemedels- och medicinteknikbranscherna.
BONESUPPORT:s ledning och styrelse bestar av valrenom-
merade lednings- och nyckelpersoner som innehaft saval
ledande befattningar i framstdende féretag som hogre
befattningar inom den akademiska varlden. 2016 anslot
Richard Davies, som har dver 25 ars branscherfarenhet, som
verkstallande direktor for Bolaget. Richard Davies var tidigare
pa Hospira, dar han var Chief Commercial Officer och drev
verksamhetens tillvaxt och globalisering. Under hans tid pa
Hospira uppvisade bolagets intakter en genomsnittlig tillvaxt-
takt pa 12 procent per ar. Hospira forvarvades av Pfizer i
slutet av 2015. I borjan av 2017 anslot Bjorn Westerberg som
CFO for BONESUPPORT. Han kom da fran Recipharm, dar
han har varit CFO sedan 2007. Dessférinnan var han CFO for
mjukvaruforetaget Jeeves och har haft seniora positioner
inom AstraZeneca. 2016 anslot Patrick O" Donnell som
General Manager and Executive Vice President of Commer-
cial Operations US, efter att tidigare ha varit verkstallande
direktor for tre bolag inriktade pa innovativa ortopedi-
regenerativa teknologier. Dr. Michael Diefenbeck ar Chief
Medical Officer for BONESUPPORT och anstalldes av Bola-
getiapril 2017 efter att tidigare ha varit medicinsk konsult at
Bolaget sedan 2014. Dr. Diefenbeck har omfattande erfaren-
hetinom ortopedi genom flera ars medicinsk praktik och ar
forfattare till mer an 30 publicerade artiklar. Bolagets styrelse-
ordférande, Hakan Bjorklund, har erfarenhet som ordfo-
rande for Swedish Orphan Biovitrum AB (publ), Industry
Executive pa Avista Capital Partners, tidigare verkstallande
direktor for Nycomed, regional director pa Astra (numera
AstraZeneca). Han innehar en PhD fran Karolinska Institutet i
Stockholm.
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FINANSIELLA MAL

Fore noteringen har BONESUPPORT:s styrelse antagit
féljande finansiella mal:

Férsaljning
Det langsiktiga tillvaxtmalet ar att uppna intakter dver-
stigande 500 MSEK under rakenskapsaret 2020.

Bruttomarginal
Bruttomarginalsmalet for rakenskapsaret 2020 ar att fortsatta
att ha en bruttomarginal dverstigande 85 procent.

Rérelseresultat
Bolagets mal ar att visa vinst pa rorelseresultatniva for raken-
skapsaret 2020.

De finansiella mal som beskrivs ovan utgor framatriktade
uttalanden. Dessa framatriktade uttalanden utgor inga garan-
tier for Bolagets framtida finansiella eller operationella utfall
och BONESUPPORT:s faktiska resultat kan vasentligt avvika
fran det som uttalas eller antyds genom dessa framatblick-
ande uttalanden som ett resultat av flera faktorer, inklusive
men ej begransat till de beskrivna under avsnittet Riskfakto-
rer. Investerare tillrads att inte fasta orimlig vikt vid nagot av
ovanstaende uttalanden.

VISION

BONESUPPORT:s vision ar att bli varldsledande inom utveck-
ling och kommersialisering av injicerbara biokeramiska
kompositer, som har forstklassiga egenskaper for bade
ombildning till kroppseget och lakemedelsfrisattning, for
behandling av halrum i ben med tillhorande komplikationer.

VERKSAMHETSMAL

Att forbattra livskvaliteten for patienter som lider av bensjuk-
domar som orsakar halrum i ben, leder till skada, brott,
smarta och en forsamrad livskvalitet.

STRATEGI

Ytterligare investeringar i kommersiell infrastruktur
Utover att ta fram kliniska data och halsoekonomisk forsk-
ningsdata (HEOR-data) och att 0ka marknadssatsningarna
kommer forsaljningstillvaxten i nartid att drivas av investe-
ringar i BONESUPPORT:s kommersiella infrastruktur pa dess
viktigaste marknader i Europa och USA.

| Europa siktar BONESUPPORT pa att expandera den nuva-
rande saljstyrkan fran 20 till 25 saljrepresentanter och region-
cheferislutet av 2017. Denna forstarkning kommer att stodja
okad marknadspenetration pa befintliga direkta marknader
(Storbritannien, Tyskland, Schweiz, Sverige och Danmark)
liksom en expansion till Frankrike dar Bolaget avser att
bedriva direktforsaljining. Kommersiella satsningar, kommer
att riktas mot viktiga traumacentra for att 6ka anvandningen
av BONESUPPORT:s produkter, framfor allt CERAMENT G
och CERAMENT V.



Ett antal projekt initieras for narvarande for att utvidga
Bolagets kommersiella narvaro i USA och for att driva intakts-
tillvaxt i nartid. I november 2016 utsag Bolaget Patrick
O'Donnell som General Manager and Executive Vice
President for Commercial Operations US, vilket starker
BONESUPPORT:s ledningsnarvaro i USA. Andra initiativ i
nartid inkluderar 6kade gemensamma marknadsforings-
initiativ tillsammans med distributionspartnern Zimmer
Biomet saval som ytterligare investeringar i regional forsalj-
ningspersonal for att fokusera pa att tillféra nya kunder och
skapa forsaljningstillvaxt. Med den nuvarande tillvaxtplanen
och med Zimmer Biomets distributionskanaler amnar
BONESUPPORT att utdka sin nuvarande forsaljnings- och
marknadsfoéringsorganisation fran 11 till 14 anstallda vid
utgangen av 2017. Bolagets amerikanska forsaljnings- och
marknadsféringsorganisation ar central i att driva pa produkt-
utbildning och forsaljningsfokus bland de 63 fristaende distri-
butdrerna och forsaljningsansvariga inom Zimmer Biomet
for att pa sa satt driva forsaljningen av CERAMENT BVFE

Utveckla ytterligare dvertygande kliniska data och
halsoekonomisk forskningsdata (HEOR-data) for
CERAMENT BVF, CERAMENT G och CERAMENT V fér att
ytterligare starka sin position pa marknaderna trauma,
revisionsartroplastik, kronisk osteomyelit och
fotinfektioner pa grund av diabetes

BONESUPPORT avser att starka sin marknadsposition inom
dess riktade tillampningar genom fortsatt framtagande av
ytterligare kliniska data och halsoekonomisk forskningsdata
(HEOR-data) for CERAMENT BVF, CERAMENT G och
CERAMENT V genom slutférande av de pagaende kliniska
studierna samt en utvidgning av patientregistret i EU for
CERAMENT G. Data fran det vaxande patientregistret i EU for
CERAMENT G syftar till att ©ka belaggen for de halsoekono-
miska fordelar CERAMENT G ger vid komplicerade trauman
och kronisk osteomyelit och att uppna samforstand bland
EU-experter for anvandningen av CERAMENT G vid fotinfek-
tioner pa grund av diabetes. Patientregistret inom EU for
CERAMENT G ar designat for att pavisa ett starkt kliniskt
vardeerbjudande for tredjepartsbetalare av sjukvard och
vardgivare vad galler ett minskat antal behandlingsepisoder
som orsakats av aterkommande infektioner. Eftersom
CERAMENT G och CERAMENT V har uppvisat vasentligt
forbattrade kliniska resultat och en minskning av vardtid pa
sjukhus ar BONESUPPORT val positionerat att utnyttja ett allt
storre fokus pa vardet av halsoekonomi i bade EU och USA.
Bolaget anser att forandringarna i det amerikanska ersatt-
ningssystemet for sjukhus, t.ex. inférande av vardepisoder-
sattning, utgor en sarskild mojlighet for CERAMENT G:s
kliniska vardeerbjudande som baseras pa forvantad forkort-
ning av vardtid, aterinskrivningar och generell minskning av
kostnader.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Erhalla godkannande for CERAMENT G och CERAMENT
ViUSA

For att erhalla godkannande for CERAMENT G i USA kommer
BONESUPPORT att fortsatta att samla kliniska bevis for
produktens sakerhet och effektivitet. BONESUPPORT avser
att slutfora den pagaende FORTIFY-studien som syftar till att
pavisa sakerhet och hogre effektivitet hos CERAMENT G vid
behandling av ett utmanande ortopediskt tillstand och till
stod for en bred markning och anvandningsomrade.
BONESUPPORT har varit transparent gentemot FDA anga-
ende avsikten att ansdka om en bred indikation och den
foreslagna markningen har godtagits inom ramen for
godkannandet av IDE-studien. Efter att CERAMENT G har
erhallit FDA-godkannande avser BONESUPPORT att paborja
den regulatoriska godkannandeprocessen for CERAMENT V.
Bolaget forvantar sig en snabb tillvaxt av anvandandet av
CERAMENT G i USA baserat pa mottagandet produkten har
haft bland lakare och patienter i Europa.

Utnyttja CERAMENT-plattformens skalbarhet for
utvecklingen av nya produkter genom att kombinera
CERAMENT med ytterligare terapeutiska substanser
och tillvaxtfaktorer

Hittills har CERAMENT kombinerats med de tva antibiotika-
preparaten gentamicin och vankomycin, vilket har resulterat i
produkterna CERAMENT G och CERAMENT V. CERAMENT
kan dock kombineras med saval kommersialiserade som e
kommersialiserade terapeutiska substanser och tillvaxtfakto-
rer, vilket ger en vardefull produktplattform for utvecklingen
av nya produkter. BONESUPPORT har for narvarande fyra
produktkandidater i preklinisk fas som baseras pa plattfor-
men CERAMENT i kombination med andra terapeutiska
substanser, se avsnittet Forskning och utveckling — Paga-
ende forskning och utveckling av produktkandidater for mer
information. Genom att kombinera CERAMENT med bepro-
vade terapeutiska substanser som redan ar registrerade hos
relevanta myndigheter och som anvands kommersiellt
menar BONESUPPORT att den 6vergripande utvecklingsris-
ken for nya produkter minskar.

Samtliga produktkandidater utvecklas for att forbattra
benlakning, exempelvis genom att kombinera CERAMENT
med bentillvaxtfaktorer vilket kan anvandas for flera indikatio-
ner med stora, ej tillgodosedda medicinska behov, sa som
frakturer orsakade av benskorhet samt komplicerade
trauman. Baserat pa resultatet fran prekliniska studier for de
fyra produktkandidaterna avser Bolaget att fokusera pa de tva
produktkandidater som visar storst potential.
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HISTORIK

BONESUPPORT grundades 1999 av Lars Lidgren, professor i ortopedi vid Lunds universitet i Sverige, baserat pa forskning som
professor Lidgren initierade nagra ar tidigare. Professor Lidgren har en doktorsgrad i studier pa ben- och ledinfektioner. Han ar
en internationellt valrenommerad forskare som har varit ordforande for ett antal olika muskuloskeletala samfund och ar initiativ-
tagare till det globala natverket Bone and Joint Decade. Professor Lidgren kombinerar sitt medicinska yrkesliv med en starkt
teknisk och entreprendrsbakgrund med cirka 100 patent. Professor Lidgren har ocksa grundat Scandimed, ett foretag som
specialiserar sig inom blandningssystem for bencement och tekniska instrument for ledplastik, vilket saldes till Biomet 1999.

Nedan presenteras en kortfattad féretagshistoria med nagra milstolpar i BONESUPPORT:s historia:

Ar Handelse

2016 Forsaljning for rakenskapsaret 2016 uppgar till 105 MSEK (6kning om 70 procent jamfért med 2015)

2016 Richard Davies tilltrader som CEO

2015 CERAMENT V CE-marks som det forsta injicerbara keramiska bengraftsubstitutet som frisatter antibiotikan
vankomycin

2012 Beslut att nedprioritera CERAMENT SPINE SUPPORT

2009 CERAMENT BVF CE-marks

2005 CERAMENT BVF erhaller marknadstilltrade och saljs i USA

TEKNIK OCH PRODUKTER
CERAMENT &r ett syntetiskt bengraftsubstitut som bestar av

apatiten en stodstruktur vid vilka osteoblaster faster for att
bilda nytt ben. Ett skikt av endogen hydroxylapatit bildas pa

en pulverkomponent och en vatskekomponent, vilka blan-
das for att forma en injicerbar pasta. Pulverkomponenten
bestar av 60 procent kalciumsulfat och 40 procent hydroxyl-
apatit och vatskekomponenten innehaller réntgenkontrast-
medlet iohexol (CERAMENT BVF och CERAMENT V) eller
natriumklorid (CERAMENT G).

Kalciumsulfatkomponenten maojliggor leverans av stora
mangder hydroxylapatit i halrummet och stabiliserar
omedelbart frakturen. Inuti halrummet bildar hydroxyl-
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ytan av CERAMENT vilket mojliggér narkontakt med benet
eftersom benceller identifierar apatitskiktet som naturligt
benmineral. Hydroxylapatit har en langsam resorptionsgrad
med hog osteokonduktivitet, vilket framjar snabb bentillvaxt
och ger ett langsiktigt strukturellt stod till det nybildade
benet. Resorption av kalciumsulfatet mojliggor kontrollerad
beninvaxt och efter full resorption kommer nytt ben omge
och inbadda hydroxylapatitpartiklarna. Under ombildnings-
processen mojliggors benbildning pa flera platser pa grund
av tidig vaskularitet och invasion av osteoblaster.



CERAMENT-plattformens nyckelegenskaper innefattar:

® Full ombildning till kroppseget ben inom sex till tolv mana-
der. Snabb ombildningstakt reducerar risken for frakturer,
icke-l&kning (non-union) och aterkommande infektion.!

® God injicerbarhet, vilket mojliggor att CERAMENT kan full-
standigt fylla ett halrum och injiceras genom tunna nalar
och ar darmed idealt for minimalt invasiva behandlingar
utan behov av hogt tryck.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

® Rontgenkontrasttathet som mojliggor precis applicering
av CERAMENT da det visualiseras latt vid fluoroskopi (ront-
genprocedur). Hydroxylapatitens naturliga rontgentathet
forstarks av rontgenkontrastmedlet iohexol i CERAMENT
BVF och CERAMENT V vilket sakerstaller hog synlighet.

® fjtemperaturkanslig vilket tillater forvaring i rumstempera-
tur och mojliggor konsekvent och forutsagbar hantering
oberoende av temperaturen i operationssalen.

® Genererar ingen varme och undviker darmed risk for
brannskador pa vavnader som omger benet.

Bentillvaxt med och utan anvandning av CERAMENT

Utan CERAMENT

Med CERAMENT

Bilderna visar halrum i ben som ldmnats tom (gron cirkel indikerar
halrummet). Efter tolv veckor har mindre mangder nybildat ben
formerats vid halighetens kant. Fyra gangers bildforstoring.

BONESUPPORT:s produktportfolj innefattar tre marknads-
forda huvudprodukter vilka ar baserade pa CERAMENT-platt-
formen; CERAMENT BVF, CERAMENT G och CERAMENT V,
liksom produktkandidater som ar designade for att forbattra

Bilderna visar halrum i ben som fyllts med CERAMENT (gron cirkel
indikerar halrummet). Efter tolv veckor har haligheten fyllts med nybildat
ben. Kvarvarande CERAMENT ar svart och uppblandat med margfett.
Fyra gangers bildférstoring.

benlakning. De marknadsforda produkterna beskrivs utfor-
ligare nedan under efterfoljande produktavsnitt och produkt-
kandidaterna beskrivs under avsnittet Forskning och
utveckling nedan.

BONESUPPORT:s produktportfélj

Produkt

Preklinisk fas

Godkand for
marknaden

Regulatorisk

Klinisk fas granskning

(@) 2MMER BIOMET
CERAMENT BVF (EU och USA)

§ BONESUPPORT

' BONESUPPORT CERAMENTG 8V (EU) CE-markt och FDA 510(k) clearance -
§ BONESUPPORT CERAMENT G (USA) CE-mérkta -
 BONESUPPORT CERAMENTYV (USA) PMA »

*) PMA-process, men ej paborjad

>

1) Abramo et al. Osteotomy of distal radius fracture malunion using a fast remodeling bone substitute consisting of calcium sulphate and calcium
phosphate. Journal of Biomedical Materials. 2010; A. Hofmann, MD, et al. A Prospective Case Series on CERAMENT™BONE VOID FILLER: Preliminary
Results of a Highly Injectable Biphasic Bone Substitute in Acute Trauma Surgery. Centre for orthopedic and trauma surgery, University Medical Centre,
Johannes Gutenberg University, Mainz, Germany. BONESUPPORT™ White Paper.
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CERAMENT BVF

CERAMENT BVF ar avsedd for ortopediska tillampningar som
ett bengraftsubstitut for fyllning av halrum och defekter som
inte ar avgorande for benstrukturens stabilitet, exempelvis i
extremiteter, ryggrad (enbart vid &ppen kirurgi) och backen,
som orsakats av trauma eller godartade bentumorer. Dessa
defekter kan vara bendefekter som uppkommit vid kirurgi
eller fran svara skador pa benet. Bolaget kanner inte till
nagon annan produkt pa marknaden som ar ett injicerbart
och formbart syntetiskt bengraftsubstitut och som ombildas
till kroppseget ben inom sex till tolv manader an CERAMENT
BVF. CERAMENT BVF kan anvandas for att ge stod at fraktur-
stabiliserande hjalpmedel vid kirurgiska ingrepp. Materialets
sammansattning star emot sprickbildning och spridning vid
borrning.

CERAMENT BVF ar enkelt att blanda och hantera med det
slutna blandningssystemet. Det tar 30 sekunder att blanda
produkten och det ar injicerbart i upp till 5 minuter och form-
bart fran 7 till 9 minuter. Det hardas inom 10 minuter och kan
borras i efter 15 minuter.

Anvandning av CERAMENT BVF gor det mojligt for patienten
att snabbt aterga till sitt normala liv utan behov av revisionski-
rurgi och ytterligare ingrepp, varfor Bolaget anser att CERA-
MENT BVF ar ett attraktivt alternativ for anvandning i storre
ortopediska tillampningar som trauma och revisionsartro-
plastik samt behandling av halrum i ben i samband med
godartade bentumaorer och tumaorliknande sar.

Regulatorisk status

DRILLING
& SCREW
INSERTION

Anvandningsinstruktion for CERAMENT BVF, hamtad fran Bolagets
produkt- och marknadsforingsmaterial.

Produkten ar CE-markt inom EES och har av FDA erhallit sa kallat 510(k) clearance for den amerikanska marknaden for injektion
eller placering i halrum och i defekter i det skeletala systemet som inte ar avgdrande for benstrukturens stabilitet. Nedan foljer

regulatoriska milstolpar i sammandrag.

2008 CERAMENT BVF (sampaketerat med vatska) 510(k) clearance av FDA

2011 CERAMENT BVF registrerad och godkant for forsaljning i Kanada

2015 CERAMENT BVF registrerad och godkant for forsaljning till privata sjukhus i Oman

2016 CERAMENT BVF invantar registrering i Colombia
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Prekliniska och kliniska studier

I borjan av 2000-talet genomfordes biomaterialstudier av
blandningen av kalciumsulfat och hydroxylaptatit och dess
egenskaper som ett bensubstitut.! Nyckelresultaten fran
dessa studier visade att hydroxylapatitpartiklar (100 micron)
lag inbaddade i kalciumsulfatmatrisen och majliggjorde
gradvis porositet i materialet vid resorption. Tryckhallfast-
heten hos CERAMENT BVF visades vara i niva med spongiost
ben och CERAMENT BVF uppvisade god vavnadsrespons,
utan inflammatoriska reaktioner eller forekomst av fibros
vavnad, observerades i saval muskler i rattor som skenben
hos kaniner. Aldrande i simulerade kroppsvéatskor visade att
hydroxylapatit bildades pa materialets yta vilket kan forstarka
invaxt av ben. Dessa forskningsdata blev grunden for den
fortsatta utvecklingen av CERAMENT-plattformen.

Efter registrering och marknadsgodkannande av CERAMENT
BVF I EES och i USA genomfordes och publicerades flera
kliniska kohortstudier (studier som involverar en grupp av
patienter med gemensamma egenskaper sasom alder och/
eller diagnos) av praktiserande kirurger och medicinska
akademiska forskningscentra. CERAMENT BVF:s unika
formaga att ombildas till ben demonstrerades forstien
studie innefattande 15 patienter med distala radiusfrakturer
(handledsfrakturer) som inte lakte ordentligt (Eng. non-
union).? Darefter foljde olika kliniska kohortstudier av tibia-
platafrakturer (skenbenets ledyta i knaleden), unikamerala
(enkla) bencystor och enkondrom (brosktumaorer i benmar-
gen) som gav information om anvandningen av CERAMENT
BVF vid trauma, godartade bentumorer och indikationer for
handkirurgi.® Utfallet av dessa studier visade goda kliniska
resultat for CERAMENT BVF i olika indikationerna och att
blandningen av kalciumsulfat och hydroxylapatit kunde
utgora ett alternativ till traditionella bengraft.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Eftersom manga kohortundersokningar har uppvisat positiva
resultat for patienter som behandlats med CERAMENT BVF
avser BONESUPPORT att generera ytterligare data och stod-
jer darfor den provarinitierade prospektiva, multicentriska,
randomiserade, kontrollerade studien CERTiFy.¥ Genom
denna kliniska studie siktar BONESUPPORT pa att utveckla
ytterligare kliniska data till stod for utdkad anvandning av
CERAMENT BVF i traumaindikationer.

Syftet med CERTiFy-studien ar att jamfora livskvalitet, smarta
och behandlingskostnad vid anvandningen av CERAMENT
BVF jamfort med den nuvarande gyllene standarden,
anvandning av autograft fran hoftbenskammen vid behand-
ling av tibiaplatafrakturer genom intern fixering och benhals-
rekonstruktion. Vid ett positivt utfall av CERTiFy-studien gor
Bolaget beddmningen att CERAMENT BVF skulle tillforas
starka marknadsforingsargument, vilket pa sikt skulle mojlig-
gora att produkterna kan utmana anvandandet av nuvarande
behandlingsmetoder inom relevanta indikationer.

Studien har utformats som en jamforande studie for att visa
att CERAMENT BVF med statistisk sakerhet ar ett alternativ till
autologa bengraft vid behandling av tibiaplata-frakturer.
Studien omfattar 136 patienter i tva patientgrupper. I en
patientgrupp fylls bendefekter efter tibiaplatafrakturer med
autograft (kontrollgrupp) och i en annan patientgrupp fylls
bendefekter med CERAMENT BVF. Studien utfors vid fjorton
ortopediska center i Tyskland. Den forsta patienten rekrytera-
des iapril 2013 och planerat datum for sista patientrekryte-
ringen ar december 2017. Per den 30 april 2017 har mer an
75 procent av alla planerade patienter rekryterats.
BONESUPPORT forvantar sig att publicera resultat fran
studien mot slutet av 2018.

1) M. Nilsson, et al. Biodegradation and biocompatibility of a CaS-hydroxyapatite bone substitute. The Journal of Bone and Joint Surgery, British Volume.
2004; M. Nilsson, et al. Characterization of a novel calcium phosphate/sulphate bone cement. Journal of Biomedical Materials Research. 2002; M. Nils-
son, et al. Factors influencing the compressive strength of an injectable calcium sulfate-hydroxyapatite cement. Journal of Materials Science: Materials

in Medicine. 2003.

2) A Abramo, et al. Osteotomy of distal radius fracture malunion using a fast remodeling bone substitute consisting of CaS and calcium phosphate.

Journal of Biomedical Materials Research Part B: Applied Biomaterials. 2010.

3) R.lundusi, et al. Augmentation of tibial plateau fractures with an injectable bone substitute: CERAMENT™ - Three year follow-up from a prospective
study. BMC Musculoskelet Disorders. 2015; J. Kaczmarczyk, et al. Complete twelve months bone remodeling with a bi-phasic injectable bone substitute
in benign bone tumors: a prospective pilot study. BMC Musculoskelet Disorders. 2015; E. Liodaki, et al. The Use of Bone Graft Substitute in Hand

Surgery: A Prospective Observational Study. Medicine. 2016.

4) T.Nusselt, et al. CERAMENT treatment of fracture defects (CERTIFy): protocol for a prospective, multicentre, randomized study investigating the use of

CERAMENT™ BONE VOID FILLER in tibial plateau fractures. Trials 2014 15:75.
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CERAMENT G och CERAMENT V

CERAMENT G (som frisatter antibiotikan gentamicin) och
CERAMENT V (som frisatter antibiotikan vankomycin) ar likt
CERAMENT BVF, baserade pa plattformen CERAMENT och
har darfor liknande basegenskaper som CERAMENT BVF, det
vill saga de mojliggdr hantering av tomma utrymmen i ben,
ger stabilitet, ar injicerbara, sjalvhardande och ombildas till
kroppseget ben inom sex till tolv manader®. Darutover har
CERAMENT G och CERAMENT V de ytterligare egenska-
perna att de frisatter antibiotikan gentamicin eller vankomy-
cin for att skydda benlakningsprocessen och darmed
underlatta lakning och ge skydd mot infektioner. Liksom
CERAMENT BVF &r CERAMENT G och CERAMENT V
avsedda att placeras i halrum i det skeletala systemet, som
inte ar avgorande for benstrukturens stabilitet, och sarskilt for
anvandning vid indikationer dar infektioner kan forekomma
eller vara ett problem.

Egenskaperna hos CERAMENT G och CERAMENT V mojlig-
gor forutsagbar, kontrollerad och hallbar frisattning av
antibiotika lokalt i benets halrum, forst i hdg koncentration
och darefter med en jamn och konstant koncentration som
haller sig &dver den minsta hdmmande koncentrationen?
under minst 28 dagar for att skydda och framja ombild-
ningen till ben. Nivaerna av antibiotikafrisattning for
CERAMENT G och CERAMENT V har uppmatts in vitro, vilket
illustreras i nedanstaende figur, och vad galler CERAMENT G
har liknande frisattningsmaonster observerats in vivo.?
CERAMENT G har kliniskt bevisat att den reducerar risken for
aterfall av infektioner och frakturer® CERAMENT V har
uppvisat resultat for reducering av infektionsaterfall i
patientfallstudier.”

Nivaer av antibiotikafrisattning for CERAMENT G och CERAMENT V

Frisattning av gentamicin in vitro fran hardande CERAMENT G-pastat?
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Frisattning av vankomycin in vitro fran hardande CERAMENT V-pasta®

Hog lokal koncentration av
10 000 ) o
= vankomycin - initial topp
l;...

g,

=\
1000 \
N,

100 Bibehallen koncentration
av vankomycin éver MIC-
niva under minst 28 dagar

10

Vankomycin-koncentration (ug/mL)

- ear eo» o ao» a» o a» e
MIC =Terapeutisk konc. > 4 4 g/mL
1

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30
Tid (dagar)

Diagram framtagna av Bolaget baserade pa studiedata och pa egen, ej publicerad data.

1) S009/2012, ej publicerad data, BONESUPPORT.
2)
3) S038/2013, e publicerad data, BONESUPPORT.

M. Stravinskas, et al. Pharmacokinetics of gentamicin eluted from a regenerating bone graft substitute: In vitro and clinical release studies. Bone & Joint Research. 2016.

1) For narvarande finns enbart klinisk data avseende CERAMENT™ BVFs benremoddeleringskapacitet, se rubrik CERAMENT™ BVG — Prekliniska och

kliniska studier ovan.

2) Den lagsta koncentrationsnivan for antibiotika som hammar bakterietillvaxt.

3) Se rubrik Prekliniska och kliniska studier nedan

4) M.A. McNally, et al. Single-stage treatment of chronic osteomyelitis with a new absorbable, gentamicin-loaded, calcium sulphate/hydroxyapatite
biocomposite — A prospective series of 100 cases. The Bone & Joint Journal. 2016.

5) Glombitza, et al. Treatment of chronic osteomyelitis of the lower limb with a new injectable, vancomycin-loaded, calcium sulfate/hydroxyapatite
composite. Abstracts EBJIS 35th Annual conference. 2016; D Papadia. Prophylactic effect of an injectable hydroxyapatite/calcium sulphate biocompo-
site eluting antibiotic in the treatment of open fractures with plate. EBJIS 35th Annual conference. 2016.
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Liksom CERAMENT BVF levereras CERAMENT G och CERAMENT Vi sterilt skick med ett slutet blandningssystem som forenklar
hantering och beredning. Blandning och forberedelse liknar den for CERAMENT BVF.

Process for anvandning av CERAMENT G

INJECTABLE

} SETTING

} WOUND

CLOSURE

0 30s ~4 min

~7 min

~15 min

Anvandningsinstruktion for CERAMENT G, hamtad fran Bolagets produkt- och marknadsforingsmaterial.

Regulatorisk status

Savitt Bolaget kanner tillar CERAMENT G och CERAMENT V
de for narvarande enda CE-markta injicerbara bengraft-
substituten som frisatter antibiotika. En IDE-studie, FORTIFY,
pagar for narvarande for att inga i den framtida modulara
PMA-ansokan om ett marknadsgodkannade i USA. Bolaget
arbetar enligt en plan som innebar att den finala regulato-
riska ansokningsmodulen innehallande kliniska data ldmnas

till FDA under 2020 med férvantat godkannande under 2021,

forutsatt att ansokan foljer tidplanen for den i nulaget fore-

skrivna bedomningsperioden och att den inte blir foremal for
oversyn av en radgivande kommitté®. En sadan éversyn
skulle kunna forlanga den férvantade tidplanen for regulato-
risk granskning, typiskt sett med ytterligare tre manader.
Bolaget kanner inte till nagot annat bengraftsubstitut som
frisatter antibiotika som har godkants pa den amerikanska
marknaden. Tabellen nedan visar regulatoriska milstolpar for
CERAMENT G och CERAMENT V.

2014 FDA bekraftar att godkannandeprocessen for CERAMENT G ska ske enligt PMA-forfarande i USA

2015 CERAMENT G registreras och godkanns for forsaljning i Indien

2016 CERAMENT G far FDA-godkannande for klinisk IDE-studie (FORTIFY)

2016 CERAMENT G invantar registrering i Singapore och Colombia

1) Kommitté av externa experter som granskar och ger rad till FDA i fragor som rér bland annat medicintekniska produkter och ldkemedel.
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Kliniska studier

Den kliniska nyttan med CERAMENT G har uppvisats i en
klinisk kohortstudie omfattande 100 patienter med kronisk
osteomyelit, vilken utfordes vid Nuffield Orthopaedic Centre
vid Oxford University Hospitals. Studien publicerades 2016
och huvudresultatet visade en aterfallsgrad for infektion pa
bara fyra procent efter ett ar och alla aterfall kunde hanteras
med uppfoljande operation. Resultatet kan jamforas med ett
tidigare studieresultat, vilket refererades i publikationen, som
omfattade anvandning av kalciumsulfatpellets kombinerat
med antibiotikan tobramycin i 195 patienter vilket uppvisade
en aterfallsgrad for infektion om ungefar nio procent.”

Under 2016 publicerades en annan studie av en internatio-
nell grupp fran Litauen, Storbritannien, Danmark och Sverige,
vilken jamforde frisattningprofilen hos CERAMENT G in vitro
och Kkliniskt i patienter som behandlades for trokantar hoft-
fraktur (fraktur nedanfor larbenshalsen) eller ocementerad
hoftrevision, patienter som behandlades med resektion av
bentumaor, samt i patienter som behandlades kirurgiskt for
kronisk osteomyelit. Utfallet av studien visade att frislapp-
ningsmaonster in vitro var jamforbara med erhallen frislapp-
ning i patientstudierna. Vidare visade studien att CERAMENT
G forhindrade forekomsten av beninfektioner i en rad kliniska
situationer.?

Efter de framgangsrika resultaten for CERAMENT G i ovan-
namnda studier analyserades anvandningen av CERAMENT
G vid septiska hoftleds- och knaartroplastikrevisioner i tva
steg i en ytterligare klinisk kohortstudie. 19 av de 20 patien-
terna i studien visade inga aterfall av infektion och inga
tecken pa stamlossning vid rontgenuppfoljning efter tolv
manader, vilket var ett mycket uppmuntrande och lovande
resultat for CERAMENT G

Under februari 2017 inledde BONESUPPORT den kliniska
pivotstudien FORTIFY. FORTIFY har initierats for att erhalla
FDA-godkannande for CERAMENT G i USA. BONESUPPORT
har fatt IDE-studiegodkannande och FDA har godtagit en
bred markning vid godkannandet av IDE-studien. Det ska

dock sagas att den slutliga markningen (indikationen)
kommer att férhandlas med FDA baserat pa resultatet fran
studien och annan data som lédmnas in. Studien har utfor-
mats som en multicentrisk, prospektiv, randomiserad
kontrollerad studie dar man jamfor anvandningen av
CERAMENT G tillsammans med vedertagen kirurgisk
behandling av &ppna diafysara tibiafrakturer (frakturer i
underbenets mittersta parti) jamfort med fristdende kirurgisk
behandling. Studien kommer att inkludera 230 patienter vid
30 studieplatser i USA och Europa. For narvarande har flera
studieplatser initierats. Rekrytering pagar och den forsta
patienten rekryterades i maj 2017.

Studien syftar till att visa den profylaktiska effekten av CERA-
MENT G for forhindrande av infektion vid Oppna frakturer i
underbenets mittparti och att demonstrera overlagsen effek-
tivitet och jamforbar sakerhet jamfort med nuvarande stan-
darder for behandling. Bolaget forvantar sig att utfallet i
studien kommer att generera bade kliniska effektivitets- och
sakerhetsdata saval som halsoekonomisk (HEOR) data.
Under den nuvarande tidsplanen beraknas sista patientupp-
foljning ske mot slutet av 2019 och FDA-godkannande av
CERAMENT G i USA beraknas kunna erhallas under 2021.

CERAMENT SPINE SUPPORT

CERAMENT SPINE SUPPORT ar ett injicerbart biologiskt
material for behandling av kompressionsfrakturer i ryggra-
den. Produkten ger struktur och kan ombildas till ben. Likt
BONESUPPORT:s &vriga produkter ar CERAMENT SPINE
SUPPORT enkelt att anvanda da blandning, hantering och
injicering har forenklats genom speciellt utformade enheter
for blandning och injicering. CERAMENT SPINE SUPPORT
CE-marktes 2008 i EES och registrerades och godkandes for
forsaljning i Kanada 2011. | dagslaget prioriterar dock Bolaget
inte ytterligare utveckling eller kommersialisering av denna
produkt efter att 2012 beslutat att fokusera pa évriga
produktsegment dar Bolaget ser battre kommersiella mojlig-
heter. Idag utgor forsaljning av CERAMENT SPINE SUPPORT
mindre an 1 procent av Bolagets totala omsattning.

1) M.A. McNally, et al. Single-stage treatment of chronic osteomyelitis with a new absorbable, gentamicin-loaded, CaS/hydroxyapatite biocomposite: a

prospective series of 100 cases. The Bone and Joint Journal. 2016

2) M. Stravinskas, et al. Pharmacokinetics of gentamicin eluted from a regenerating bone graft substitute: In vitro and clinical release studies. Bone & Joint

Research. 2016.

3) N. Logoluso, et al. Calcium-Based, Antibiotic-Loaded Bone Substitute as an Implant Coating: A Pilot Clinical Study. Journal of Bone and Joint In-fection.

2016.
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FORSKNING OCH UTVECKLING

Inledning

BONESUPPORT har 14 medarbetare (inklusive konsulter)
som arbetar med forskning och utveckling. Ett betydande
prekliniskt arbete utfors internt, men Bolaget anlitar externa
parter for vissa arbetsmoment sasom biokompabilitets-
studier och laboratorieanalys. Kliniska studier utfors av tredje-
partsleverantdrer men planeras, administreras och overvakas
av Bolaget. Forsknings och utvecklingsaktiviteter engagerar
aven personal inom salj- och marknadsforing, kvalitets-
sakring och regulatoriska fragor nar sa kravs. Aktiviteterna
innefattar design, planering, inkdp och projekthantering av
prekliniska och kliniska studier liksom hantering av fragor
rorande kvalitetssakring och regulatoriska aktiviteter.
BONESUPPORT har utvecklat ett stort kunnande inom
omradet pulverteknik vilket har, och kommer att fortsatta att
ha, stor betydelse for ytterligare utveckling av mer avance-
rade produkter. | nulaget har Bolaget tre anstallda vilka har
avlagt doktorsexamen inom omradet keramiska material/
kalciumfosfat och som arbetar med forskning och
utveckling.

Det prekliniska arbetet fokuserar huvudsakligen pa utveckling
av den keramiska sammansattningen av CERAMENT, det vill
saga kombinationen av fasta och flytande komponenter,
som kan frisatta terapeutiska substanser. Vad galler
CERAMENT:s keramiska sammansattning ar det avgorande
att pastans egenskaper tillgodoser kirurgernas behov av
injicerbarhet och hardning. Den maste ocksa vara stabil,
bibehalla stabiliteten 6ver tid och inte vara kanslig for skillna-
der i hantering och blandning. Tillsats av antibiotika eller
andra terapeutiska substanser till CERAMENT innebar ytter-
ligare utmaningar eftersom ytterligare tillsatser kan komma
att forlanga hardningstiden. Det ligger manga ars forskning
bakom utvecklingen av CERAMENT G och CERAMENT V,
vars sammansattning har den énskade injicerings- och hard-
ningsférmagan in vivo inom godtagbar tid for effektiv
anvandning. Arbetet kring frisattande av andra terapeutiska
substanser fokuserar pa kombinationen av CERAMENT och
tillvaxtfaktorer eller stamceller.

Forskning- och utvecklingsarbetet med Bolagets produkt-
kandidater fokuserar pa potentiella nya kliniska indikationer.
Dessa beskrivs nedan.

Icke-lakning, misslyckade implantat och benskdrhet

De tre produkterna som for narvarande ar tillgangliga, CERA-
MENT BVF, CERAMENT G och CERAMENT V underlattar for
kirurger vid behandling av frakturer och halrum i ben och ger
fordelar for patienter, sdsom ovan namnt. Det finns dock
sjukdomar och allvarliga tillstdnd som annu inte kan hanteras
effektivt.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Behandling av icke-lakning av frakturer (eng. non-union),
bendefekter av kritisk storlek och frakturer till foljd av
benskorhet representerar fortfarande tre av de mest
utmanande problemen for ortopediska kirurger och trauma-
kirurger.? Icke-lakning av en fraktur definieras som en
bestaende oférmaga for benet att laka efter en fraktur. Om
icke-lakning uppvisas sex manader efter en skada kommer
benetvanligen inte att laka utan sarskild behandling, det vill
saga kirurgi. I en publikation av M. Bhandari et al, uppvisade
37 av 200 patienter (18,5 procent) icke-lakning efter kirurgisk
behandling av handledsfraktur.? Halrum i ben av kritisk stor-
lek kan uppsta som en foljd av komplicerade frakturer,
proteslossning, periprostetisk infektion samt efter tumor-
kirurgi. Halrum av kritisk storlek i ben ar starkt kopplade till
misslyckade implantat eftersom dessa uppkommer vid
borttagande av implantat (skruvar, spikar och proteser) som
inte har kunnat féorankras sakert i benvavnad av dalig kvalitet.

Benskorhet ar en progressiv aldersrelaterad skelettsjukdom
som kannetecknas av reducerad benmassa. Benskorhets-
frakturer (fragilitetsfakturer) resulterar fran lagenergitrauma
som vanligtvis inte skulle resultera i en fraktur och drabbar
foretradesvis kotor, underarmen, hoften och axeln.
Lagenergitrauma leder dock inte alltid till en lattbehandlad
enkel fraktur, utan skapar en stor bendefekt pa grund av den
laga motstandskraften i svag benvavnad med benskorhet. Pa
grund av ett demografiskt skifte mot en aldre population
kommer dessa problem att dka i framtiden.

Risk for icke-ldkning av fraktur

Risken for fordrdjd eller utebliven frakturlakning ar hogre for
patienter med komplicerade frakturer, diabetes, aderforkalk-
ning, hog alder, nedsatt immunforsvar, ledgangsreumatism
och alkohol- eller narkotikamissbruk.® Fordréjd frakturlék-
ning forekommer hos 5 till 10 procent av den generella
patientpopulationen, mest forekommande hos aldre patien-
ter och inom denna grupp oftare i dverarmen, larbenet och
backenet.®

Risk for kritiska halrum i ben och misslyckade implantat
En vanlig klinisk komplikation som innefattar skruv- och
spikimplantat ar att dessa lossnar eller forflyttas i benvavnad
av lag kvalitet. Borttagande av hoftskruvar vid behandling av
hoftfrakturer forekommer till exempel i tva till atta procent av
alla fall och borttagande av skruvar for lasplattor vid proximal
humerusfraktur (fraktur i axelleden) sker i 15 till 40 procent av
fallen.” Generellt sett skulle behandlingar med implantat och
proteser gynnas av snabb stabilisering med benvavnad av
god kvalitet for att reducera risken for misslyckade implantat.

1) CW. Schlickewei, et al. Bone augmentation using a new injectable bone graft substitute by combining calcium phosphate and bisphosphonate as
composite — an animal model. Journal of Orthopaedic Surgery and Research. 2015.

2)
3)
4)
5)

Symposium 2016. Bath, United Kingdom.
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K. Fong, et al. Predictors of nonunion and reoperation in patients with fractures of the tibia: an observational study, BMC Musculoskelet Disord. 2013.
K. Fong, et al. Predictors of nonunion and reoperation in patients with fractures of the tibia: an observational study, BMC Musculoskelet Disord. 2013.
L. A. Mills, et al. The relative incidence of fracture non-union in the Scottish population (5.17 million): a 5-year epidemiological Study. BMJ Open. 2013.
P. Procter, et al. Enhancing screw fixation in poor bone quality, an unmet clinical need. Combined Bath Biomechanics and Regenerative Medicine
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Risk for frakturer till foljd av benskorhet

Benskorhet ar den mest forekommande metaboliska
bensjukdomen och ses hos upp till 40 procent av kvinnor
efter klimakteriet (200 miljoner kvinnor varlden &ver).” Under
ar 2000 uppskattades 9 miljoner nya fall av frakturer relate-
rade till benskorhet, av vilka 1,6 miljoner avsag hoftfrakturer,
1,7 miljoner underarmsfrakturer och 1,4 miljoner kotfraktu-
rer.? En studie har visat att i 33 fall av misslyckade implantat
led 25 patienter (76 procent) av benskorhet.®

Byta ut ben av lag kvalitet — ett gj tillgodosett kliniskt
behov

Snabb och palitligt utbyte av ben av lag kvalitet i fall av icke-
lakning, halrum i ben av kritisk storlek och frakturer till foljd av
benskorhet ar ett kliniskt behov som ej har tillgodosetts.
Nuvarande standarder for behandling som innefattar
anvandning av autograft, allograft eller bengraftsubstitut ar
inte tillrackliga for att uppna tillfredsstallande kliniska resultat.
Darfor kravs nya behandlingsmetoder for att Gverbrygga
klyftan mellan osteokonduktiva och osteoinduktiva behand-
lingsformer. Osteoinduktion ar processen som framkallar
osteogenes,det vill saga att mesenkymala stamceller ombil-
das till benproducerande osteoblaster.

Under 2016 initierade Bolaget ett forsknings- och utveck-
lingsprojekt vid namn “Enhanced Bone Healing" i syfte att
uppna osteoinduktion. Bolaget bedomer att en okad efter-
frégan pa, och avsaknad av, reella l6sningar for att kunna
ersatta stora mangder av ben av lag kvalitet kommer att krava
nya och innovativa bengraftldsningar med osteoinduktiva
egenskaper.

Benmorfogenetiska proteiner ar valkanda for att ha osteo-
induktiva egenskaper och ar godkanda for klinisk anvand-
ning. Under 2014 anvandes benmorfogenetiska proteiner i
sex procent (10 898) av alla bengraftbehandlingar i Europa
och sju procent (77 308) av alla bengraftbehandlingar i USA.
For narvarande ar den enda godkanda och tillgangliga
produkten som innehaller benmorfogenetiska proteiner
Medtronics produkt Infuse (innehallandes BMP-2). Den
globala marknaden for benmorfogenetiska proteiner
berdknades till 504,2 MUSD 2015.9

Systemisk behandling med bisfosfonater ar standardbehand-
ling vid benskorhet. Lokal frisattning av bisfosfonater genom
CERAMENT-plattformen skulle kunna motverka benforlust

till foljd av benskorhet och stddja dteruppbyggnad av bende-
fekter orsakade av benskorhet.” Nuvarande forskning pekar

pa att vissa bisfosfonater inte bara motverkar osteoklastned-
brytning av benvavnad utan aven ger en osteoinduktiv effekt.

Pagaende forskning och utveckling av
produktkandidater

Bolaget har for narvarande fyra produktkandidater som
befinner sig i preklinisk fas, alla med osteoinduktiva egenska-
per. Tre av fyra fokusomraden for Bolagets pipeline ar att till-
satta benaktiva tillvaxtfaktorer, till exempel bisfosfonater och
benmorfogenetiska proteiner till CERAMENT. Det fjarde
fokusomradet ar att kombinera CERAMENT med
benmargsaspirat, det vill séga stamceller. Utvecklingen av
dessa produktkandidater och relaterade forskningsresultat
beskrivs nedan.

BONESUPPORT:s produktkandidater

Produktkandidat

Preklinisk fas

Godkand for
marknaden

Regulatorisk

Klinisk fas granskning

& BONESUPPORT CERAMENT + bisfosfonater >
& CERAMENT + bisfosfonater+
HORNESHERORT benmorfogenetiska protein
& CERAMENT + benmorfogene-
HONESUEPORT tiska protein
SaonesuprorT CERAMENT + benmargsaspirat / >

stamceller

1) NF Ray, et al. 3rd Medical expenditures for the treatment of osteoporotic fractures in the United States in 1995: report from the National Osteoporosis

Foundation. J Bone Miner Res. 1997.

2)
3)
4)
5)
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O. Johnell, et al. An estimate of the worldwide prevalence and disability associated with osteoporotic fractures. Osteoporos Int. 2006.

C. Barrios, et al. Healing complications after internal fixation of trochanteric hip fractures: the prognostic value of osteoporosis. J Orthop Trauma. 1993.
http://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/bone-morphogenetic-proteins-market (atkomst den 9 juni 2017)

L. Lidgren, et al. Unstable trochanteric hip fractures treated with CERAMENTTM, ej publicerad data.



CERAMENT och bisfosfonater

Bisfosfonater ar en grupp lakemedel som reglerar benmine-
raliseringen och anvands systemiskt vid behandling av osteo-
poros, da bisfosfonater hammar osteoklasters nedbrytning
av benvavnad.! En av de mest potenta bisfosfonaterna ar
zoledronsyra. Zoledronsyra har en hog affinitet for kalcium,
binder direkt till mineraliserat ben och har en kraftfull
hammande effekt pa osteoklasters benresorption.
Zoledronsyra verkar genom att undertrycka osteoklasternas
funktioner, hamma differentieringen hos osteoklaster och
framja inprogrammerad celldod.

Flera externa prekliniska studier har genomforts vid Lunds
universitet i samarbete med universitet i Kbpenhamn,
Glasgow, Kanpur och Kaunas pa kombinationen av
CERAMENT och zoledronsyra. Dessa studier har visat att
zoledronsyra absorberas starkt av CERAMENT.? | en djur-
studie som nyligen genomforts av Bolaget visades att till-
satsen av zoledronsyra ledde till forbattrad benlakning med
Okad benmineralsdensitet och okad volym av mineraliserad
vavnad.?

Sedan 2015 har BONESUPPORT arbetat intensivt inom
omradet CERAMENT i kombination med zoledronsyra.
Arbetet har innefattat undersokningar av olika typer av zole-
dronsyra samt karakterisering och optimering av egenska-
perna hos kombinationen CERAMENT och zoledronsyra. En
ytterligare djurstudie avseende CERAMENT i kombination
med zoledronsyra inleddes i december 2016 med syfte att
undersdka den optimala dosen av zoledronsyra, potentiella
toxicitetseffekter och att mojliggora en jamforelse mellan
systemisk och lokal administrering av lakemedlet.

CERAMENT och benmorfogenetiska proteiner
Stodstrukturer av bengraft eller bengraftsubstitut kan kombi-
neras med benmorfogenetiska proteiner for att oka osteoin-
duktion. Benmorfogenetiska proteiner ar potenta tillvaxt-
faktorer som paverkar skelettutveckling och nybildning av
benvavnad. Resultat fran studier i djurmodeller av bendefek-
ter av kritisk storlek har visat att inducerad nybildning av ben
som induceras av benmorfogenetiska proteiner ar minst
likvardig med nybildning fran autograft.? Tva former av
benmorfogenetiska proteiner, BMP-2 och BMP-7, ar for
narvarande godkanda for klinisk anvandning. Benmorfo-
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genetiska proteiner har visat sig avsevart oka lakningsgraden
genom att paverka spridning och differentiering av
osteoblaster.

Aven om benmorfogenetiska proteiner framst betraktas som
effektiva stimulatorer av bentillvaxt har benmorfogenetiska
proteiner fdrmaga att stimulera osteogenes och inducera
tidig resorption av ben/och eller bengraftsubstitut ocksa
dokumenterats. Resultat fran en djurstudie har visat att tillsat-
sen av BMP-2 i CERAMENT leder till forbattrad benlakning
och 6kning av volymen mineraliserad benvavnad.”

CERAMENT och bisfosfonater kombinerat med
benmorfogenetiska proteiner — synergieffekter
Benmorfogenetiska proteiner inducerar saval osteoblaster
som stimulerar produktionen av ny benvavnad, som
osteoklaster som bryter ner benvavnad. Darfor kan bisfosfo-
nater anvandas som komplement till benmorfogenetiska
proteiner for att dampa resorptionseffekten. Resultat fran
olika studier tyder pa att ett graft kombinerat med benmorfo-
genetiska proteiner och zoledronsyra kan forbattra bentill-
vaxten och benlakningen pa ett satt som ar mer effektivt an
vid anvandning av enbart autograft.¥’ Genom att tillsatta zole-
dronsyra forebyggs resorptionseffekten fran benmorfogene-
tiska proteiner samtidigt som den osteoinduktiva effekten
bibehalls. Resultat fran djurstudier som utforts vid Lunds
universitet har visat att CERAMENT kan anvandas for denna
kombination med effektivt resultat, vilket leder till en benlak-
ningseffekt som ar battre an enbart benmorfogenetiska
proteiner eller zoledronsyra i kombination med
CERAMENT.”

CERAMENT och benmdrgsaspirat/stamceller
Stamceller tagna genom benmargsaspiration (benmargs-
prov) anvands till vavnadsreparationer och nybildning av ben.
For benlakning ar det primart mesenkymala stamceller som
forekommer inom forskningen. Dessa stamceller kan
differentieras till osteoprogenitorceller och darefter till
mogna osteoblaster. Flera studier har visat att benmargs-
aspirat sjalvstandigt eller i kombination med autograft,
allograft eller syntetiska material kan paverka ny benbild-
ning.® Benmargsaspirat kombinerat med ett bensubstitut-
material har visat forbattrad nybildning av benvavnad.
Genom denna kombination forses halrummet med saval

1) R.S. Weinstein, et al. Giant Osteoclast Formation and Long-Term Oral Bisphosphonate Therapy. New England Journal of Medicine. 2009.
2) D.B.Raina, etal. A Biphasic Calcium Sulphate/Hydroxyapatite Carrier Containing Bone Morphogenic Protein-2 and Zoledronic Acid Generates Bone.

Scientific Reports. 2016

3) Horstmann et al. A Biphasic Biomaterial as Carrier for Bone Active Substances: Tibial Bone Defect Reconstruction in Rats. Submitted to Journal of

Tissue Engineering and Regenerative Medicine.

4) H.Cheng, et al. Osteogenic activity of the fourteen types of human bone morphogenetic proteins (BMPs). J Bone Joint Surg. 2003.
5) D.B.Raina, et al. A Biphasic Calcium Sulphate/Hydroxyapatite Carrier Containing Bone Morphogenic Protein-2 and Zoledronic Acid Generates Bone.

Scientific Reports. 2016.

6) D.B.Raina, etal. A Biphasic Calcium Sulphate/Hydroxyapatite Carrier Containing Bone Morphogenic Protein-2 and Zoledronic Acid Generates Bone.

Scientific Reports. 2016.

7) Horstmann et al. A Biphasic Biomaterial as Carrier for Bone Active Substances: Tibial Bone Defect Reconstruction in Rats. Submitted to Journal of
Tissue Engineering and Regenerative Medicine. D.B. Raina, et al. A Biphasic Calcium Sulphate/Hydroxyapatite Carrier Containing Bone Morphogenic

Protein-2 and Zoledronic Acid Generates Bone. Scientific Reports. 2016.

8) J.J. Tiedeman etal,, The role of a composite, demineralized bone matrix and bone marrow in the treatment of osseous defects. Orthopedics. 1995; G.F.
Muschler et al,, Selective retention of bone marrow-derived cells to enhance spinal fusion. Clinical Orthopaedics and Related Research. 2005.; Da
Costa CE, Pelegrine AA, Fagundes DJ, Simoes Mde J, Taha MO, Use of corticocancellous allogeneic bone blocks impregnated with BMA: a clinical,
tomographic, and histomorphometric study, General Dentistry, 59(5): e200-5, 2011.
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stodstruktur som celler med osteogena effekter som kravs
for god benlakning. Hittills har endast en djurstudie utforts
med CERAMENT i kombination med mesenkymala stam-

celler. Resultatet fran studien visar att det finns mojligheter
att kombinera CERAMENT med stamceller.?

Fordelar med BONESUPPORT:s produktpipeline
BONESUPPORT anser att inriktningen pa dess produktkandi-
dater har flera fordelar for Bolaget. De kliniska utmaningar
och risker hanforliga till begransad benlakning och ben av
lag kvalitet som beskrivits ovan representerar en betydande
marknad for Bolaget. Bolagets teknologiplattform oppnar
aven upp for mojligheter for tidigare ej utforskade segment
sa som tand- och kraniomaxillofacial kirurgi, ryggradsfusion,
maligna sjukdomar och veterinara tillampningar.
BONESUPPORT:s pipeline ger Bolaget potential att utveckla
en annu starkare produktportfolj som kan erbjuda patienter,
vardgivare och betalare av sjukvard ytterligare fordelar
genom att minska risken for misslyckad kirurgi, mojliggora
kortare sjukhusvistelse och snabbare atergang till ett normalt
liv for patienten. Bolaget ser foljande mojligheter med de
produktkandidater som utvecklas:

® Kanda marknadstrender visar pa en 6kning av bensjukdo-
mar och en aldrande befolkning indikerar att det finns och
kommer att finnas ett allt storre behov av nya typer av
bengraftsubstitut som framjar benlakning;

® Utdkning med ytterligare lakemedelsfrisattande produkter
skulle vara ett bra komplement till den nuvarande produkt-
portféljen och ger aven Bolaget potential att vaxa in i
andra hogvardessegment sa som ryggradsfusion och
marknadssegmentet for osteoinduktiva produkter;

® Potentiella kunder for framtida produkter (exempelvis
kirurger) ar redan bekanta med BONESUPPORT:s befint-
liga produktlinje och férdelarna med
CERAMENT-plattformen;

Ett godkant syntetiskt bengraftsubstitut med osteoinduk-
tiva egenskaper skulle vara den forsta i sitt slag som riktar
sig mot ett viktigt icke tillgodosett behov inom ortopedi
och traumakirurgi, det vill sdga mojligheten att ersatta och
stodja ben av samre kvalitet;

Produkter med styrd, lokal frisattning av exempelvis
bisfosfonater erbjuder klara fordelar med minskade
problem sasom forsvagat skelett och frakturer relaterade
till behandlingen;

De lakemedel och dvriga substanser som anvands i
BONESUPPORT:s produktkandidater ar valkanda for
kirurger inom relevanta indikationer och ar godkanda for
klinisk anvandning;?

Flera produkter skulle ytterligare differentiera BONESUP-
PORT och CERAMENT fran nuvarande konkurrenter pa
marknaden for bengraftsubstitut — en "ny generation”
produkter pa en etablerad och vaxande marknad;

Syntetiska produkter med med osteoinduktiva egenskaper
kan na hogre kostnadsersattning och mojliggora okat till-
trade till den globala marknaden for syntetiska beng-
rafssubstitut. Exempelvis har det uppskattats att icke-
lakning av frakturer kostar sjukvardssystemet i Storbritan-
nien mellan 7 000 GBP och 79 000 GPB per patient.®’ En
analys av kostnader for icke-lakning av frakturer i USA, i alla
vardkategorier forutom akutsjukvard, har visat att kostna-
derna for patienter med icke-lakande frakturer ar hogre an
for patienter utan icke-lakande frakturer, med en median-
kostnad for total vard pa 11 686 USD jamfort med

25556 USD.4

1) R. Al-Fotawei, et al. Assessment of cellular viability on calcium sulphate/hydroxyapatite injectable scaffolds. Journal of Tissue Engineering. 2013.
2) A K. Harding, et al. Manipulating the Anabolic and Catabolic Response in Bone Graft Remodeling: Synergism by a Combination of Local BMP-7 and a

Single Systemic Dosis of Zoledronate. Journal of Orthopaedic Research. 2008.

3) L. A Mills, et al. The relative incidence of fracture non-union in the Scottish population (5.17 million): a 5-year epidemiological Study. BMJ Open 2013.
4) E. Antonova, et al. Tibia shaft fractures: costly burden of nonunions. BMC Musculoskeletal Disorders. 2013.
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IMMATERIELLA RATTIGHETER

BONESUPPORT har en aktiv strategi for immateriella rattig-
heter for att skydda centrala tekniska egenskaper hos den
mangsidiga CERAMENT-plattformen, med cirka 100 patent
och patentansokningar. Bolagets strategi inkluderar utvarde-
ring av lander i vilka patentansokningar ska goras, vilket sker
fran fall till fall for varje nytt patent. Den nuvarande patent-
portfolien inkluderar skydd pa viktiga marknader i Europa,
USA och &vriga varlden.

BONESUPPORT:s aktiva nyckelpatent som ar kopplade till
befintliga produkter kan delas upp i tva patentfamiljer: meka-
niska patent (B310) for enheten och kemiska patent (Case 3)
for det keramiska bensubstitutet. Patentfamiljen B310 skyd-
dar dels den kombinerade blandnings- och injiceringsenhe-
ten som utgor en viktig del av CERAMENT-teknologin, dels
distributéren och separata injektionssprutor. B310 skyddas av
godkanda och sokta patent i 15 lander Bolaget beddmer
viktiga for patentskydd. Patentfamiljen Case 3 skyddar den
keramiska bensubstitutpastan i CERAMENT SPINE SUPPORT,
CERAMENT BVF och den antibiotikainnehallande produkten
CERAMENT V, vilka alla har en iohexol-l6sning som vatskefas
som anvands som rontgenkontrastmedel. Den injicerbara
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pastan skyddas av godkanda patenti 11 lander som Bolaget
bedomer viktiga for patentskydd.

BONESUPPORT har ocksa ansokningar for tre nyckelpatent,
detvill saga patent som ar kopplade till befintliga produkter
och produktkandidater, och som benamns Case 8, Case 12
och Case 13. Alla ar kemiska patent. Case 8 avser hardbara
keramiska bensubstitutsammansattningar med forbattrad
hardning, pulver for sddana sammansattningar och metoder
for tillverkning och anvandning av dessa vid medicinsk
behandling. Case 8 omfattar CERAMENT G saval som de
tidigare namnda produkterna. Case 12 avser en samman-
sattning hos ett syntetiskt bensubstitut innehallande en anti-
biotika for anvandning i implantat for behandling av musku-
loskeletal rubbning och en metod for anvandning av
sammansattningen vid behandling av daggdjur. Case 12
omfattar CERAMENT V. Case 13 avser syntetiska bensubstitut
och deras anvandning vid nybildning av ben med en kombi-
nation av benaktiva proteiner (som benmorfogenetiska
proteiner) och en nedbrytningshammande substans (som
bisfosfonat) tillsatt till kalciumsulfat-hydroxylapatit-materialet.

Nedan aterfinns en oversikt dver BONESUPPORT:s viktigaste
patent och patentansokningar.

Patentstatus pa de stoérsta marknaderna

Mekaniska patent
(enheten)

Europa

Produkter (EPO och nationella)

SS/BVF/G/V
patentansokan

23 patent / 1 europeisk

USA Forfallodatum

Ovriga vérlden

3 patent 7 patent 2025 (USA 2027)

Patentstatus pa de stoérsta marknaderna

Kemiska patent
(keramiskt
material)

Europa
(EPO och nationella)

Produkter

SS/BVF/V 15 patent

SS/BVF/G/V 1 europeisk patent-

ansokan

V 1 europeisk patent-
ansokan

CERAMENT med
zoledronsyra och
benmorfogenetiska
proteiner

BONESUPPORT innehar ocksa flera patent for strategiskt
forsvar. Utover ovannamnda patent och patentansokningar
skyddas CERAMENT av know-how om produktionen
avseende formuleringen och tillverkningen saval som know-
how och data fran kliniska studier vilka skulle ta konkurrenter
flera ar av utveckling for att na samma position som
BONESUPPORT har idag. Darutdver har BONESUPPORT ett
antal varumarkesregistreringar samt varumarkesansokningar
for ordet "CERMENT” samt for logotypen  'BoNesupporT | ett
flertal for Bolaget relevanta lander.

1 internationell patentansokan

Resten av varlden Forfallodatum

1 patent 4 patent 2022

1 patentansdkan 7 patentansokningar  Potentiellt skydd

till 2034

1 patentansdkan 7 patentansokningar  Potentiellt skydd

till 2034

Potentiellt skydd
till 2035

BONESUPPORT har en valetablerad relation med ledande
foretag inom immaterialrattsliga fragor for att identifiera och
diskutera potentiella nya immateriella rattigheter samt for att
gOra nya ansokningar, men ocksa for att forsvara och
uppratthalla den nuvarande portfoljen for att bibehalla det
kommersiella vardet av produkterna i enlighet med
BONESUPPORT:s kommersiella syften.
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PRODUKTION OCH LEVERANSKEDJA
BONESUPPORT har etablerat en komplett leveranskedja for
alla komponenter och material med centrala underleveran-
torer och leverantorer som ar certifierade enligt relevanta
ISO-standarder och innehar relevant God tillverkningssed/
Quality System Regulation-certificering. BONESUPPORT:s
strategi ar att outsourca all produktion till externa parter och
Bolaget stravar efter att anvanda standardkomponenter i
storsta mojliga grad. Nyckelkomponenter som kalciumsulfat
och hydroxylapatit levereras dock fran vissa specialiserade
tillverkare som har valts ut av Bolaget for att sakerstalla en
hog produktionskvalitetsstandard. Bolagets strategi innefat-
tar ocksa att lagerhalla tillrackliga kvantiteter av nyckelkom-
ponenter for aktuell och planerad produktion. De nuvarande

leverantdrsarrangemangen ger BONESUPPORT en grund for
ytterligare expansion och en skalbar tillverkningsprocess for
att kunna tillgodose den framtida planerade expansionen.

Tillverkningsstegen inkluderar blandning, stralsterilisering,
angsterilisering, etylenoxidsterilisering, aseptisk fyllning
samt komponentsammansattning. Tillverkning av huvud-
komponenterna i CERAMENT-produkterna, exempelvis anti-
biotika, vatskor och blandningssystem, utfors av kontrakte-
rade tillverkare i Polen, Frankrike, Sverige och Danmark. Slut-
produkterna levereras till BONESUPPORT i Sverige for kvali-
tetskontroll och frislappning. Material och komponenter
lagras i Polen och Sverige medan slutprodukten lagras i
Sverige.

Oversikt dver leveranskedjan

D
N

LEVERANTOR TILLVERKNING

FORSALINING, DISTRIBUTION OCH
MARKNADSFORING

| USA distribueras CERAMENT BVF genom Zimmer Biomets
kanal av oberoende distributorer. BONESUPPORT stodjer
Zimmer Biomets satsningar genom sin direktanstallda speci-
alutbildade amerikanska forsaljnings- och marknadsforings-
organisation bestaende av atta regionschefer och tre
produktspecialister, vilken leds av EVP Commercial Opera-
tions in North America och Chief Marketing Officer. Saljre-
presentanterna har i uppgift att bevara och utveckla kundre-
lationer med bade distributdrer och kirurger saval som att
finna nya forsaljningskanaler. Produktspecialisterna stodjer
forsaljningsorganisationen och kunder med teknisk
produktexpertis.
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KVALITETSKONTROLL

n

LAGERHALLNING

I Europa har BONESUPPORT for narvarande direktforsaljning
av sina produkter i Storbritannien, Tyskland, Schweiz, Sverige
och Danmark och arbetar for narvarande pa att fa marknads-
tilltrade i Frankrike. | Italien, Polen, Spanien, Benelux, Finland,
Norge och Osterrike salier BONESUPPORT genom distribu-
torer. Distributorer anvands ocksa i Oman, Singapore,

Indien och Malaysia. BONESUPPORT har behallit rattighe-
terna att salja till vriga lander i resten av varlden. 2016 hade
BONESUPPORT 20 direktanstallda saljrepresentanter och
regionchefer i Europa och Bolaget stravar efter att oka
denna siffra till 25 vid utgangen av 2017.
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ORGANISATORISK OVERSIKT

RICHARD DAVIES
Verkstallande direktor

EVA LIDEN CARIN SHARON VIKRAM JOHRI PATRICK LINDA MICHAEL BJORN JOHAN MATS OGREN
VP Research & NILSSON- MCFADDEN General O'DONNELL BUTCHER DIEFENBECK WESTBERG OLSSON Head of
Development THORELL VP Clinical Manager and General Chief Chief Medical Chief Chief Human

VP Quality & Affairs Executive VP Manager and Marketing Officer Financial Operating Relations
Regulatory International Executive VP Officer Officer Officer
Management Commercial Commercial
Operations Operations US

Per den 31 mars 2017 hade BONESUPPORT 58 anstallda, varav 33 kvinnor och 25 man. Per samma datum bestod organisatio-
nen av 52 heltidsanstallda av vilka 32 anstallda var verksamma inom forsaljning och marknadsforing, 14 anstallda var verksamma
inom forskning och utveckling och 6 anstallda var verksamma centralt inom administrationen. Tabellen nedan visar medeltalet
anstallda under rakenskapsaren 2014-2016.

2016 2015 2014
Varav man 21 17 14
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REGULATORISK OVERSIKT OCH
KOSTNADSERSATTNING FOR VARD

INLEDNING

Det finns ett omfattande regelverk med krav som medicin-
tekniska produkter maste uppfylla innan de slapps ut pa
marknaden. Det regulatoriska ramverket for medicintekniska
produkter innehaller andra krav an de krav som galler for
lakemedel och ar generellt sett mindre omfattande och
mindre strikta. Kombinationsprodukter, det vill saga produk-
ter som innehaller tva reglerade komponenter sasom ett
lakemedel och en medicinteknisk produkt, maste folja det
regelverk som galler for produktens huvudsakliga verknings-
mekanism. CERAMENT™ BVF, CERAMENT™ G och CERA-
MENT™ V ar kombinationsprodukter eftersom de bestar av
tva reglerade komponenter: en ldkemedelsubstans (sdsom
gentamicin, vankomycin och iohexol) och en medicinteknisk
produkt. Hittills har BONESUPPORT:s samtliga marknads-
forda produkter genomgatt godkannandeprocessen for
medicintekniska produkter pa de marknader de finns till-
gangliga och i USA kommer FDA granska CERAMENT G som
en medicinteknisk produkt. Om nagon av Bolagets produkt-
kandidater skulle anses vara lakemedel ur ett regulatoriskt
perspektiv kommer godkannandeprocessen vara mer omfat-
tande an motsvarande process for medicintekniska
produkter.

MARKNADSTILLTRADE

Tilldmpligt regelverk for kombinationsprodukter

Det kan vara svart att avgora vilket regelverk som ska tillam-
pas pa en kombinationsprodukt innehallandes bade ett lake-
medel och en medicinteknisk produkt. For att avgora huru-
vida en produkt regulatoriskt ar att anse som en medicintek-
nisk produkt eller ett lakemedel ska foljande beaktas:

® Produktens avsedda anvandningsomrade

® Metoden med vilken produktens huvudsakliga verknings-
mekanism uppnas

EU-kommissionen har utfardat icke-bindande vaglednings-
dokument for faststallelse av tillampligt ramverk. Vagled-
ningen innehaller en icke uttdmmande lista Over exempel pa
produkter och hur de ska klassificeras, sdsom:

® Produkter for tillforsel av lakemedel som presenteras som
en integrerad kombination med en medicinsk produkt ska
regleras som lakemedelsprodukter

® Produkter for tillforsel av lakemedel som presenteras
separat fran lakemedlet ska regleras som medicintekniska
produkter

Produkten regleras ocksa som en medicinteknisk produkt
om substansen som integrerad del i produkten uppfyller
foljande villkor: substansen kan, om den anvands separat,

betraktas som ett [akemedel eller ett humant blodderivat och
substansen kan ha en verkan pa kroppen som understodjer
produktens verkan.

Marknadstilltrade for en medicinteknisk produkt till den
amerikanska marknaden

Innan en medicinteknisk produkt far saljas och marknads-
foras i USA maste tillverkaren av den medicintekniska
produkten erhalla FDA:s klartecken antingen via en
"Premarket Notification” ("PMN") vilken bendmns 510(k)
clearance enligt avsnitt 510(k) i Federal Food, Drug, and
Cosmetic Act ("FDCA’) eller en "Premarket Approval” ('PMA”)
enligt avsnitt 5151 FDCA, savida produkten inte ar specifikt
undantagen fran marknadstilltradesgranskningen. Vilken typ
av godkannande eller tillstand som ar aktuellt beror pa hur
produkten klassificeras av FDA. FDA delar in medicintekniska
produkter i klass |, klass Il eller klass lll beroende pa vilken
kontrollniva som kravs for att sakerstalla att produkten ar
saker och effektiv.

Medicintekniska produkter av klass Il omfattas av den mest
strikta regulatoriska processen avseende marknadstilltrade.
Denna kategori av medicintekniska produkter innefattar
produkter som stodjer eller haller manniskor vid liv, ar av
avgorande vikt vid forebyggande av forsamrad halsa hos
manniskor eller som utgor en potentiell, orimlig risk for sjuk-
dom eller skada. Klass lll-produkter maste godkannas av FDA
genom PMA-godkannandeprocessen. For att na godkan-
nande kravs det vetenskapligt stod som visar att nyttan av
produktens anvandning overvager eventuella risker. Dess-
utom kraver ett godkannande att produkten visar sig vara av
betydande hjalp for ett storre segment i malgruppen.

Medicintekniska produkter som bedodms utgora liten till
mattlig risk kategoriseras i klass I eller i klass II, vilket, i avsak-
nad av ett undantag, kraver att tillverkaren lamnar in en PMN
till FDA med begaran om tillstand till marknadstilltrade, vilket
ar kant som ett 510(k) clearance. Tillverkaren kan marknads-
fora den medicintekniska produkten omgaende efter att FDA
godkant att produkten ar likvardig med en tidigare produkt
som inte kravt ett PMA-godkannande.

For att fa ett PMA-godkannande, och i vissa fall 510(k)
clearance, maste den sokande genomfora valkontrollerade
kliniska studier som ar utformade for att testa produktens
sakerhet och effektivitet. Genomforandet av kliniska studier
ar vanligen en tids- och kostnadskravande och osaker
process. For att produkten ska kunna anvandas i kliniska
studier i USA maste sponsorn av studien dessutom ansoka
om tillstand for att utfora en sadan studie (eng.Investigational
Device Exemption). Ett IDE-undantag medfoér att produkten
far anvandas i en klinisk studie i syfte att samla in data om
sakerhet och effektivitet. Sponsorn ska skicka in en IDE-

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | BONESUPPORT HOLDING AB 67



REGULATORISK OVERSIKT OCH KOSTNADSERSATTNING FOR VARD

ansokan till FDA for granskning och far inte pabodrja studien
innan produkten far IDE-godkannande fran FDA. En IDE-
ansokan ska innehalla en plan for studien samt resultat fran
prekliniska studier och eventuellt tidigare genomforda
studier, en beskrivning av produkten, information om tillverk-
ningen samt markning. Planen for studien ska ocksa skickas
tillen prévningsnamnd (eng. Investigational Review Board)
vid respekive studieplats dar studien ska genomforas for
oversyn och godkannande.

Processen hos FDA for en produkts 510(k) clearance tar
vanligen mellan tre och tolv manader, men kan ta langre tid.
Processen for att erhalla ett PMA-godkannande ar dyrare an
processen for 510(k) clearance och tar vanligen Gver sex
manader (for sa kallad modular PMA-ansokan) fran
inkommen ansokan tills godkannande erhalls fran FDA. Om
ansOkan omfattar en typ av produkt som ar den forsta i sitt
slag blir den vanligen féremal for granskning och rekom-
mendationer av en radgivande expertpanel. Den radgivande
panelen bestar av ledande experter pa omradet som bjudits
inav FDA. Dessa moten forlanger tiden for att erhalla ett
PMA-godkannande.

CERAMENT BVF har ett 510(k) clearance som klass Il-produkt
och BONESUPPORT:s marknadsforing av produkten
omfattas dels av sarskild kontrollvagledning for resorberande
kalciumsalt-benhalsfyllnadsprodukter och dels av allmanna
kontrollbestammelser som innefattar krav pa arlig registre-
ring, sa kallad produktlistning, god tillverkningssed, markning
och férbud mot vilseledande information (markning) och
forvanskning.
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For CERAMENT G och CERAMENT V kravs en ansokan om
PMA-godkannande, med Center for Devices and Radio-
logical Health (CDRH) som huvudgranskare. CORH kommer
aven att konsultera Center for Drug Evaluation and Research
avseende gentamicinsubstansen (for CERAMENT G) under
granskningen av PMA-ansokan. FDA har nyligen godkant
IDE-ansdkan for CERAMENT G.

Marknadstilltrade for en medicinteknisk produkt till
EES-marknaden

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”)
maste produkter som definierats i direktivet for medicin-
tekniska produkter (direktiv 93/42/EEC med tilldgg)
CE-markas for att intyga efterlevnad av direktivet for medi-
cintekniska produkter och genomga kontroller som garante-
rar att kraven ar uppfyllda innan produkterna slapps ut pa
marknaden.

Pa liknande satt som det amerikanska regulatoriska ramver-
ket klassificeras produkter i olika produktklasser. Klassifice-
ringsreglerna baseras pa sakerheten att anvanda produkten
med hansyn tagen till de potentiella riskerna som hanger
samman med den tekniska utformningen och tillverkningen
av produkten.

Tillverkarna kan som huvudregel sjalva ansvara for bedom-
ning av éverensstammelse av produkter i klass | eftersom
dessa produkter har en lag sakerhetsrisk. For produkter i klass
lla ar det obligatoriskt att ett anmalt organ intervenerar under
tillverkningsskedet. Det anmalda organet ar en fristaende
organisation vars kompetens och objektivitet dvervakas av
myndigheterna i respektive land. Beslut fattade av det



anmalda organet for att visa att produkten lever upp till
kraven ar giltiga i maximalt fem ar och kan bli forlangda vid
ytterligare ansdkan om fem ar i taget. Som en del av dver-
ensstammelsebeddmningen granskar, beroende pa typ av
produkt, det anmalda organet tillverkarens kliniska utvarde-
ringsprocess, beddmer kliniska utvarderingsdata for ett
representativt urval for produkten eller bedomer alla kliniska
utvarderingsdata. Det ar tillrackligt for tillverkaren att genom-
fora en overensstammelsebeddmning pa dess produkter
genom ett anmalt organ i ett EES-land for att fa tillgang till
hela EES-marknaden.

For produkter i klasserna llb och Ill, vilka har hog riskpoten-
tial, kravs att ett anmalt organ utovar tillsyn vid design och
tillverkning av produkterna. Klass Il innehaller hogriskpro-
dukter for vilka ett uttryckligt godkannande i fraga om over-
ensstammelse kravs innan produkterna slapps ut pa
marknaden.

| processen for CE-markning maste en tillverkare av medicin-
tekniska produkter utfora en klinisk utvardering av den medi-
cintekniska produkten for att pavisa att den foljer relevanta
nodvandiga krav. Denna kliniska utvardering ingar i produk-
tens tekniska dokumentation. En klinisk utvardering innefat-
tar bedomning av huruvida resultaten for en medicinteknisk
produkt ar i dverensstammelse med tankt anvandning, att
kanda och forutsebara risker som ar kopplade till produkten
under normala férhallanden minimeras och ar godtagbara
nar man vager dem mot fordelarna med det tankta syftet.
Den kliniska utvarderingen som utfors av tillverkaren maste
ocksa beakta kliniska pastaenden, lampligheten i produktens
markning och information (i synnerhet pastaenden, kontrain-
dikationer, forsiktighetsatgarder och varningar) samt l@mplig-
heten i tillhdrande instruktioner for anvandning. Denna
beddmning maste baseras pa kliniska data, vilka kan erhallas
fran kliniska studier som genomforts pa den produkt som ska
bedomas, vetenskaplig litteratur fran liknande produkter vars
ekvivalens med den beddmda produkten kan pavisas eller en
kombination av kliniska studier och vetenskaplig litteratur.
Avseende produkter som klassificerats som klass II1'i EES
maste tillverkaren utfora kliniska studier for att erhalla de
kliniska data som kravs, sa lange det inte ar motiverat att
forlita sig pa befintliga kliniska data fran liknande produkter.

| fraga om produkter som innehaller en tillhorande medi-
cinsk substans som en integral del av produkten, maste det
anmalda organet konsultera EMA eller en behorig myndighet
for bedomning av kvalitet och sakerhet av den medicinska
substansen, inklusive den kliniska risk-/nyttaprofilen av att
inkludera substansen i den medicintekniska produkten.

Det bor noteras att det europeiska regelverket for medicin-
tekniska produkter undergar vissa forandringar. Ny reglering
av medicintekniska produkter i EU, som ar direkt tillamplig i
alla medlemslander i EU, har nyligen publicerats. En dver-
gangsperiod pa tre ar kommer att galla. De viktiga forand-
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ringarna av den nya regleringen ar en utvidgning av produk-
tomfanget, striktare kliniska belagg samt att anmalt organ har
en Okad overvakning av produkterna pa marknaden nar
dessa lanserats.

CERAMENT BVF, CERAMENT G och CERAMENT V har klassi-
ficerats som klass lll-produkter i EES da de ar delvis resorber-
bara och innehaller medicinska substanser.

KOSTNADSERSATTNING FOR VARD

Inledning

Sjukvardstjanster tillhandahalls av vardgivare, sasom sjukhus,
och i de flesta fall finansieras de av forsakringsbolag eller
offentliga betalare via nationella och regionala ersattnings-
system. En medicinsk tjanst tillhandahalls patienten och
sedan ansoker vardgivaren om ersattning for tjansten hos
forsakringsbolaget eller myndigheten. Det finns olika typer av
ersattningssystem som anvands i de olika lander dar
BONESUPPORT:s produkter marknadsfors. Olika system
inom ett land kan ocksa aktualiseras for BONESUPPORT:s
produkter och Bolaget maste darfor vidta ett antal aktiviteter
for att kunna mote varje lands krav.

En kategori av ersattningssystem, vilken alltmer anvands som
grund for betalning till vardgivare, ar ett system baserat pa
diagnosrelaterade grupper ('DRG"). Ett DRG-system klassi-
ficerar sjukvard i grupper baserat pa typ av diagnos for klassi-
ficeringsandamal och for att hantera kostnadsersattning av
varden. DRG-system grupperar individuella patienters
behandlingar i ett antal kliniskt motiverade och ekonomiskt
homogena kategorier. DRG-systemets definition av sjuk-
vardsaktiviteter mojliggor jamforelser av sjukvardskostnader,
kvalitet och effektivitet och bidrar till ©kad transparens i
sjukvarden.

Genom ett DRG-baserat ersattningssystem ersatts ett sjuk-
hus enligt ett fast belopp for en specifik aktivitet inom ramen
for den aktuella gruppen, baserat pa anvandande av resurser
och sjukhusvistelsens langd. DRG-koden ar vanligtvis base-
rad pa en beddmning av den genomsnittliga kostnaden for
genomforandet av en tjanst, justerad for komplexitet och
platsen for tjianstens utforande — exempelvis ger komplexa
patienter med flera sjukdomstillstdnd eller om varden sker pa
utbildningssjukhus vanligtvis hogre ersattning an det natio-
nella genomsnittet.

DRG-baserade betalningssystem pa sjukhus ar en mekanism
for att ge incitament for vardgivare att behandla patienter
och leverera ett lampligt antal nddvandiga tjanster (verksam-
hetens omfattning) samtidigt som hansyn tas till amplighe-
ten av dessa tjanster och patientresultatet (det vill saga kvali-
teten). Utvecklingen mot DRG-baserade betalningssystem
pa sjukhus syftar saledes till att Oka effektiviteten vid behand-
ling av patienter och minska sannolikheten for 6verbehand-
ling och orimlig anvandning av resurser.
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Ersattningssystem i USA

I USA, dar DRG forst infordes for patientvard, ersatts vard-
givare av ett antal offentliga och privata tredjepartsbetalare
("'vardbetalare”’), primart federala Medicare (som finansieras
genom Hospital Insurance Trust Fund och Supplementary
Medical Insurance Trust Fund), statliga Medicaid (ett socialt
halsovardsprogram for familjer och enskilda personer med
begransade resurser) samt privata sjukvardsforsakringar.
Vardgivaren ansoker om ersattning for att finansiera utforda
tjanster.

For att faststalla kategorier och tillhérande kompensations-
nivaer for nya behandlingar inom DRG-system utvarderar
vardbetalarna alltmer vilka resurser som anvands; en
jamférande bedomning av alternativa behandlingar och nya
kommersiella dtgarder. En ny behandling/metod jamfors
med den nuvarande vardstandarden med hansyn till kostna-
der, kliniska resultat och resulterande livskvalitet. Vardbeta-
lare kraver i regel tillverkare av innovativa produkter, sasom
BONESUPPORT, att styrka patientresultat och kliniska
pastaenden.

Under senare tid har amerikanska sjukhus rort sig mot varde-
pisodsersattning (Eng. bundled payments), vilket aven sker
inom ortopedi. Ett flertal individuella behandlingar samman-
laggs till en enskild betalning som tacker alla janster som
involveras i en patients vard och som distribueras mellan
vardgivarna. Ett exempel ar Comprehensive Care for Joint
Replacement (CJR) som har infort ett obligatoriskt vardepi-
sodersattningsprogram fran och med den 1 april 2016 for
patienter inom Medicare. Initialt innefattade programmet
diagnosgrupperna hoftleds- och knaplastik samt revision.
Det finns ett forslag att lagga till ytterligare tre diagnosgrup-
per (hoftleds- och larbensbehandlingar — frakturer) fran den
1juli 2017. Programmet syftar till att sakerstalla att det blir en
enda betalning fran inskrivning till 90 dagar efter utskrivning
for att driva kostnader mot ett forutbestamt betalningsmal.

Darutover antas alternativa betalningsmodeller av nybildade
ansvariga vardorganisationer (Eng. Accountable Care Orga-
nizations). Ansvariga vardgivarorganisationer ar grupper av
vardgivare som frivilligt gar samman for att ge koordinerad
och hogeffektiv vard for patienter. Syftet med den koordine-
rade varden ar att sakerstalla att patienter far ratt vard vid ratt
tillfalle, samtidigt som man undviker onddiga dverlappande
tjanster och forhindrar fel.

Forandringar i kostnadsersattning for vard i USA sasom
vardepisodsersattningsprogram och ansvariga vardorganisa-
tioner kan vara fordelaktiga for BONESUPPORT:s produkter
eftersom en enskild betalning tacker ett flertal vardepisoder,
sasom aterinskrivning efter behandling. Den framsta orsaken
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till aterinskrivning inom 30 dagar efter hoftleds- och knaplas-
tik ar infektioner i operationssaret. Det finns darfor en stor
mojlighet for bolag som utvecklar innovativa ben-graftpro-
dukter som reducerar infektioner sasom BONESUPPORT:s
produkter eftersom incitamenten ar fokuserade mot att
reducera aterinskrivningar snarare an behandlingstakt pa
sjukhus. CERAMENT G och CERAMENT V har visat sig resul-
tera i en lagre beninfektionsgrad och darmed en minskad
aterinskrivningsgrad.

Ersattningssystem i EES-lander

Likt den amerikanska marknaden anvander lander som
Tyskland, Schweiz, Frankrike och Storbritannien olika former
av DRG-system for betalning av ortopediska behandlingar.
Tyskland och Storbritannien kombinerar DRG:er med
tilldaggs-betalningar for hdgkostnadsprodukter. Frankrike har
en liknande positiv exkluderingslista som innefattar bensub-
stitut, kallat LPP-systemet. Norden anvander DRG:er for
kodning och rapportering men inte konsekvent for betalning.
Varje system ar unikt och egna system har implementerats
for hur ersattning ska faststallas respektive krav for listning av
produkter for ersattning. Darfor maste BONESUPPORT
utfoéra ett antal olika aktiviteter for att uppfylla kraven fran alla
lander.

Halsoekonomisk forskning

Alla lander ar fokuserade pa att maximera nyttan for patienter
genom att introducera nya teknologier och har darfor
etablerat processer for att utvardera och faststalla vilka
teknologier som bor finansieras. Som tidigare forklarats, i
saval DRG-system som andra system, kraver myndigheter
och betalare att tillverkare av innovativa teknologier, sasom
BONESUPPORT, visar de kliniska fordelarna och vardet som
teknologin medfor.

Halsoekonomisk forskning (Eng. Health Economics and
Outcomes Research, HEOR) ar en vetenskaplig disciplin som
kvantifierar de ekonomiska och kliniska resultaten av medi-
cinsk teknik och utgor darmed en central komponent for
uppvisande av produktvarde som integrerar aspekter som
klinisk effektivitet, patientdata, rapporter om patienters
livskvalitet, alternativkostnader for olika behandlingskombi-
nationer, paverkan pa budget och modeller fér kostnads-
effektivitet. Samtliga faktorer utgdr sedan grunden for fordel-
ning av budgetmedel vid listning, prissattning och ersattning
av nya produkter. BONESUPPORT:s strategi inkluderar att
generera HEOR-data till stod for ersattning och for att
understryka de halsoekonomiska fordelarna som
BONESUPPORT:s produkter ger, exempelvis genom
CERTiFy-studien.



Kostnadsersattning for BONESUPPORT:s produkter
BONESUPPORT har utvarderat relevanta DRG-system och
funnit att nuvarande kodning och betalning inte aterspeglar
och kompenserar den innovation som CERAMENT G och
CERAMENT V utgér. Bolaget anser att dessa innovativa
produkter erbjuder vasentliga fordelar och besparingar for
halsovardssystem genom forbattrad benlakning och fore-
byggande av infektioner. Darfor fokuserar BONESUPPORT
pa att moéta de sarskilda krav som myndigheter och vardbe-
talare staller i syfte att erhalla sarskild kodning och premium-
prissattning pa CERAMENT G:s och CERAMENT V:s huvud-
marknader. Pa kort sikt kan CERAMENT G och CERAMENT V
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ersattas via sjukhusbudget. Vidare mojliggor forandringar i
kostnadsersattningen for vard i USA en unik mojlighet for
marknadspenetration for CERAMENT G och CERAMENT V.

Det genomsnittliga slutforsaljningspriset for CERAMENT BVF
ar 822 USD pa tillgangliga marknader i Europa och 3 100
USD i USA. Det genomsnittliga slutforsaljningspriset for saval
CERAMENT G som CERAMENT V &r 1 800 USD pa tillgang-
liga europeiska marknader.?

Tabellen nedan visar fokusmarknader och malsattningen att
erhalla specifik kodning och erkannande for de innovativa
produkterna CERAMENT G och CERAMENT V.

Kostnadsersattning for CERAMENT

LAND CERAMENT BVF CERAMENT G/V

USA

|2

fa

a\

5
Storbritannien

/-

Tilligg till DRG

NICE Guidance

Tyskland OPS-kod
Ak ds 4
"pF ‘-” w Sjukhusbudget Sjukhusbudget
Skandinavien
0 HOP-k
Schweiz CHOP-kod
Frankrike ol

DRG = Diagnosis Related Group

HRG = Healthcare Resource Related Group

OPS = Operationen- und Prozedurenschlissel Procedure classification codes
NICE = National Institute for Care and Health Excellence

CHOP = Schweizerischer Operationen und Prozeduren Kode, Schweizisk procedurkod
LPP = Lista dver produkter och tjanster som kvalificerar for kostnadsersattning i Frankrike

1) Genomsnittligt forsaljningspris for 10 mlunder 2016.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Den finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt avseende helar ar hamtad fran BONESUPPORT:s
fullstandiga finansiella information for rakenskapsaren 2014, 2015 och 2016, som tagits fram sarskilt for
Prospektet och upprattats i enlighet med arsredovisningslagen, IFRS och RFR 1 Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner samt har reviderats av Bolagets revisor enligt RevR 5 Granskning av finansiell
information i prospekt. Informationen avseende perioden januari-mars 2016 och januari — mars 2017 ar
hamtad fran BONESUPPORT:s delarsrapport for perioden januari-mars 2017, som ar upprattad i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Delarsrapporten ar oversiktligt granskad av
Bolagets revisor. For ytterligare information om tillampade redovisningsprinciper hanvisas till not 1
("Redovisningsprinciper’) i avsnittet "Historisk finansiell information”.

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bolaget bedomer att
dessa nyckeltal ar ett viktigt komplement eftersom de maojliggdr en battre utvardering av Bolagets ekono-
miska trender. BONESUPPORT anser att dessa alternativa nyckeltal ger en battre forstaelse av Bolagets
finansiella utveckling nar de lases tillsammans med (men inte istallet for) andra nyckeltal som definieras
enligt IFRS och att de, | stor utstrackning, anvands av Bolagets ledning, investerare, aktieanalytiker och andra
intresserade parter, som ett ytterligare matt pa Bolagets finansiella utveckling. Dessa finansiella nyckeltal ska
inte bedomas fristaende eller anses ersatta prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS.
Dessutom bor sadana nyckeltal, sasom BONESUPPORT har definierat dem, inte jamforas med andra nyckel-
tal med liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa att ovannamnda nyckeltal inte alltid
definieras pa samma satt och andra bolag kan rakna fram dem pa ett annat satt an BONESUPPORT.

Nedanstaende information ska lasas tillsammans med Bolagets fullstandiga finansiella information for
rakenskapsaren 2014, 2015 och 2016, med tillhorande noter, samt delarsrapporten for det forsta kvartalet
Januari —mars 2017 (se avsnittet "Historisk finansiell information’).

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Ej reviderat Reviderat
Jan — mar 2017 Jan — mar 2016

Nettoomsattning 32,5 23,3 104,6 61,8 41,0
Kostnad for salda varor -3,6 =37 -16,3 -9,5 -0,4
Bruttoresultat 28,8 19,6 88,3 52,2 34,6
Forsaljningskostnader -24.8 =177 -79.8 -56,2 -374
Forsknings- och

utvecklingskostnader -94 =55 -382 -19,0 -17.0
Administrationskostnader =217 -91 -60,7 =317 -235
Ovriga rorelseintéakter 0.8 0,7 73 33 50
Ovriga rorelsekostnader -13 -16 =57 -2.6 -10
Rérelseresultat =274 -13,7 -88,7 -53,9 -39,3
Finansnetto =37 -3,6 -20,8 -5,5 -11.8
Resultat fore skatt -311 -17,3 -109,6 -59,4 -511
Inkomstskatt 0,0 -0,2 -0,6 -01 0.0
Arets resultat -311 -17,5 -110,2 -59,6 -51,1
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RESULTAT PER AKTIE

Ej reviderat Reviderat

Jan — mar 2017 Jan — mar 2016

Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare (TSEK) -31088 -17 450 -110 190 -59 555 -51065

Resultat per aktie fore och
efter utspadning (SEK)Y -1,07 -0,70 -4,26 -2,53 -30,30?
1) Forsamtliga perioder beraknat pa antalet aktier i Bolaget efter sammanlaggningen 5:1 som beslutades vid arsstamman den 12 april 2017. Resultat per aktie efter utspadning ar

detsamma som fore utspadning, da utspadningseffekter for negativt resultat per aktie inte justeras for.
2) Avser resultat per aktie efter justering for preferensranta.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Ej reviderat Reviderat
MSEK Jan —mar 2017 Jan — mar 2016 2015
Periodens resultat -31,1 -17,5 -110,2 -59,6 -51,1
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser 0,0 0,0 -01 -0.1 -04
Summa totalresultat for perioden =311 -174 -110,3 -59,6 -514

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Ej reviderat Reviderat
31 december 31 december 31 december

31 mars 2017 31 mars 2016 2016 2015 2014
TILLGANGAR
Immateriella
anlaggningstillgangar 4.6 4.8 45 4,9 51
Materiella
anlaggningstillgangar 0,6 0,6 04 0.6 04
Finansiella
anlaggningstillgangar 0.2 0,5 0,2 04 0,3
Summa anlaggningstillgangar 54 5,9 51 59 5,8
Varulager 15,0 14,6 14,5 15,0 9,3
Kundfordringar 26,6 16,0 20,2 176 9,0
Ovriga fordringar 6.8 4.4 75 4,2 3,2
Likvida medel 103,3 52,9 141,5 68,9 184
Summa omsattningstillgangar 151,8 87,9 183,7 105,7 39,9
SUMMA TILLGANGAR 157,2 93,8 188,8 111,6 45,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital som kan hanforas till
moderbolagets aktiedagare 91 6.4 34,3 20,3 -43,5
Innehav utan
bestammande inflytande 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0
Summa eget kapital 91 6,4 34,3 20,3 -43,5
Langfristig upplaning 77.8 0,0 84,6 0,0 62,6
Avsattningar 0.2 0.0 0,2 0,0 0,0
Summa langfristiga skulder 779 0,0 84,8 0,0 62,6
Kortfristig upplaning 25,8 60,3 251 62,9 4,2
Leverantorsskulder 7.8 2,9 11,8 4,7 3,8
Ovriga kortfristiga skulder 36,5 24,1 32,8 237 18,5
Summa kortfristiga skulder 70,2 874 69,7 91,3 26,5
SUMMA SKULDER 148,1 874 154,5 91,3 89,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 157,2 93,8 188,8 111,6 45,6
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Ej reviderat Reviderat
MSEK Jan —mar 2017 Jan — mar 2016 2016 2015 2014
Rorelseresultat -274 -13,7 -88,7 -539 -39,3
Icke kassapaverkande poster 4.6 41 17,6 49 04
Erhallen ranta 0,0 0,0 0.0 0.0 0.0
Betald ranta =32 -2.6 -11.6 -6,3 -4,7
Ovriga betalda finansiella kostnader 0,0 0.0 -9,9 0,0 0.0
Betald skatt 0.0 -0,2 -01 0,0 -0,1
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten fore férandringar
av rorelsekapital -26,1 -12,4 -92,8 -554 -43,6
Forandringar av rorelsekapital -6,0 1,0 10,8 -99 -2,3
Kassaflode fran den lopande
verksamheten -321 -114 -819 -65,3 -45,9
Kassaflode fran investerings-
verksamheten -0.6 -0,3 -14 -13 -0.8
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten -5,0 -39 1551 116,8 351
Periodens kassafléde =377 -15,7 71,8 50,2 -11,6
Likvida medel vid periodens ingang 1415 68,9 68,9 184 277
Kursdifferens i likvida medel -0,5 -0,3 0.8 0,3 2,3
Likvida medel vid periodens utgang 103,3 52,9 141,5 68,9 18,4
NYCKELTAL
MSEK Jan — mar 2017 Jan — mar 2016 2016 2015 2014
Nettoomsattning, MSEK 32,5 23,3 104,6 61,8 41,0
Omsattningsékning, %" 39,6 59,9 694 50,7 28,8
Bruttoresultat, MSEKY 28,8 19,6 88,3 52,2 34,6
Bruttomarginal, %" 88,8 84,2 844 84,6 844
Rorelseresultat, MSEKY -274 -13,7 -88,7 -539 -39,3
Periodens resultat, MSEK -31,1 -174 -110,2 -59,6 =511
Eget kapital vid periodens utgang, MSEK 91 64 34,3 20,3 -43,5
Nettoskuldsattning, MSEKY 0.3 7,5 -31.8 -6,0 484
Kassaflode fran den
[6bpande verksamheten, MSEK -32,1 -114 -81,9 -65,3 -45,9
Likvida medel vid periodens utgang, MSEK 103,3 52,9 141,5 68,9 184
Resultat per aktie, SEK? -1,07 -0,70 -4,26 -2,53 -30,30%

1) Alternativt nyckeltal, ej definierat enligt IFRS.

2) Forsamtliga perioder beraknat pa antalet aktier i Bolaget efter sammanlaggningen 5:1 som beslutades vid arsstamman den 12 april 2017. Resultat per aktie efter utspadning ar
detsamma som fore utspadning, da utspadningseffekter for negativt resultat per aktie inte justeras for.

3) Avser resultat per aktie efter justering for preferensranta.
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DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nyckeltal Definition

Omsattningsokning, % Skillnaden i nettoomsattning mellan perioder
i forhallande till nettoomsattning fér samma

period foregaende ar

UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Anledning till anvandning

Ledningen anvander detta nyckeltal for att
félja verksamhetens forsaljningsprestationer

Bruttoresultat Nettoomsattning minskat med kostnad for

salda varor

Ledningen anvander detta nyckeltal for att
kartlagga den vinst som behovs for att tacka
kostnaderna och vinstmarginalen.

Bruttomarginal, % Nettoomsattning minskat med kostnader for

salda varor delat med nettoomsattning

Ledningen anvander detta nyckeltal for att
folja resultat i forhallande till nettoomsatt-
ningen, vilket indikerar marginalen for att

tacka andra kostnader samt vinstmarginal

Rorelseresultat Det operativa resultatet inklusive

avskrivningar

Ledningen anvander detta nyckeltal for
externa jamfoérelser

Rantebarande skulder (upplaning) minus
likvida medel

Nettoskuldsattning

Ledningen anvander detta nyckeltal for att
mata Bolagets skuldsattningsgrad, samt
framtida finansieringsbehov

HARLEDNINGSTABELLER FOR ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nedanstaende tabell innehaller harledning for det alternativa nyckeltalet Nettoskuldsattning och visar de olika komponenter som

nyckeltalet bestar av.

Jan — mar 2017

Jan — mar 2016

Langfristig upplaning 77,8 0.0 84,6 0,0 62,6
Kortfristig upplaning 25,8 60,3 251 62,9 4.2
Likvida medel 103,3 52,9 141,5 68,9 184
Nettoskuldsattning 0,3 7.5 -31,8 -6,0 48,4
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Den information som presenteras nedan bor lasas tillsammans med avsnitten "Utvald historisk finansiell
information” och "Historisk finansiell information”. Lasaren uppmarksammas sarskilt pa information om
segmenten "North America” och "Europe & Rest of the World” samt bidrag fran dessa segment och hanvisas
for ytterligare information till not 4 i avsnittet "Historisk finansiell information”.

Informationen nedan innehaller framatblickande uttalanden som omfattas av diverse risker och osékerheter.
Bolagets verkliga resultat kan skilja sig vasentligt fran de som forutspas i dessa framatblickande uttalanden pa
grund av manga olika faktorer, daribland men inte begransat till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.

OVERSIKT

BONESUPPORT ar ett ortobiologiféretag som utvecklar och
kommersialiserar innovativa injicerbara biokeramiska
bengraftsubstitut som ombildas till kroppseget ben och har
kapacitet att frisatta lakemedel direkt i halrummet i benet.
BONESUPPORT:s marknadsforda huvudprodukter ar
CERAMENT™ BVF, CERAMENT™ G och CERAMENT™V, vilka
samtliga baseras pa den innovativa och skyddade teknologi-
plattformen CERAMENT™. Hittills har alla BONESUPPORT:s
marknadsforda produkter genomagatt den regulatoriska
processen for lansering av medicintekniska produkter pa de
marknader dar de for narvarande ar tillgangliga. Savitt Bolaget
kanner till, vid tidpunkten for Prospektets offentliggdrande, ar
CERAMENT G och CERAMENT V de enda CE-markta injicer-
bara bengraftsubstituten som frisatter antibiotika och har
bevisad snabb ombildning till kroppseget ben.

Produkterna representerar en innovativ teknik som backas
upp av en patentportfolj pa cirka 100 registrerade och/eller
sOkta patent. BONESUPPORT har nio ars dokumenterad
erfarenhet av sakerhet och effekt vid patientbehandling och
Bolaget estimerar, baserat pa forsaljningsdata, att 30 000
behandlingar med dess produkter hittills har utforts varlden
over. Det finns en stor marknadsmojlighet inom trauma,
kronisk osteomyelit, revisionsartroplastik och fotinfektioner
pa grund av diabetes, och med dess forskning fokuserar
Bolaget pa att fortsatta att vidareutveckla och forfina den
nuvarande tekniken och utvidga den till ytterligare indikatio-
ner genom frisattning av andra lakemedel och terapeutiska
agenter.

CERAMENT BVF ér for narvarande kommersiellt tillganglig i
Europa! och i USA saval som i Indien, Malaysia, Oman och
Singapore. CERAMENT G ar tillganglig pa samma europeiska
marknader saval som i Indien, Malaysia och Oman medan
CERAMENT V ar tillgangliga pa samma marknader som
CERAMENT G med undantag for Indien. Mellan 2014 och
2016 vaxte BONESUPPORT:s totala forsaljning fran 41 MSEK
till 105 MSEK, motsvarande en arlig tillvaxttakt om 60
procent.

NYCKELFAKTORER SOM PAVERKAR
VERKSAMHETENS RESULTAT

BONESUPPORT:s finansiella resultat har paverkats av, och
kommer sannolikt att paverkas av, ett antal faktorer, varav
vissa ligger utanfor Bolagets kontroll, bade for narvarande
och i framtiden. | detta avsnitt inkluderas de nyckelfaktorer
som BONESUPPORT anser har paverkat Bolagets rorelse-
resultat och dess finansiella resultat under perioden som
omfattas av den historiska finansiella informationen i
Prospektet samt faktorer som kan komma att paverka
Bolaget i framtiden. Nedan listas de faktorer som
BONESUPPORT anser har storst paverkan pa Bolagets
resultat.

Intakter

BONESUPPORT kommer huvudsakligen forsoka generera
intakter fran forsaljning av befintliga produkter. En stor del av
Bolagets intakter harror fran forsaljning av CERAMENT BVF |
USA genom Zimmer Biomets distributionskanal av fristaende
distributorer. Sedan augusti 2012 har BONESUPPORT haft
intékter om totalt cirka 160 MSEK genom Zimmer Biomets
distributionskanal. Intakterna fran kanalen vaxer i snabb takt.

| Europa och resten av varlden marknadsfor BONESUPPORT
samtliga sina produkter men med fokus pa dess antibiotika-
frisattande produkter CERAMENT G och CERAMENT V.

I vilken utstrackning Bolaget lyckas slutfora de pagaende
kliniska studierna FORTIFY och CERTIFy pa ett framgangsrikt
satt kommer att ha en vasentlig paverkan pa Bolagets
intaktsokning framover. Ett lyckat utfalli FORTIFY forvantas
leda till marknadsgodkannande for CERAMENT G liksom en
bred indikation for anvandning i USA. Med CERTiFy kommer
CERAMENT BVF vara det enda syntetiska bengraftsubstitutet
med randomiserade kliniska data pa niva ett vilket bade
kommer gynna marknadspenetrationen pa den syntetiska
bengraftsubstitutmarknaden och mojliggora expansion till
allograft- och autograftmarknaden framover.

1) Storbritannien, Tyskland, Schweiz, Sverige och Danmark (direktférsaljning) samt Italien, Polen, Spanien, Benelux, Finland, Norge och Osterrike

(via distributorer).
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Forskning och utvecklingskostnader

Bolagets kostnader for forskning och utveckling aterspeglar
kostnader som uppstatt i samband med forsknings- och
utvecklingsprojekt, inklusive kostnader for loner till forsk-
ningspersonal samt for prekliniska och kliniska studier. Kost-
naderna inkluderar aven underhall och bevakning av Bola-
gets patentportfol], inklusive kostnader for juridiska ombud
och relaterade ansoknings- och underhallsavgifter.

Bolaget raknar med att forsknings- och utvecklingskostna-
derna for den pagaende kliniska studien FORTIFY kommer
att 6ka betydligt under 2017 och fortsatta att oka betydligt
under 2018 allteftersom Bolaget gar vidare in i senare faser
av den kliniska studien. Den forvantade okningen kommer
huvudsakligen hanforas till hogre personalkostnader och
utgifter hanforliga till studien. Kostnaderna for forskning och
utveckling uppgick till 18 respektive 22 procent av rorelse-
kostnaderna under aren 2015 respektive 2016.

De totala kostnaderna for genomférandet av FORTIFY och
CERTiFy beror pa ett antal faktorer, inklusive men ej begran-
sat till Bolagets mojlighet att fora studierna framat enligt plan
samt att erhalla nodvandiga tillstand fran relevanta myndig-
heter. De uppskattade kostnaderna for studierna kan bli
ojamnt fordelade over tiden och de faktiska kostnaderna kan
komma att dverstiga de uppskattade kostnaderna. Det ar inte
ovanligt att kliniska studier paverkas av forseningar och att
budgeten overskrids.

Forsaljnings- och marknadsfoéringskostnader

De huvudsakliga komponenterna av marknadsforings- och
forsaljiningskostnader inkluderar personalkostnader

(30 anstallda per den 31 december 2016) och kostnader for
underleverantorer, affarsutveckling, resor, utbildning, lokaler
och ovriga kostnader. Historiskt har kostnaderna for mark-
nadsforing och forsaljning varit stabila i termer av procent av
rorelsekostnader och Bolaget forvantar sig att denna fordel-
ning kommer att kvarsta pa motsvarande nivaer under de
kommande tre aren.

Marknadsforings- och forsaljningskostnaderna dkade under
2015 och 2016 till foljd av en utokning av lokala saljstyrkor

i bland annat USA, Storbritannien och Schweiz.
BONESUPPORT:s strategi for de kommande aren ar att
starka dess verksamhet i USA genom att utdka distributions-
kanalen Zimmer Biomets rackvidd samt genom rekrytering
av ytterligare saljpersonal i Europa. Rekryteringen ar redan
pagaende och kommer att annonseras under 2017.
BONESUPPORT utgar fran att dess marknads- och salj-
personal kommer oka fran 30 anstallda vid slutet av 2016 till
cirka 42 anstallda vid slutet av 2017. Bolaget anser att utveck-
lingen av den kommersiella strategin i USA ar ett viktigt steg
pa vagen mot kommersialisering av CERAMENT G.

Generella och administrativa kostnader

Bolagets generella och administrativa kostnader bestar
huvudsakligen av loner och andra relaterade kostnader for
personal inom lednings-, finans-, redovisnings-, affarsutveck-
lings-, kvalitets-, IT- och personalfunktioner. Kostnader for

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

patent, hyrda lokaler och avskrivningar ingar ocksa i gene-
rella och administrativa kostnader. Administrationskostna-
derna inkluderar ocksa kostnader for Bolagets personal-
optionsprogram. De generella kostnaderna och administra-
tionskostnaderna har okat i takt med de dkade satsningarna
kring kommersialiseringen av Bolagets produkter samt
genom inledandet av de kliniska studierna CERTiFy och
FORTIFY. BONESUPPORT avser att utdka sin administrativa
personal fran 8 vid utgangen av 2016 till cirka 10 vid
utgangen av 2017.

Skatter

BONESUPPORT har genererat forluster sedan det bildades.
Dessa forluster har genererat skattemassiga underskott, vilka
uppgick till cirka 449 MSEK per den 31 december 2016. Det
ar dock osakert nar i tiden underskottsavdragen kommer att
kunna utnyttjas for avrakning mot beskattningsbara vinster.
Uppskjuten skattefordran hanforlig till underskottsavdragen
upptas darfor inte till nagot varde i Koncernens balans-
rakning. Som framgar av avsnittet Riskfaktorer kan
BONESUPPORT:s mojligheter att utnyttja underskotts-
avdragen paverkas av vissa gallande begransningsregler samt
eventuella framtida forandringar i tillamplig skattelagstiftning.

Valutafluktuationer

Bolaget redovisar sin finansiella stallning och sitt resultat i
SEK, vilket ar Koncernens operativa valuta. Daremot kommer
en Okande del av Bolagets framtida rorelseintakter och kost-
nader att anges i EUR, GBP, CHF och USD. Utvecklingskost-
naderna hanforliga till de kliniska studierna FORTIFY och
CERTIiFy betalas huvudsakligen i USD och EUR. Beroende pa
hur dessa valutor utvecklas i forhallande till varandra, kan
detta ha en negativ alternativt positiv paverkan pa Bolagets
resultat. I enlighet med Bolagets policy avseende finansiella
risker kan Bolaget komma att sakra valutafldden. Nagon
sakring av valutafldden gors dock inte i dagslaget.

SEGMENT

BONESUPPORT:s verksamhet bestar av tva segment;

North America och Europe & Rest of the World baserat pa
den internationella organisationsstrukturen sasom den ar
implementerad i samrad med styrelsen och som anvands for
allokering av resurser och utvardering av resultat.

North America

Inom segmentet North America saljer Bolaget CERAMENT
BVF genom distributionspartnern Zimmer Biomet. Hittills har
intakterna huvudsakligen genererats i USA. Under 2016 stod
North America for cirka 66 procent av Bolagets totala intakter.

Europe & Rest of the World

Inom segmentet Europe & Rest of the World saljer Bolaget
CERAMENT BVF, CERAMENT G och CERAMENT V pa vissa
marknader i Europa och andra marknader. Intékterna gene-
reras huvudsakligen i Europa. Under 2016 stod Europe &
Rest of the World for cirka 34 procent av Bolagets totala
intakter.
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POSTER | RESULTATRAKNINGEN

Nettoomsattning

Nettoomsattning omfattar i huvudsak Bolagets intakter ifran
CERAMENT BVF i segmentet North America samt
CERAMENT BVF, CERAMENT G och CERAMENT Vi
segmentet Europe & Rest of the World.

Kostnader och évriga rérelseintakter

Férsaliningskostnader

Bolagets marknadsfoérings- och forsaljningskostnader bestar
huvudsakligen av kostnader for forsaljningsorganisationen
hanforlig till CERAMENT BVF, CERAMENT G och CERAMENT
V samt marknadsforingskostnader, vilka huvudsakligen
bestar av kostnader relaterade till personal, marknadsforings-
verktyg, massor och utstallningar.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader bestar huvudsakligen
av personalkostnader, kostnader for forskning, preklinisk-
och kliniska studier och regulatorisk utveckling.

Administrationskostnader

Administrationskostnader inkluderar kostnader for finans-
funktionen, IT samt av de l&ner och andra kostnaderna som
inte ar direkt hanforliga till forsaljningskostnader eller forsk-
nings och utvecklingsverksamheter samt kostnader hanfor-
liga till personaloptionsprogram.

Ovriga rérelseintakter och kostnader

Ovriga rérelseintakter och kostnader omfattar huvudsakligen
Bolagets valutakursvinster och valutakursforluster hanforliga
till rorelsetillgdngar och skulder.

Rérelseresultat

Rorelseresultat beraknas som nettoomsattningen minskat
med kostnaderna for salda varor, marknadsfoérings- och
forsaljningskostnader, administrationskostnader, forsknings
och utvecklingskostnaderna samt andra rorelsekostnader.

Finansnetto
Finansiella intakter hanforligt till likvida medel och finansiella
kostnader hanforligt till utestaende skulder.

Periodens resultat fére och efter skatt
Vinsten eller forlusten fore och efter skatt som ar hanforlig till
Bolagets aktieagare.

Inkomstskatt
Inkomstskatt bestar av aktuell och uppskjuten skatt under
perioden.
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JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA JANUARI -
MARS 2017 OCH JANUARI — MARS 2016

Nettoomsattning

BONESUPPORT:s nettoomsattning kade med 9,2 MSEK,
eller 40 procent, fran 23,3 MSEK under perioden januari till
mars 2016 till 32,5 MSEK under samma period 2017.
Okningen i nettoomsattning var primart hanforlig till forsal-
ningsokning inom de tva segmenten North America och
Europe & Rest of the World, och forklaras narmare nedan.

North America

I segmentet North America Okade nettoomsattningen med
5,1 MSEK eller 33 procent fran 15,4 MSEK under perioden
januari till mars 2016 till 20,5 MSEK under samma period
2017. Okningen i nettoomsattning var primart hanférlig dkad
acceptans hos kirurger och sjukvardsbetalare av CERAMENT
BVF:s kliniska fordelar och en 6kning av marknadsaktiviteter
som deltagande i konferenser och liknande aktiviteter.

Europe & Rest of the World

I segmentet Europe & Rest of the World Okade nettoomsatt-
ningen med 4,2 MSEK eller 54 procent fran 7,8 MSEK under
perioden januari till mars 2016 till 12,0 MSEK under samma
period 2017. Okningen i nettoomséattning var primart hanfér-
lig till ©kad acceptans hos kirurger och sjukvardsbetalare for
CERAMENT BVF:s kliniska fordelar.

Kostnader och évriga rérelseintakter

BONESUPPORT:s kostnad for sélda varor minskade med

0,1 MSEK fran 3,7 MSEK eller 16 procent av nettoomsatt-
ningen under perioden januari till mars 2016 till 3,6 MSEK,
eller 11 procent av nettoomsattningen, under samma period
2017. Forsaljningskostnaderna okade med 7,1 MSEK fran

17,7 MSEK eller 76 procent av nettoomsattningen under
perioden januari till mars 2016 till 24,8 MSEK, eller 76 procent
av nettoomsattningen, under samma period 2017. Okningen
var primart hanforlig till hogre kostnader for personal.
Administrationskostnaderna dkade med 12,6 MSEK fran

9,1 MSEK eller 39 procent av nettoomsattningen under
perioden januari till mars 2016 till 21,7 MSEK, eller 67 procent
av nettoomsattningen, under samma period 2017. Okningen
var primart hanforligt till kostnader relaterade till Bolagets
personaloptionsprogram, 6kning av externa tjanster i
samband med forberedelser for borsnoteringen som
uppgick till 5,3 MSEK och andra kostnader sasom inhyrd
personal, rekryteringskostnader och IT-kostnader. Kostna-
derna for forskning och utveckling dkade med 3,9 MSEK fran
5,5 MSEK eller 24 procent av nettoomsattningen under
perioden januari till mars 2016 till 9,4 MSEK, eller 29 procent
av nettoomsattningen, under samma period 2017. Okningen
var primart hanforlig till okade personalkostnader och
forhdjd aktivitet. Ovriga intakter, vilka huvudsakligen ar
hanforliga till valutakursvinster, okade med 0,1 MSEK fran

0,7 MSEK under perioden januari till mars 2016 till 0,8 MSEK
under samma period 2017. Ovriga kostnader, vilka huvudsak-



ligen ar hanforliga till valutakursforluster, minskade med
0,3 MSEK fran 1,6 MSEK under perioden januari till mars 2016
till 1,3 MSEK under samma period 2017.

Rérelseresultat

BONESUPPORT:s rorelseresultat minskade med 13,7 MSEK
fran —13,7 MSEK under perioden januari till mars 2016 till
-274 MSEK under samma period 2017. Minskningen var
primart hanforlig till forandringarna som beskrivs under
Nettoomsattning och Kostnader och ovriga rorelseintakter
ovan.

Bidrag

North America

Bidraget fran segmentet North America 6kade med 1,5 MSEK
fran 7.3 MSEK under perioden januari till mars 2016 till

8,8 MSEK under samma period 2017. Okningen var primért
hanforlig till ©kad forsaljning.

Europe & Rest of the World

Bidraget fran segmentet Europe & Rest of the World dkade
med 0,3 MSEK fran —2,3 MSEK under perioden januari till
mars 2016 till 2,0 MSEK under samma period 2017.
Okningen var priméart hanforlig till okad forsalining, vilken
var storre an kostnadsokningen for personal och
marknadsforing.

Finansnetto

Finansnettot minskade med —0,1 MSEK fran —3,6 MSEK under
perioden januari till mars 2016 till -3,7 MSEK under samma
period 2017.

Resultat fore och efter skatt

BONESUPPORT:s resultat fore skatt minskade med 13,8
MSEK fran =17,3 MSEK under perioden januari till mars 2016
till =31,1 MSEK under samma period 2017. Minskningen var
hanforlig till de férandringar som beskrivs under Rorelsere-
sultat och Finansnetto ovan. Resultat efter skatt minskade
med 13,6 MSEK fran =175 MSEK under perioden januari till
mars 2016 till =31,1 MSEK under samma period 2017. Minsk-
ningen var primart hanforlig till det forsamrade resultatet.

Inkomstskatt

BONESUPPORT:s skattekostnad minskade med 0,2 MSEK
fran 0,2 MSEK under perioden januari till mars 2016 till
0.0 MSEK under samma period 2017.

Kassafléde

Kassaflodet fran den lGpande verksamheten uppgick till
—-32,1 MSEK for perioden januari till mars 2017, jamfort med
—-11,4 MSEK for samma period 2016. Minskningen av kassa-
flodet fran den lGpande verksamheten under perioden janu-
ari till mars 2017 om 20,7 MSEK berodde primart pa Bolagets
Okade rorelseforlust samt en negativ forandring i Bolagets
rorelsekapital. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till-0,6 MSEK for perioden januari till mars 2017,

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

jamfort med —0,3 MSEK for samma period 2016. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till =5,0 MSEK for
perioden januari till mars 2017, jamfort med -3,9 MSEK for
samma period 2016. Totalt kassaflode uppgick till =37,7 MSEK
for perioden januari till mars 2017, jamfort med —15,7 MSEK
for samma period 2016, en minskning om 22,0 MSEK.

Likviditet och finansiell stallning

Den 31 mars 2017 uppgick det egna kapitalet till 9,1 MSEK,
jdmfort med 6,4 MSEK den 31 mars 2016. Okningen om

2,7 MSEK berodde huvudsakligen pa nyemissionen om

99,2 MSEK under 2016 som balanserade Bolagets forlust for
perioden. Den 31 mars 2017 hade BONESUPPORT likvida
medel uppgaende till ett belopp om 103,3 MSEK, jamfort
med 52,9 MSEK den 31 mars 2016. Okningen om 50,4 MSEK
berodde huvudsakligen pa refinansieringen av Bolagets
skuld.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN 2016
OCH 2015

Nettoomsattning

BONESUPPORT:s nettoomsattning kade med 42,8 MSEK,
eller 69 procent, fran 61,8 MSEK under 2015 till 104,6 MSEK
under 2016. Okningen i nettoomsattning var primart hanfér-
lig till forsaljningsokning inom de tva segmenten North
America och Europe & Rest of the World, och forklaras
narmare nedan.

North America

I segmentet North America dkade nettoomsattningen med
29,5 MSEK eller 75 procent fran 39,4 MSEK under 2015 till
68,9 MSEK under 2016. Okningen i nettoomséattning var
primart hanforlig till den fortsatta investeringen i marknads-
forings- och forsaljningsresurser i USA, vilka forstarker en
storre acceptans av Bolagets produkter hos kirurger och
sjukvardsbetalare i USA.

Europe & Rest of the World

| segmentet Europe & Rest of the World 6kade nettoomsatt-
ningen med 13,3 MSEK eller 59 procent fran 22,4 MSEK
under 2015 till 35,7 MSEK under 2016. Okningen i nettoom-
sattning var primart hanforlig till okad anvandning inom de
marknader dar BONESUPPORT har sin egen saljstyrka, det
vill saga Storbritannien, Tyskland, Schweiz, Sverige och
Danmark.

Kostnader och évriga rérelseintakter

I'linje med okningen av nettoomsattningen, okade
BONESUPPORT:s kostnad for salda varor med 6,8 MSEK fran
9,5 MSEK eller 15 procent av nettoomsattningen under 2015
till 16,3 MSEK, eller 16 procent av nettoomsattningen, 2016.
Forsaljningskostnaderna dkade med 23,6 MSEK fran 56,2
MSEK eller 91 procent av nettoomsattningen under 2015 till
79,8 MSEK, eller 76 procent av nettoomsattningen, under
2016. Okningen var primart hanférlig till dkad forsalining och
okade forsaljnings- och marknadsforingsinsatser i USA, Stor-
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britannien, Tyskland, Schweiz och Skandinavien. Administra-
tionskostnaderna okade med 29,0 MSEK fran 31,7 MSEK eller
51 procent av nettoomsattningen under 2015 till 60,7 MSEK,
eller 58 procent av nettoomsattningen, under 2016.
Okningen var delvis hanforlig till rekrytering av ny VD, forbe-
redelser infor borsnotering samt kostnader relaterade till
Bolagets personaloptionsprogram. Kostnaderna for forsk-
ning och utveckling 6kade med 19,2 MSEK fran 19,0 MSEK
eller 31 procent av nettoomsattningen under 2015 till

38,2 MSEK, eller 37 procent av nettoomsattningen, under
2016. Okningen var primart hanférlig till kade kliniska och
medicinska resurser men aven till kostnader hanforliga till
FORTIFY-studien och for att fa CERAMENT G godkant i USA.
Ovriga int3kter, vilka huvudsakligen &r hanforliga till valuta-
kursvinster, kade med 4,0 MSEK fran 3,3 MSEK under 2015
till 7,3 MSEK under 2016. Ovriga kostnader, vilka huvudsakli-
gen ar hanforliga till valutakursforluster, okade med 3,1 MSEK
fran 2,6 MSEK under 2015 till 5,7 MSEK under 2016.

Rérelseresultat

BONESUPPORT:s rorelseresultat minskade med 34,8 MSEK
fran =53,9 MSEK under 2015 till -88,7 MSEK under 2016.
Minskningen var hanforlig till forandringarna som beskrivs
under Nettoomsattning och Kostnader och ovriga rorelse-
intakter ovan.

Bidrag

North America

Bidraget fran segmentet North America 6kade med 8,0
MSEK fran 14,5 MSEK under 2015 till 22,5 MSEK under 2016.
Okningen var primart hanforlig till ©kad forsaljning.

Europe & Rest of the World

Tackningsbidraget fran segmentet Europe & Rest of the
World minskade med 5,0 MSEK fran 7,2 MSEK under 2015
till =12,2 MSEK under 2016. Minskningen var primart hanforlig
till 6kningen av lokala saljresurser inom de direkta markna-
dernai Tyskland, Storbritannien och Schweiz samtinom
distributionsmarknaderna i Indien, Italien och Spanien.

Finansnetto

Finansnettot minskade med 15,3 MSEK fran =5,5 MSEK under
2015 till -20,8 MSEK under 2016. Minskningen var primart
hanforlig till refinansieringen av Bolagets skuld.

Resultat fore och efter skatt

BONESUPPORT:s resultat fore skatt minskade med 50,2
MSEK fran =594 MSEK under 2015 till -109,6 MSEK under
2016. Minskningen var hanforlig till de forandringar som
beskrivs under Rorelseresultat och Finansnetto. Resultatet
efter skatt minskade med 50,6 MSEK fran -=59,6 MSEK under
2015 till -110,2 MSEK under 2016. Minskningen var hanforlig
till omstandigheterna som beskrivs ovan och under Inkomst-
skatt nedan.
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Inkomstskatt

BONESUPPORT:s skattekostnad okade med 0,5 MSEK fran
0,1 MSEK under 2015 till 0,6 MSEK under 2016. Okningen var
primart hanforlig till den inkomstskatt som betalades till foljd
av de globala skattestrukturerna och de 6kade intakterna i
Koncernens dotterbolag.

Kassaflode

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick till
—-81,9 MSEK under 2016, jamfort med —-65,3 MSEK under
2015. Minskningen av kassaflodet fran den lopande verksam-
heten under 2016 om 16,6 MSEK berodde primart pa Bola-
gets Okade rorelseforlust. Kassaflodet fran investeringsverk-
samheten uppgick till =1,4 MSEK under 2016, jamfort med
-1,3 MSEK under 2015. Minskningen av kassaflodet fran
investeringsverksamheten under 2016 om 0,1 MSEK berodde
primart pa investeringar i patent under 2015. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 155,1 MSEK under
2016, jamfort med 116,8 MSEK under 2015. Okningen av
kassaflodet fran finansieringsverksamheten under 2016 om
38,3 MSEK berodde primart pa refinansieringen av Bolagets
skuld samt en nyemission om 99,2 MSEK. Totalt kassaflode
uppgick till 71,8 MSEK under 2016, jamfort med 50,2 MSEK
under 2015, en 6kning med 21,6 MSEK.

Likviditet och finansiell stallning

Den 31 december 2016 uppgick det egna kapitalet till

34,3 MSEK, jamfort med 20,3 MSEK den 31 december 2015.
Okningen om 14,0 MSEK berodde huvudsakligen pa nyemis-
sionen om 99,2 MSEK som dock primart minskade med
Bolagets totalresultat for perioden. Den 31 december 2016
uppgick BONESUPPORT:s likvida medel till 141,5 MSEK,
jamfort med 68,9 MSEK den 31 december 2015. Okningen
om 72,6 MSEK berodde huvudsakligen pa refinansieringen av
Bolagets skuld samt pa nyemissionen beskriven under Kassa-
flode ovan.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN 2015
OCH 2014

Nettoomsattning

BONESUPPORT:s nettoomsattning okade med 20,8 MSEK,
eller 51 procent, fran 41,0 MSEK under 2014 till 61,8 MSEK
under 2015. Okningen i nettoomsattning var primart hanfor-
lig till forsaljningsokning inom de tva segmenten North
America och Europe & Rest of the World, och forklaras
narmare nedan.

North America

I segmentet North America Okade nettoomsattningen med
12,5 MSEK eller 47 procent fran 26,9 MSEK under 2014 till
39,4 MSEK under 2015. Okningen i nettoomséattning var
primart hanforlig till Bolagets investering i lokal marknads-
foring och forbattrade forsaljningsmaojligheter, med avsikten
att uppna en storre acceptans av Bolagets produkter hos
kirurger och sjukvardsbetalare i USA.



Europe & Rest of the World

| segmentet Europe & Rest of the World okade nettoomsatt-
ningen med 8,3 MSEK eller 59 procent fran 14,1 MSEK under
2014 till 22,4 MSEK under 2015. Okningen i nettoomsattning
var primart hanforlig till en storre acceptans av Bolagets
produkter hos kirurger och sjukvardsbetalare.

Kostnader och évriga rérelseintakter

BONESUPPORT:s kostnad for salda varor dkade med

3,1 MSEK fran 6,4 MSEK eller 16 procent av nettoomsatt-
ningen under 2014 till 9,5 MSEK, eller 15 procent av netto-
omsattningen, 2015. Forsaljningskostnaderna dkade med
18,8 MSEK fran 374 MSEK eller 91 procent av nettoomsatt-
ningen under 2014 till 56,2 MSEK, eller 91 procent av netto-
omséttningen, under 2015. Okningen var primért hanforlig
till saljorganisationen som utdkades sarskilt i USA, Storbritan-
nien, Tyskland och Schweiz. Administrationskostnaderna
Okade med 8,2 MSEK fran 23,5 MSEK eller 57 procent av
nettoomsattningen under 2014 till 31,7 MSEK, eller 51
procent av nettoomsattningen, under 2015. Okningen var
huvudsakligen hanforlig till ©kning av finans- och IT resurser.
Kostnaderna for forskning och utveckling 6kade med

2.0 MSEK fran 17,0 MSEK eller 42 procent av nettoomsatt-
ningen under 2014 till 19,0 MSEK, eller 31 procent av netto-
omsattningen, under 2015. Okningen var primért hanforlig
till etableringen av kliniska och regulatoriska resurser till
FORTIFY-studien. Ovriga intakter, vilka huvudsakligen &r
hanforliga till valutakursvinster, minskade med 1,7 MSEK fran
5,0 MSEK under 2014 till 3,3 MSEK under 2015. Ovriga
kostnader, vilka huvudsakligen ar hanforliga till valutakurs-
forluster, 6kade med 1,6 MSEK fran 1,0 MSEK under 2014 till
2.6 MSEK under 2015.

Rérelseresultat

BONESUPPORT:s rorelseresultat minskade med 14,6 MSEK
fran =39,3 MSEK under 2014 till -53,9 MSEK under 2015.
Minskningen var primart hanforlig till forandringar beskrivna
under Nettoomsattning och Kostnader och ovriga rorelse-
intakter ovan.

Bidrag

North America

Bidraget fran segmentet North America minskade med
3,2 MSEK fran 17,7 MSEK under 2014 till 14,5 MSEK under
2015. Minskningen var primart hanforlig till investeringar i
lokal marknadsforing och forsaljningsnarvaro.

Europe & Rest of the World

Bidraget fran segmentet Europe & Rest of the World dkade
med 0,9 MSEK fran —8,1 MSEK under 2014 till 7,2 MSEK
under 2015. Okningen var primart hanférlig till Skningen av
lokal forsaljningsnarvaro i Tyskland, Storbritannien och
Schweiz.

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Finansnetto

Finansnettot okade med 6,3 MSEK fran —11,8 MSEK under
2014 till 5,5 MSEK under 2015. Okningen var primart
hanforlig till minskade kostnader for BONESUPPORT:s skuld.

Resultat fore och efter skatt

BONESUPPORT:s resultat fore skatt minskade med 8,3 MSEK
fran =51,1 MSEK under 2014 till -59,4 MSEK under 2015.
Minskningen var primart hanforlig till de forandringar som
beskrivs under Rorelseresultat och Finansnetto. Resultatet
efter skatt minskade med 8,5 MSEK fran -51,1 MSEK under
2014 till =59,6 MSEK under 2015. Minskningen var hanforlig
till omstandigheterna som beskrivs ovan och under Inkomst-
skatt nedan.

Inkomstskatt

BONESUPPORT:s skattekostnad okade med 0,1 MSEK fran
0,0 MSEK under 2014 till 0,1 MSEK under 2015. Okningen var
primart hanforlig till den inkomstskatt som betalades till foljd
av de okade intakterna i Koncernens dotterbolag.

Kassaflode

Kassaflodet fran den [Gpande verksamheten uppgick till
—65,3 MSEK under 2015, jamfort med —45,9 MSEK under
2014. Minskningen av kassaflodet fran den (6pande verksam-
heten under 2015 om 19,4 MSEK berodde primart pa
Bolagets Okade forlust. Kassaflodet fran investeringsverksam-
heten uppgick till =1,3 MSEK under 2015, jamfort med

-0,8 MSEK under 2014. Minskningen av kassaflodet fran
investeringsverksamheten under 2015 om 0,5 MSEK berodde
primart pa forvarv av ett patent. Kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten uppgick till 116,8 MSEK under 2015,
jamfort med 35,1 MSEK under 2014. Okningen av kassaflédet
fran finansieringsverksamheten under 2015 om 81,7 MSEK
berodde primart pa en nyemission om 120 MSEK. Totalt
kassaflode uppgick till 50,2 MSEK under 2015, jamfort med
-11,6 MSEK under 2014, en 6kning med 61,8 MSEK.

Likviditet och finansiell stallning

Den 31 december 2015 uppgick det egna kapitalet till

20,3 MSEK, jamfort med -43,5 MSEK den 31 december 2014.
Okningen om 63,8 MSEK berodde huvudsakligen pa nyemis-
sionen om 120 MSEK under 2015. Den 31 december 2015
uppgick BONESUPPORT:s likvida medel till 68,9 MSEK,
jamfort med 18,4 MSEK den 31 december 2014. Okningen
om 50,5 MSEK berodde huvudsakligen pa nyemissionen
beskriven ovan.
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KAPITALSTRUKTUR, SKULDSATTNING
OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar BONESUPPORT:s kapitalisering och skuldsattning pa koncernniva per den
31 mars 2017 Se avsnitt "Aktiekapital och agarforhallanden” for ytterligare information om bland annat
BONESUPPORT:s aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor lasas med avsnitten "Operationell och

finansiell oversikt” och "Historisk finansiell information”.

EGET KAPITAL OCH SKULDERY

Belopp i TSEK 31 mars 2017

NETTOSKULDSATTNING?

Belopp i TSEK 31 mars 2017

Kortfristiga skulder: (A) Kassa 0
Mot garanti eller borgen 0 (B) Likvida medel 103292
Mot sakerhet? 25832 (C) Latt realiserbara vardepapper 0
Utan garanti/borgen eller sakerhet 0 (D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 103292
Summa kortiristiga skulder: 20832 (E) Kortfristiga finansiella fordingar 0
Langfristiga skulder: (F) Kortfristiga bankskulder 0
Mot garanti eller borgen 0 (G) Kortfristig del av langfristiga skulder 25832
Mot sakerhet? 77761 (H) Andra kortfristiga skulder (icke rantebarande) 0
Utan garanti/borgen eller sakerhet 0 () Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 25832
Summa langfristiga skulder: 77761 (J) Netto kortfristig finansiell —77 460
Summa skuldsattning: 103593 skuldsattning (1)—(E)—(D)

Eget kapital: (K) Langfristiga banklan 77 761
Aktiekapital 18 132 (L) Emitterade obligationer 0
Ovrigt tillskjutet kapital 671114 (M) Andra langfristiga skulder 0
Reserver -294 (N) Langfristig finansiell skuldsattning (K)+(L)+(M) 77 761
Balanserat resultat inklusive periodens resultat ~-679 852 (O) Finansiell nettoskuldsattning (J)+(N) 301

Summa eget kapital: 9100

Summa kapitalisering: 112 693

1) Skulder i tabellen inkluderar enbart rantebarande skulder.
2) Avser sakerheter under laneavtalet med Kreos Capital V (UK) Limited. Se not 26 i
Historisk Finansiell Information

UTTALANDE RORANDE RORELSEKAPITAL
BONESUPPORT bedomer att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets behov under de
kommande tolv manaderna. BONESUPPORT:s behov av
rorelsekapital under de kommande tolv manaderna
sammanhanger huvudsakligen med genomforandet av
FORTIFY-studien for att stodja PMA-ansokan i USA for
CERAMENT™ G och generering av HEOR-data och andra
kliniska data.

Bolaget beraknar att rorelsekapitalbehovet under de
kommande tolv ménaderna uppgar till 150 MSEK och att
befintligt rorelsekapital kommer att vara forbrukat i slutet av
forsta kvartalet 2018 eller i andra kvartalet 2018, beroende
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1) Skulder i tabellen inkluderar enbart rantebarande skulder om ej annat anges.

framst pa prioritet och exekvering av befintliga och nya
utvecklingsprojekt.

Bolaget avser att finansiera underskottet av rorelsekapital
med de medel som tillférs Bolaget genom den nyemission
som genomfors i samband med noteringen pa Nasdaq
Stockholm. Om Erbjudandet fulltecknas kommer emissions-
likviden att uppga till 500 MSEK fore emissionskostnader.

Den tilltankta emissionslikviden i kombination med likvida
medel till hands anses tillracklig for att sakra Bolagets rorelse-
kapital under kommande tolv manader. Mot bakgrund av
Bolagets rorelsekapitalbehov har Bolagets styrelse beslutat
att villkora Erbjudandet av att minst 250 MSEK tillfors Bolaget
efter emissionskostnader. Denna niva anses tillracklig for att
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sakerstalla Bolagets rorelsekapital under de kommande tolv
manaderna. Emissionslikviden kommer da att anvandas for:

® Bedriva FORTIFY-studien for att stodja PMA-ansdkan i USA

for CERAMENT G (40-50 procent);

Generering av andra kliniska data och halsoekonomisk
forskningsdata (HEOR-data) (40-50 procent);

Okade marknadssatsningar och férstarkning av bolagets
forsaljningsorganisation (10-20 procent).

For det fall denna anslutningsgrad (250 MSEK) inte uppnas
kommer Erbjudandet att dras tillbaka och den efterfoljande
noteringen pa Nasdag Stockholm kommer inte att aga rum.
Bolaget kommer da sdka alternativa finansieringskallor samt,
om nodvandigt for att kunna sakerstalla Bolagets finansiella
stallning, minska eller forandra omfattningen av planerade
studier och minska kostnader for marknadsforing, vilket
innebar att verksamhetens omfattning skulle begransas
jamfort med vad som ursprungligen var tankt.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Aven om BONESUPPORT har en portfélj av kommersiella
produkter sa ar Bolagets verksamhet i hog grad inriktad pa
forskning och utveckling. For att BONESUPPORT ska kunna
fortsatta att vara framgangsrikt maste innovation och utveck-
ling alltid vara hogt prioriterat. Utveckling relaterad till Bola-
gets produktkandidater ar forknippad med betydande risk
och det ar moéjligt att utlicensiering och/eller kommersialise-
ring aldrig nas. Utgifter for utveckling aktiveras nar produkten
har fatt requlatoriskt godkannande och om utgifterna med
hog sakerhet kommer att leda till ekonomiska fordelar for
Bolaget. Utgifter som inte uppfyller dessa kriterier
kostnadsfors.

INVESTERINGAR

Historiska investeringar

| tabellen nedan sammanfattas BONESUPPORT:s samman-
lagda investeringar under rakenskapsaren 2014 till 2016,
samt under perioderna januari till mars 2016 och 2017.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar avser framst
mobler, datorer och begransad utrustning som anvands for
tillverkning av Bolagets produkter.

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar avser
framst balanserade utvecklingskostnader samt patent
forvarvade fran tredje part.

MSEK jan—mar 2017 jan—mar 2016 2016 2015 2014
Materiella anlaggningstillgangar 03 0.0 0.1 0.5 04
Immateriella anlaggningstillgangar 0,3 0,2 13 0.9 0,6
Summa 0,6 0,2 14 14 11

Pagaende och framtida investeringar

Mellan den 31 mars 2017 och fram till tidpunkten for
Prospektets offentliggdrande har Bolaget inte genomfort
nagra vasentliga investeringar. Bolaget har ej heller nagra
pagaende eller beslutade vasentliga framtida investeringar.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

BONESUPPORT:s materiella anlaggningstillgangar uppgick
till 0,6 MSEK per den 31 mars 2017 och bestar huvudsakligen
av laboratorieutrustning. Bolagets immateriella anlaggnings-
tillgangar uppgick till 4,6 MSEK per den 31 mars 2017 och
bestar huvudsakligen av kapitaliserade forsknings- och
utvecklingskostnader och av patent.

LANEAVTAL

Bolagets helagda dotterbolag BONE SUPPORT AB, har
ingatt ett ldneavtal med Kreos Capital V (UK) Limited
("Kreos"). Enligt laneavtalet tillhandahaller Kreos ett lan till

BONE SUPPORT AB med ett totalt kapitalbelopp om cirka
22,3 MEUR uppdelat i tva lanetrancher, fordelat pa cirka

13,4 MEUR respektive 8,9 MEUR. Den forsta tranchen om
cirka 13,4 MEUR betalades ut till BONE SUPPORT AB vid
tidpunkten for laneavtalet, och den andra tranchen har annu
inte utnyttjats. Den 31 mars 2017 uppgick det utestaende
lanebeloppet till cirka 11,3 MEUR. Lanet [6per med en fast
ranta om 11 procent (den effektiva rantan ar 16,2 procent)
och aterbetalas manadsvis under en fyraarsperiod som ett
annuitetslan. Bolaget kan valja att terbetala lanet fran Kreos
innan lanets forfallodatum mot en kostnad for fortida ater-
betalning. En aterbetalning i oktober 2017 skulle innebara att
den resterande skulden om cirka 9,9 MEUR aterbetalas till en
kostnad om cirka 10 MSEK for att kompensera Kreos for
uteblivna framtida rantebetalningar enligt avtalet. For ytter-
ligare information om laneavtalet, se avsnittet Vasentliga
avtal under Legala fragor och kompletterande information.
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ANMARKNINGAR | REVISIONSBERATTELSEN

| revisionsberattelsen for arsredovisningen for 2015 har
Bolagets revisor, i samband med att revisorn rekommmende-
rade arsstamman att disponera forlusten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och bevilja styrelsens ledamoter och

den verkstallande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret,

lamnat en upplysning av sarskild betydelse enligt foljande:

"Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fasta
uppmarksamheten pa uppgifterna i forvaltningsberattelsen
och not 3 att behov av ytterligare extern finansiering
kommer att uppsta i slutet 2016 for att fullfolja planerad
forskning, utveckling och kommersialisering. Dessa forhal-
landen tyder pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor
som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att
fortsatta verksamheten.”

NYEMISSION

Med stod av bemyndigande fran arsstamman den 12 april
2017, avser styrelsen i BONESUPPORT att i samband med
Erbjudandet besluta om nyemission av aktier. Vid fullteck-
ning kommer Bolaget genom Erbjudandet att tillforas
500 MSEK fore emissionskostnader. Se vidare i avsnittet
Inbjudan till teckning av aktier i BONESUPPORT.
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SKATTESITUATION

BONESUPPORT hade per den 31 december 2016 ackumule-
rade outnyttjade underskottsavdrag uppgaende till

449 MSEK. Det ar dock osakert nar i tiden underskottsavdra-
gen kommer att kunna utnyttjas for avrakning mot beskatt-
ningsbara vinster. Uppskjuten skattefordran hanforlig till
underskottsavdragen upptas darfor inte till nagot varde i
Koncernens balansrakning. Som framgar av avsnittet Risk-
faktorer kan BONESUPPORT:s mojligheter att anvanda
underskottsavdragen paverkas av vissa gallande begrans-
ningsregler som eventuella framtida forandringar i tillamplig
lagstiftning.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN
31 MARS 2017

® Vid arsstamman den 12 april 2017 beslutades om andring
av bolagsordningen samt om byte av bolagskategori till
publikt bolag. Vid arsstamman beslutades aven om en
sammanlaggning av aktier 5:1 varigenom fem befintliga
aktier sammanlaggs till en aktie.

® | april 2017 rekryterades Dr. Michael Diefenbeck till
Bolagets ledning som Chief Medical Officer.

® | maj 2017 rekryterades den forsta patienten till den
pagaende kliniska studien FORTIFY.

Utover ovanstaende handelser har det inte intraffat nagra
vasentliga forandringar av Bolagets finansiella stallning eller
stallning pa marknaden sedan den 31 mars 2017.



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISORER

STYRELSE

Enligt BONESUPPORT:s bolagsordning ska styrelsen, till den del den utses av bolagsstamman, besta av lagst tre och hogst atta
styrelseledamoter. BONESUPPORT:s styrelse bestar for narvarande av sex ledamoter, vilka valdes av arsstamman den 12 april
2017, for tiden intill slutet av &rsstamman 2018.

Oberoende i forhallande till

Styrelseledamot Bolaget och Storre Innehav i

Befattning sedan dess ledning aktieagare BONESUPPORT?

Hakan Bjorklund Ordférande 2016 Ja Ja =2
Lars Lidgren Styrelseledamot 2010% Ja Ja 492 962 A och
860 985 PO

Bjorn Odlander Styrelseledamot 20104 Ja Nej -
Nina Rawal Styrelseledamot 2015 Ja Nej =
Tone Kvale Styrelseledamot 2016 Ja Ja =
Lennart Johansson Styrelseledamot 2017 Ja Ja 30 000 A

=

Avser eget innehav samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A”), teckningsoptioner ("TO") och personaloptioner ("PO"). Varje TO och PO berattigar till
teckning av 0,2 aktier i Bolaget.

Hakan Bjorklund ager 25 procent av aktierna i Tellacq AB som innehar 2 264 151 aktier och 4 900 000 teckningsoptioner i BONESUPPORT.

Mellan 1999 och 2010 var Lars Lidgren styrelseledamot i det bolag i vilket den verksamhet som idag bedrivs av Bolaget bedrevs fram till 2010 (se aven under Allman bolags-
information i avsnittet Legala fragor och kompletterande information).

Mellan 2006 och 2010 var Bjorn Olander styrelseledamot i det bolag i vilken den verksamhet som idag bedrivs av Bolaget bedrevs fram till 2010 (se aven under Allman bolags-
information i avsnittet Legala fragor och kompletterande information)

N

2

Hakan Bjorklund (fodd 1956) Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Swedish
Styrelseordforande, ordforande Orphan Biovitrum AB (publ), Acino International AG,
i ersattningsutskottet. Trimb Holding AB, Aktiebolaget Jordberga Gard och

BONE SUPPORT AB. Styrelseledamot i Alere Inc., Kibacg AB,

Utbildning: Ph.D. fran Karolinsk
raning fan fareinsia Gyllebo Slott AB och Tellacq AB.

Institutet.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i

H. Lundbeck A/S. Styrelseledamot i Coloplast A/S, Noster
System AB, Atos Medical Holding AB, Kibion AB, Atos Medical
Holding 2 AB, Starid Holding 1 AB, Starid Holding 2 AB, Starid
Holding 3 AB och Karin & Sten Morstedt CBD Solutions AB.
Styrelseledamot och VD i Gyllebo Konsult AB.

Erfarenhet: Hakan Bjorklund anslot
till Avista Capital Partners under
oktober 2011. Hakan Bjorklund var
tidigare VD for Nycomed och ledde bland annat forvarvet
och integrationen av Altana Pharmaceutical. Innan Nyco-

med var Hakan Bjorklund Regional Director pa Astra samt VD

for Astra Draco. Hakan Bjorklund har darutover varit styrelse- Innehav i BONESUPPORT: Hakan Bjorklund ager 25 procent
ordférande i H. Lundbeck A/S. Hakan Bjorklund har av aktierna i Tellacg AB som innehar 2 264 151 aktier och
darutdver varit styrelseordférande i H. Lundbeck A/S. 4900 000 teckningsoptioner i BONESUPPORT.

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning samt i
forhallande till storre aktieagare.
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Lars Lidgren (fédd 1943)
Styrelseledamot.

Utbildning: M.D. och Ph.D. fran
Lunds universitet. Professor vid Lunds
universitet samt professor vid Kopen-
hamns universitet.

Erfarenhet: Lars Lidgren leder en
regenerativ medicinsk forsknings-
grupp vid Lunds universitet. Han ar hedersmedlem av och
har varit ordférande i ett flertal storre foreningar samt initie-
rade den varldsomfattande organisationen Bone and Joint
Decade 2000-2010. Lars Lidgren grundade aven bolagen
Scandimed (forvarvat av Biomet), AMeC och GWS Produc-
tion AB.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i GWS
Production AB, Rethinking Care Sweden AB och Academic
Medical Group AB. Styrelseledamot i Orthocell Ltd., Algora
AB, BONE SUPPORT AB och Bone Support Incentive AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i
AM e-Consulting AB och Vardkontakt i Lund AB. Styrelseleda-
mot i Lakartid nu Nordic AB och Oberoende Forsakringar i
Sverige AB. Vice VD i BONESUPPORT HOLDING AB och
BONE SUPPORT AB.

Innehav i BONESUPPORT: 492 962 aktier och 860 985
personaloptioner.

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning samt i
forhallande till storre aktiedgare.

Bjorn Odlander (féodd 1958)
Styrelseledamot, ledamot
i ersattningsutskottet.

Utbildning: M.D. och Ph.D. fran
Karolinska institutet.

Erfarenhet: Bjorn Odlander ar grun-
dare av och managing partner for
HealthCap. Han bedrev tidigare
forskning inom biokemi relaterat till inflammation vid Karolin-
ska institutet och han har lett Health Care Equity Research
Team pa ABB Aros Securities. Bjorn Odlander har omfattande
erfarenhet fran flera styrelseuppdrag i noterade och onote-
rade bolag i life science-sektorn, inkluderande Q-Med AB,
NicOX S.A., Jerni AG och Nordic Nanovector ASA.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Health Cap
Aktiebolag, Odlander, Fredrikson & Co Aktiebolag, Health-
Cap 1999 GP Aktiebolag, HealthCap Annex Fund |-l GP AB,
HealthCap IV GP Aktiebolag, HealthCap Il Sidefund GP AB,
Brunnby Vingard & Bryggeri AB och HealthCap Orx Holdings
GP AB. Styrelseledamot i Wilson Therapeutics AB, Hydrargyr
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AB, Arildtuvan AB, NVC Holding AB, HealthCap Advisor AB,
Oncorena AB, Oncorena Holding AB, Douvelle AB, Reel
Ventures AB, KK-stiftelsen och BONES SUPPORT AB.
Styrelseledamot och VD i OFP V Advisor AB och HealthCap
VII Advisor AB. Styrelsesuppleant i HealthCap Partners AB,
Barbastellen AB, Paulina Berglund Arkitekter AB och
Shoemaxer AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i
Eksse AB, HealthCap Sidefund ORX Holding AB, HealthCap
GbR ORX Holding AB, HealthCap 1999 ORX Holding AB,
HealthCap Holdings GP Aktiebolag, HealthCap Annex Fund
I-Il Bis GP Aktiebolag, HealthCap Aero Holdings GP AB och
Rocaer AB. Styrelseledamot i LTB4 Sweden AB, RSPR Pharma
AB, CC10 Sweden AB, OxThera AB, Affibody Medical AB och
Wilson Therapeutics AB. Styrelsesuppleant i Faucon AB,
CashCap Aktiebolag och Glionova AB.

Innehav i BONESUPPORT: -

Oberoende | forhallande till Bolaget och dess ledning, men
inte i forhallande till storre aktieagare. Partner i HealthCap
och styrelseledamot i flertalet bolag inom
HealthCap-koncernen.

Nina Rawal (fédd 1979)
Styrelseledamot, ledamot
i revisionsutskottet.

Utbildning: Ph.D. och masterexamen
fran Karolinska institutet.

Erfarenhet: Nina Rawal har varit Vice
President, Ventures pa Gambro och
har erfarenhet fran The Boston
Consulting Group i Stockholm och New York samt fran stif-
telsen Swecare. Hon ar for narvarande Head of Life Science
pa Stiftelsen Industrifonden.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Airsonett
Holding AB, Airsonett AB, Smartfish AB, Glionova AB, Cirkus
Cirkér och BONE SUPPORT AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): —
Innehav i BONESUPPORT: —

Oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning, men
inte i forhallande till storre aktiedgare. Anstalld av Stiftelsen
Industrifonden.



Tone Kvale (fédd 1969)
Styrelseledamot, ordférande
i revisionsutskottet.

Utbildning: Diploma i Finance &
Administration fran Harstad
University College, Norge.

Erfarenhet: Tone Kvale har mer an
20 ars erfarenhet inom biotech-
branschen . Hon ar for narvarande CFO pa Nordic
Nanovector ASA, ett biofarmabolag noterat i Norge och har
tidigare varit CFO pa NorDiag ASA och Kavli Holding ASA.
Hon har ocksa innehaft seniora befattningar hos Dynal
Biotech AS och Invitrogen (Life Technologies, nu
Thermofischer).

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i
BONE SUPPORT AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Badger Explorer ASA.

Innehav i BONESUPPORT: -

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning samt i
forhallande till storre aktiedgare.
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Lennart Johansson (fédd 1955)
Styrelseledamot.

Utbildning: MBA fran Handels-
hogskolan i Stockholm.

Erfarenhet: Lennart Johansson ar
senior advisor pa Patricia Industries
Nordic. Lennart Johansson anslot
2006 till ledningsgruppen i Investor
AB och innehade darefter olika positioner sasom Head of
Business Development, Head of Operating Investments och
Head of Financial Investments. Innan han borjade pa
Investor var Lennart Johansson 14 ar pa Atlas Copco varav
nio ar som i seniora ledningsbefattningar i Sverige och utom-
lands. Han har ocksa varit VD for tva olika venture capital
bolag.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Invified AB,
Stockholm-Saltsjon Aktiebolag, Aktiebolaget Nackstrom,
Nackstrom Fastigheter AB, Duba AB, Vectura Property AB,
Vectura AB, NF Projektering och Forvaltning AB, Brugsviks
Bryggeri AB och Vectura Fastigheter AB. Styrelseledamot i
Swedish Orphan Biovitrum AB (publ), HIZG Access AB, HI3G
Holdings AB, HI3G Enterprise AB, HIZG Access Funding AB,
ELJ Advisor AB, IGC Holding LLC, Investor Growth Capital
LLC, Investor Growth Capital Asia, Investor Growth Capital
Ltd, Investor Investments Bio Veda Ltd, Investor Investments
Asia Ltd, Patricia Industries Inc. och BONE SUPPORT AB.
Styrelseledamot och VD i Investor Growth Capital Aktie-
bolag. Styrelsesuppleant i Molnlycke Holding AB, MHC
Sweden AB och Molnlycke AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i
Vectura Holding AB, Investors Trading Aktiebolag, Investor
Investments Beijing AB, Indif AB och Indap Invest AB.
Styrelseledamot i Gambro Aktiebolag, Circassia AB, Navigare
Forvaltning AB, Indap Sweden AB, Navigare AB, Indap
Holding AB, Molnlycke Holding AB, Real Management AB,
Lindorff Second Holding AB, Lindorff AB, MHC Sweden AB,
Maolnlycke AB, Lindorff Coinvest AB och Lindorff Institutional
Management AB. Styrelseledamot och VD i Aktiebolaget
Investor Group Finance, Investor Holding Aktiebolag,
Investor Investments Holding Aktiebolag, Patricia Industries I
AB och Rotca AB. VD i Stockholm-Saltsjon Aktiebolag, Aktie-
bolaget Nackstrom, Vectura Property AB, Vectura AB och
Vectura Fastigheter AB.

Innehav i BONESUPPORT: 30 000 aktier.

Oberoende | forhallande till Bolaget och dess ledning samt i
forhallande till storre aktieagare.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Befattning

Anstalld i
Bolaget sedan

Ingar i lednings-
gruppen sedan

Innehav i Bolaget?

Richard Davies Verkstallande direktor

Bjorn Westberg
Mats Ogren Head of Human Resources

Vikram Johri

Carin Nilsson-Thorell VP Quality & Regulatory

Management
Johan Olsson Chief Operating Officer
Linda Butcher Chief Marketing Officer
Eva Lidén VP Research and Development

Patrick O'Donnell

Commercial Operations US
Sharon McFadden VP Clinical Affairs

Michael Diefenbeck Chief Medical Officer

CFO och vice verkstallande direktor

General Manager and Executive VP of
International Commercial Operations

General Manager and Executive VP of

2016 2016 7197720 PO
2017 2017 1250 000 TO
20162 2016 =
2010 2010 1005 812 PO
2002 2002 225295 PO
2007 2007 165 295 PO
2012 2010 421550 PO
2013 2004 245765 PO
2016 2016 720 000 PO
2015 2015 360 000 PO
2017 2017 360 000 PO

1) Avser eget innehav samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A"), teckningsoptioner ("TO") och personaloptioner ("PO"). Respektive TO och PO beratti-

gar till teckning av 0,2 aktier i Bolaget
2) Uppdraget utfors pa konsultbasis.

Richard Davies (fodd 1961)
Verkstallande direktor.

Utbildning: B.Sc. i tillampad kemi
fran University of Portsmouth,
Storbritannien. MBA fran Warwick
Business School, England.

Erfarenhet: Richard Davies har 25 ars
global erfarenhet fran samtliga
aspekter av forsaljning/marknadsforing samt nationellt/
regionalt ledarskap, med erfarenhet inom framtagande och
implementering av tillvaxtstrategier samt av att leverera
framagangsrika resultat i komplexa situationer. Han var
tidigare CCO pa Hospira och har haft flertalet seniora
ledande befattningar pa Amgen i Europa, Australien och
USA.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Alvotech
Iceland och i Bone Support Incentive AB. VD i BONE
SUPPORT AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Zydus Hospira Oncology Products Ltd.

Innehav i BONESUPPORT: 7 197 720 personaloptioner.
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Bjorn Westberg (fédd 1962)
Chief Financial Officer.

Utbildning: M.Sc. i industriell
ekonomi fran Linkdpings universitet.

Erfarenhet: Bjorn Westberg har cirka
30 ars erfarenhet inom finans och
management, har arbetat som CFO
pa Recipharm AB (publ) och pa mjuk-
varuforetaget Jeeves samt har innehaft seniora befattningar
inom AstraZeneca.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Bostadsrattsfor-
eningen Uppland 1. Styrelseledamot och VD i BTB Consult
Aktiebolag. Vice VD i BONE SUPPORT AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Recipharm Karlskoga AB, Recipharm Karlskoga Fastighets
Aktiebolag och Recipharm Hoganas AB, Recipharm Venture
Fund AB, Recipharm Strangnas AB, Recipharm Stockholm
AB, RPH Pharmaceuticals AB och Recipharm Pharmaceuti-
cals Development AB. Styrelsesuppleant i CONEQ Control
Equipment Aktiebolag och RPH Iberia AB. Bolagsman i WEBE
DESIGN HANDELSBOLAG.

Innehav i BONESUPPORT: 1 250 000 teckningsoptioner.



Mats Ogren (fédd 1954)
Head of Human Resources.

Utbildning: B.A. i foretagsekonomi
och beteendevetenskap fran Stock-
holms universitet.

Erfarenhet: Mats Ogren har mer an
17 ars erfarenhet fran arbete inom HR
och forskning- och utveckling. Han
har haft befattningar som Training & Leadership Manager
samt Human Resource Manager pa AstraZeneca, SonyMo-
bile Communications och Teknopol/Mobile Heights samt
har arbetat pa IBM och Ericsson, saval i Sverige som
utomlands.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot och VD i Human
Crafti Stockholm AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): —

Innehav i BONESUPPORT: -

Vikram Johri (fédd 1965)

General Manager and Executive VP
International Commercial
Operations.

Utbildning: MBA fran Syracuse
University, USA.

Erfarenhet: Vikram Johri har 17 ars
erfarenhet av medicintekniska
produkter fran saval den internationella som den amerikan-
ska marknaden. Han har arbetat pa Wright Medical som VP
Marketing EMEA och har ocksa arbetat pa Boston Scientific
International dar han hade en avgorande roll i utvecklingen
av verksamheten inom gynekologi.

Andra pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): —

Innehav i BONESUPPORT: 1 005 812 personaloptioner.

Carin Nilsson-Thorell (fédd 1955)
VP Quality & Regulatory
Management.

Utbildning: M.Sc. fran Lunds tekniska
hogskola.

Erfarenhet: Carin Nilsson-Thorell har
mer an 25 ars erfarenhet inom medi-
cinteknisk utrustning, bade fran stora
organisationer och fran start-up bolag. Hon har varit anstalld
pa Gambro AB dar hon senast var Head at the department of
Microbiology, Toxicology and Clinical Affairs.

Andra pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): —

Innehav i BONESUPPORT: 225 295 personaloptioner.
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Johan Olsson (fédd 1965)
Chief Operating Officer.

Utbildning: M.Sc. i maskinteknik fran
Lunds tekniska hogskola.

Erfarenhet: Johan Olsson har lang
erfarenhet fran den medicintekniska
branschen och ledningserfarenhet
inom produktion, logistik, inkdp och
utveckling. Han arbetade tidigare som Head of Intensive
Care Product Line pa Gambro.

Andra pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): —

Innehav i BONESUPPORT: 165 295 personaloptioner.

Linda Butcher (fodd 1963)
Chief Marketing Officer.

Utbildning: Registrerad sjukskoter-
ska, University College Hospital,
London, England.

Erfarenhet: Linda Butcher har mer an
25 ars erfarenhet inom forsaljning
och marknadsforing av medicinsk-
teknisk utrutning. Linda Butcher har tidigare varit pa Schnei-
der UK, da en del Pfizer, som forvarvades av Boston Scienti-
fic. Linda Butcher stannade inom bolaget och gick vidare till
att arbeta med marknadsforingsfragor, savali Europa som
internationellt, inom endoskopi och urologi/
kvinnohalsodivisionen.

Andra pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): —

Innehav i BONESUPPORT: 421 550 personaloptioner.

Eva Lidén (fédd 1962)
VP Research and Development.

Utbildning: Ph.D. i keramisk tekno-
logi och M.Sc i kemiteknik fran Chal-
mers tekniska hogskola.

Erfarenhet: Eva Lidén har en lang
erfarenhet inom omradet keramiska
material, pulverteknologi, kolloid-
och ytkemi. Hon ansvarar for forskningsavdelningen och ar
involverad i utvecklingen av CERMENT™-produkterna.

Andra pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): —

Innehav i BONESUPPORT: 245 765 personaloptioner.
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Patrick O’'Donnell (fédd 1965)
General Manager and Executive Vice
President of Commercial Operations
us.

Utbildning: BA fran University of
Wisconsin, USA.

Erfarenhet: Patrick O'Donnell har

24 ars erfarenhet av medicinteknisk-,
biolakemedels- och biomaterialsbranscherna med teknologi
inom marknaderna for ortopedi, rygg, neurokirurgi, idrotts-
medicin, interventionell radiologi, vaskulara och metabola
sjukdomar. Han har varit VD for bolag inom vavnadsregene-
rering och medicinskteknisk utrustning och har nyligen inne-
haft befattningen som grundare och VD for ProteoThera, Inc.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): VD pa ProteoThera
Inc, EndoSphere, Inc. och Histogenics Corporation.

Innehav i BONESUPPORT: 720 000 personaloptioner.

Sharon McFadden (fédd 1962)
VP Clinical Affairs.

Utbildning: Doktor i veterinarmedi-
cin fran University of Minnesota, USA.
BA i biologi fran St. Catherine Univer-
sity, Minnesota, USA.

Erfarenhet: Sharon McFadden har
over 20 ars erfarenhet av arbete inom
medicinteknisk forskning. Hon arbetade tidigare pa Medtro-
nic och Boston Scientific i prekliniska och kliniska befatt-
ningar. Narmast kommer hon fran Lutonix, en startup som
forvarvades av CR Bard, dar hon utvecklade och genom-
forde det prekliniska programmet samt ledde det kliniska
programmet for ett framgangsrikt marknadsgodkannande av
den forsta lakemedelsgodkanda angioplastikballongen som
godkants av amerikanska FDA.

Andra pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): —

Innehav i BONESUPPORT: 360 000 personaloptioner.
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Michael Diefenbeck (fodd 1974)
Chief Medical Officer.

Utbildning: M.D. fran Ludwig-
Maximilians-University Munchen,
Tyskland. Ph.D. fran Friedrich-Schiller-
University, Jena, Tyskland. Ortoped
fran Board of Orthopaedic Surgeons,
Thuringa, Tyskland. Traumaortoped
fran Board of Trauma Surgeons,

Hamburg, Tyskland.

Erfarenhet: Michael Diefenbeck ar en certifierad ortopedisk-
och traumakirurg med 15 ars klinisk erfarenhet. Han grun-
dade Scientific Consulting in Orthopedic Surgery under 2014
och arbetade darefter i flera projekt med BONESUPPORT
som fristdende medicinsk radgivare.

Andra pagaende uppdrag: /D for Scientific Consulting in
Orthopaedic Surgery.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): —

Innehav i BONESUPPORT: 360 000 personaloptioner.



OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSEN
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare har under de senaste fem aren (i) domts i bedra-
gerirelaterat mal, (i) varit stallforetradare i bolag som forsatts
i konkurs, tvangslikvidation eller genomgatt foretagsrekon-
struktion, (iii) varit foremal for anklagelser eller sanktioner av i
lag eller férordning bemyndigade myndigheter (daribland
godkanda yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av
domstol att inga som medlem av en emittents forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

Det foreligger inga familjeband mellan nagra styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare. Ingen av Bolagets
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har nagra
privata intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen.
Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledamoter och
ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget
genom aktie och/eller optionsinnehav. Ingen av styrelseleda-
moterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller
utsetts till foljd av en sarskild dverenskommelse med storre
aktieagare, kunder, leverantorer eller andra parter. Ingen av
styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har
avtal som berattigar till forman efter det att uppdraget avslu-
tats (med undantag fér normal uppsagningslon for de
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ledande befattningshavarna samt avgangsvederlag for verk-
stallande direktoren i enlighet med vad som beskrivs i avsnit-
tet Ersattning till ledande befattningshavare). BONESUP-
PORT har en kapitalplacerad direktpension till en tidigare
verkstallande direktor. Denna har nettoredovisats i Bolagets
balansrakning, se vidare under not 22 Avsattningar i avsnittet
Historisk finansiell information. Harutover har BONESUP-
PORT inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller
liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress, Scheelevagen 19,
SE-223 70 Lund, Sweden.

REVISORER

Ernst & Young AB ar Bolagets revisor sedan december 2016
med Johan Thuresson som huvudansvarig revisor. Mellan
2010 och 2016 var Johan Thuresson personligen vald som
Bolagets revisor. Forandringen fran att ha utsett Johan
Thuresson till revisor personligen till att istallet utse ett
revisionsbolag var ett led i forberedelserna infor noteringen
av Bolaget. Johan Thuresson ar en auktoriserad revisor och
medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.
Revisorn kan nas via Ernst & Young AB, P.O. Box 4279,
SE-203 14 Malmo, Sweden.
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BONESUPPORT™:s bolagsstyrning har fore noteringen pa
Nasdaq Stockholm styrts av aktiebolagslagen och andra till-
lampliga lagar och regler, Bolagets bolagsordning samt
interna styrdokument. De interna styrdokumenten omfattar
framst styrelsens arbetsordning, instruktion fér den verkstal-
lande direktoren samt instruktion for ekonomisk rapporte-
ring. Vidare har BONESUPPORT ocksa ett antal policydoku-
ment och manualer som innehaller regler och rekommen-
dationer och ger vagledning i Bolagets verksamhet samt for
dess medarbetare.

Efter noteringen pa Nasdaq Stockholm kommer bolagsstyr-
ningen ocksa att baseras pa Nasdag Stockholms regelverk
for emittenter, Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”), god
sed pa aktiemarknaden samt andra tillampliga regler och
rekommendationer. Bolaget behdver inte folja alla regler i
Koden da Koden i sig ger mojlighet till avvikelse fran reglerna,
under forutsattning att sddana eventuella avvikelser, och den
valda alternativa lGsningen, beskrivs och orsakerna harfor
forklaras i bolagsstyrningsrapporten (allt enligt den sa kallade
"fol eller forklaraprincipen’). BONESUPPORT forvantar sig
for narvarande inte att rapportera nagra avvikelser fran
Koden i bolagsstyrningsrapporten. Figuren nedan ger en
overblick av BONESUPPORT:s bolagsledningsstruktur.

AKTIEAGARE

EXTERN REVISION

REVISIONSUTSKOTT

BOLAGSSTAMMA

STYRELSE

VALBEREDNING

ERSATTNINGSUTSKOTT

BOLAGSLEDNING

BOLAGSSTAMMA

Aktieagarnas ratt att besluta i Bolagets angelagenheter
utovas genom det hogsta beslutande organet bolagsstam-
man (arsstamma respektive extra bolagsstamma). Stamman
beslutar till exempel om andringar i bolagsordning, styrelse-
och revisorsval, faststallande av resultat- och balansrakning,
ansvarsfrinet for styrelse och verkstallande direktor, disposi-
tion av vinst eller forlust, principer for tillsattande av valbered-
ning samt riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare.
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Aktiedgare har ratt att fa ett angivet arende behandlat pa
bolagsstamman. Aktieagare som onskar utdva denna ratt
maste framstalla en skriftlig begaran till Bolagets styrelse. En
sadan begaran ska i normala fall vara styrelsen tillhanda
senast sju veckor fore bolagsstamman.

Bolagsstamma ska hallas i Lund. Kallelse till arsstémma och
extra bolagsstamma dar andring av bolagsordningen ska
behandlas ska ske tidigast sex veckor och senast fyra veckor
fore stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma ska ske
tidigast sex veckor och senast tre veckor fore stamman.



Kallelse sker genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt genom att kallelsen halls tillganglig pa Bola-
gets hemsida. Att kallelse skett ska samtidigt annonseras i
Svenska Dagbladet.

For att fa narvara och rosta pa bolagsstamma, antingen
personligen eller genom fullmakt, ska aktieagare dels vara
upptagen i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken
fem vardagar fore stamman, dels anmala sig till Bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna
dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fore bolagsstamman.

VALBEREDNING

Enligt Koden ska Bolaget ha en valberedning vars uppdrag
ska omfatta beredning och upprattande av forslag till val av
styrelseledamoter, styrelsens ordférande, ordférande vid
stamma samt revisorer. Valberedningen ska ocksa foresla
arvode till styrelseledamoter och revisorer. Vid arsstamman
den 12 april 2017 beslutades att anta en instruktion och
arbetsordning for valberedningen enligt vilken valbered-
ningen ska besta av fyra ledamoter representerande de tre
storsta aktieagarna per den sista september, jamte styrelsens
ordférande.

STYRELSEN

Styrelsens uppgifter

Styrelsen ar efter bolagsstamman Bolagets hogsta beslu-
tande organ. Det ar styrelsen som ska svara for Bolagets
organisation och forvaltningen av Bolagets angeldgenheter,
till exempel genom att faststalla mal och strategier, saker-
stalla rutiner och system for uppfoljining av de fastslagna
malen, fortldpande beddma Bolagets ekonomiska situation
samt utvardera den operativa ledningen. Det ar vidare styrel-
sens ansvar att sakerstalla att korrekt information ges till
Bolagets intressenter, att Bolaget foljer lagar och regler samt
att Bolaget tar fram och implementerar interna policys och
etiska riktlinjer. Styrelsen utser aven Bolagets verkstallande
direktor och faststaller lon och annan ersattning till denne
utifran de riktlinjer som stamman antagit.

Styrelsens sammansattning

Styrelsens bolagsstammovalda ledamoter valjs arligen pa
arsstamman for tiden intill dess nasta arsstamma hallits.
Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre
och hogst atta ledamoter utan suppleanter.

Enligt Koden ska majoriteten av de bolagsstammovalda
styrelseledamoterna vara oberoende i forhallande till Bolaget
och bolagsledningen. Vid avgérande av om en ledamot ar
oberoende eller inte ska en samlad beddmning goras av
samtliga omstandigheter som kan ge anledning att ifraga-
satta ledamotens oberoende i forhallande till Bolaget eller
bolagsledningen. Enligt Koden ska vidare minst tva av de
ledamo&ter som ar oberoende i forhallande till Bolaget och
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bolagsledningen ocksa vara oberoende i forhallande till
storre aktieagare. Med storre aktieagare avses aktieagare
som direkt eller indirekt kontrollerar 10 procent eller mer av
samtliga aktier och roster i Bolaget. For att avgora en leda-
mots oberoende ska omfattningen av styrelseledamotens
direkta och indirekta relationer med den storre aktieagaren
vagas in i bedomningen. En styrelseledamot som ar anstalld
eller styrelseledamot i ett foretag som ar en storre aktieagare
anses inte vara oberoende.

Styrelsens ledamoter samt styrelsens beddmning avseende
ledamo&ternas oberoende i forhallande till dels Bolaget och
bolagsledningen och dels storre aktieagare presenteras i
avsnittet Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer.
Som framgar gor styrelsen beddémningen att Bolaget uppfyl-
ler Kodens krav avseende oberoende.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande har till uppgift att leda styrelsens
arbete samt att tillse att styrelsens arbete bedrivs effektivt
och att styrelsen fullgor sina aligganden. Ordféranden ska
genom kontakter med verkstallande direktoren folja utveck-
lingen i Bolaget samt tillse att styrelsens ledamoter genom
verkstallande direktorens férsorg fortldpande far den infor-
mation som behovs for att kunna folja Bolagets stallning,
ekonomiska planering och utveckling. Ordféranden ska
vidare samrada med verkstallande direktéren i strategiska
fragor samt kontrollera att styrelsens beslut verkstalls pa ett
effektivt satt.

Styrelseordféranden ansvarar for kontakter med agarna i
agarfragor och for att formedla synpunkter fran agarna till
styrelsen. Ordféranden deltar inte i det operativa arbetet
inom Bolaget och ingar inte heller i koncernledningen.

Styrelsearbetet

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses dver arligen
och faststalls pa det konstituerande styrelsemotet. Arbets-
ordningen reglerar bland annat styrelsens arbetsformer,
arbetsuppgifter, beslutsordning inom Bolaget, styrelsens
motesordning, ordfdrandens arbetsuppgifter samt arbets-
fordelningen mellan styrelsen och verkstallande direktoren.
Instruktion avseende ekonomisk rapportering och instruk-
tion till verkstallande direktor faststalls ocksa i samband med
det konstituerande styrelsemotet.

Styrelsens arbete bedrivs ocksa utifran en arlig foredrag-
ningsplan, som tillgodoser styrelsens behov av information.
Styrelseordféranden och verkstallande direktdren har vid
sidan av styrelsemotena en lOpande dialog kring forvalt-
ningen av Bolaget.

Styrelsen sammantrader efter en i forvag beslutad arsplan
och ska utéver det konstituerande styrelsemaotet, arsstamma
halla minst sex ordinarie styrelsemoten mellan varje
arsstamma. Utdver dessa moten kan extra moten arrangeras
for behandling av fragor som inte kan hanskjutas till nagot av
de ordinarie moétena.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | BONESUPPORT HOLDING AB 93



BOLAGSSTYRNING

Styrelsens utskott

Bolagets styrelse har inrattat tva utskott, revisionsutskottet
samt ersattningsutskottet. Styrelsen har antagit arbetsord-
ningar for bada utskotten.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottets uppgifter ar huvudsakligen att dvervaka
Bolagets finansiella stallning, att dvervaka effektiviteten i
Bolagets interna kontroll, internrevision och riskhantering, att
halla sig informerad om revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen samt att granska och overvaka revi-
sorns opartiskhet och sjalvstandighet. Revisionsutskottet ska
aven bista valberedningen vid forslag till beslut om val av och
arvodering av revisor. Revisionsutskottet bestar av Tone Kvale
(ordférande), Nina Rawal och Lennart Johansson.

Revisionsutskottet har hittills i ar haft fyra moten och har
behandlat fragor rorande Bolagets kontrollsystem, gransk-
ning av delarsrapporter, utvardering av revisorns arbete och
utvardering av riskhantering.

Erséattningsutskottet

Ersattningsutskottets uppgifter ar huvudsakligen att bereda
fragor om ersattning och andra anstallningsvillkor for verk-
stallande direktoren och ledande befattningshavare. Ersatt-
ningsutskottet ska ocksa folja och utvardera pagaende och
under aret avslutade program for rorliga ersattningar for

Namn Befattning
Hakan Bjorklund Ordférande?
Oern Stuge Ordférande?

Lars Lidgren® Styrelseledamot

Bjorn Odlander Styrelseledamot
Nina Rawal Styrelseledamot
Tone Kvale Styrelseledamot®
Johan Koérdel Styrelseledamot®
Dan Pitulia Styrelseledamot®

Totalt:

=

Utsedd till styrelseledamot och styrelseordférande den 15 december 2016.
Styrelseordforande till och med den 15 december 2016

LSS

kompletterande information

£

information
Utsedd till styrelseledamot den 15 december 2016.
Styrelseledamot till och med den 15 december 2016

v
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bolagsledningen samt folja och utvardera tillampningen av
de riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare
som arsstamman fattat beslut om. Ersattningsutskottet
bestar av Hakan Bjorklund (ordférande) och Bjorn Odlander.

Ersattningsutskottet har hittills i ar haft tre moten och har
behandlat fragor rorande verkstallande direktorens och
ovriga koncernledningens bonusutfall for 2016, bonus-
kriterier for 2017 samt lOnerevision for 2017.

Ersattning till styrelsen

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamoter beslutas av
arsstamman. Infor arsstamman 2018 kommer valbered-
ningen att lamna forslag avseende arvoderingen. Vid
arsstamman den 12 april 2017 beslutades att arvode skulle
utga med 325 000 SEK till styrelseordféranden samt med
150 000 SEK till envar av 6vriga styrelseledamoter som inte
ar anstallda av Bolaget. Darutdver beslutades att ersattning
for utskottsarbete ska utga med 125 000 SEK till ordféranden
i revisionsutskottet, med 70 000 SEK till envar av de ovriga
ledamoterna i revisionsutskottet, med 50 000 SEKtill
ordféranden i ersattningsutskottet samt med 25 000 SEK till
envar av de ovriga ledamoterna i ersattningsutskottet.

For rakenskapsaret 2016 utgick ersattning till styrelsens
ledamoter i enlighet med vad som anges i tabellen nedan.
Samtliga belopp anges i TSEK.

Lén/ Aktierelaterade
Arvode Sociala avgifter ersattningar
0 0 0
4763 0 0
0 0 467

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
476 0 467

Under 2016 erholl Oern Stuge utdver styrelsearvode om 476 TSEK ett konsultarvode om 890 TSEK, se dven under Ndrstaendetransaktioner i avsnittet Legala fragor och

Under 2016 har Lars Lidgren erhallit ersattning for konsultuppdrag med 175 TSEK, se aven under Narstaendetransaktioner i avsnittet Legala fragor och kompletterande



DEN VERKSTALLANDE DIREKTOREN OCH
OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Den verkstallande direktoren ar i sin roll underordnad styrel-
sen och har som huvuduppgift att skota Bolagets [6pande
forvaltning och den dagliga verksamheten i Bolaget. Av
styrelsens arbetsordning och instruktion for den verkstal-
lande direktoren framgar vilka fragor som Bolagets styrelse
ska fatta beslut om och vilka beslut som faller inom den
verkstallande direktorens ansvarsomrade. Den verkstallande
direktoren ansvarar aven for att ta fram rapporter och
nodvandigt beslutsunderslag infor styrelsesammantraden
och ar foredragande av materialet vid
styrelsesammantraden.

BONESUPPORT har en ledningsgrupp bestaende av tio
personer som utover den verkstallande direktéren bestar av
Bolagets CFO, Head of Human Resources, General Manager
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Executive VP of International, VP Quality & Regulatory Mana-
gement, Chief Operating Officer, Chief Marketing Officer, VP
Research and Development, General Manager and Executive
VP of Commercial Operations US , VP Clinical Affairs och
Chief Medical Officer. Information om ledande befattnings-
havare finns i avsnittet Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer.

Ersattning till ledande befattningshavare

Ersattning till ledande befattningshavare utgors av fast lon,
rorlig ersattning, pensionsforman, aktierelaterade incita-
mentsprogram samt ovriga formaner. Till den verkstallande
direktoren och ovriga ledande befattningshavare utgick lon
och annan ersattning for rakenskapsaret 2016 i enlighet med
vad som anges i tabellen nedan. Samtliga belopp anges i
TSEK.

Richard Davies (VD) 4 414
Ovriga ledande befattningshavare?? 20828
Totalt: 25242

1) Inkluderar bonus
2) Totalt 11 personer.

Sociala Aktierelaterade Pensions-
avgifter ersattningar kostnader
615 13116 255
3734 1602 850
4349 14718 1105

3) Lon, sociala avgifter och ovrig ersattning till Bolagets tidigare CFO samt Head of Human Relations ar ej inkluderade i tabellen da dessa ar kontrakterade genom konsultavtal.
Under 2016 uppgick kostnaderna for tidigare CFO till 2 673 TSEK och for Head of Human Relations till 209 TSEK

Anstéllningsavtal for den verkstallande direktdren och
ovriga ledande befattningshavare

Utover fast lon har den verkstallande direktoren i enlighet
med hans anstallningsavtal ratt till en arlig "on target’-bonus
om upp till 50 procent av den arliga kontanta bruttolonen
samt en “above target’-bonus om upp till ytterligare 25
procent av den kontanta bruttolonen. Bonusen ar knuten till
vissa forutbestamda prestationsmal som faststalls arligen av
styrelsen. Bolaget har ocksa ingatt avtal om samt betalar
premier for en pensionsplan upp till ett belopp motsvarande
maximalt 18 procent av verkstallande direktorens grundlon,
varav Bolaget och verkstallande direktoren star for halften av
kostnaderna var.

En dmsesidig uppsagningstid om sex manader galler. Om
Bolaget sager upp avtalet utan saklig grund har den verkstal-
lande direktoren ratt till en ersattning motsvarande 12 mana-
ders grundlon samt ett belopp som motsvarar det genom-
snittliga bonusbelopp som utbetalats under de tre senaste
aren (eller for den kortare period som anstallningsavtalet varit
i kraft). | tillagg till avgangsvederlaget sa har verkstallande
direktoren ratt till en ersattning som motsvarar beloppet vid
uppsagning utan saklig grund, for det fall Bolaget blir foremal
for en agarforandring vid vilken varderingen understiger
21,50 SEK per aktie (beraknat pa fullt utspadd basis).

Verkstallande direktoren ar formellt anstalld i det Schweiziska
dotterbolaget BONESUPPORT Switzerland GmbH i vilket
han tillika ocksa ar verkstallande direktor. Anstallningsavtal
anger dock att verkstallande direktorens ansvar omfattar hela
Koncernen varvid det sarskilt anges att det ingar i hans
arbetsuppgifter att vara verkstallande direktor i moderbolaget
och i BONE SUPPORT AB. I anstallningsavtalet anges ocksa
sarskilt att verkstallande direktoren svarar direkt infor styrel-
sen i BONESUPPORT samt att BONESUPPORT Switzerland
GmbH oOverlater ratten att utdva arbetsledningen av verkstal-
lande direktoren till moderbolaget.

Anstallningsavtalen for dvriga ledande befattningshavare
innehaller uppsagningstider upp till sex manader. Utover fast
on har de ledande befattningshavarna ratt till rorlig ersatt-
ning motsvarande hogst 35 procent av respektive ledande
befattningshavares fasta arslon. Bolagets Head of Human
Resources utfor sitt uppdrag pa konsultbasis. Konsultavtalet
har en fast loptid till 31 december 2017 och forlangs darefter
automatiskt med sex manader at gadngen savida avtalet inte
sags upp av endera parten senast tva manader fore en
forlangningsperiod. Vardera parten kan dock saga upp
avtalet i fortid nar som helst med beaktande av en uppsag-
ningstid om 30 dagar.
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Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Enligt aktiebolagslagen ska bolagsstamman besluta om rikt-
linjer for ersattning till verkstallande direktoren och andra
ledande befattningshavare. Vid drsstamman den 12 april 2017
antogs riktlinjer med huvudsakligen féljande innehall.

Bolagets utgangspunkt ar att ersattningar ska utges pa mark-
nadsmassiga villkor som mojliggoér att ledande befattnings-
havare kan rekryteras och behallas samt att villkoren ska vara
konkurrenskraftiga med hansyn till forhallandena i det land
dar den ledande befattningshavaren ar anstalld. Ersattningar
till ledande befattningshavare far utgoras av fast lon, rorlig
ersattning, pensionsformaner, av bolagsstamman beslutade
aktierelaterade incitament och ovriga formaner.

Fast lon ska faststallas med hansyn tagen till kompetens,
ansvarsomrade och prestation. Den rorliga ersattningen ska
baseras pa utfallet av i férvag uppsatta och valdefinierade
mal. Den rorliga ersattningen ska vara maximerad och far
som hogst utgdra 75 procent av den fasta arslonen for verk-
stallande direktéren och 40 procent av den fasta arslonen for
ovriga ledande befattningshavare, varvid den individuella
hogstanivan ska faststallas bland annat mot bakgrund av
personens befattning.

Utover vad som foljer av lag och kollektivavtal eller annat
avtal kan verkstallande direktoren och 6vriga ledande befatt-
ningshavare aga ratt att pa individuell basis arrangera
pensionsldsningar. Avstaende av lon och rorlig ersattning
kan utnyttjas for okade pensionsavsattningar forutsatt ofor-
andrad kostnad for Bolaget over tiden.

Aktierelaterade incitamentsprogram ska i forekommande fall
beslutas av bolagsstamman. De ledande befattningshavarna
far tillerkannas sedvanliga dvriga formaner, sasom tjanstebil,
foretagshalsovard m.m.

Vid uppsagning av verkstallande direktérens anstallning fran
Bolagets sida ska uppsagningstiden inte Gverstiga 6 mana-
der. Om Bolaget sager upp verkstallande direktoren utan
saklig grund ska verkstallande direktoren, utéver l6n under
uppsagningstiden, ha ratt till ett avgangsvederlag motsva-
rande tolv manaders grundlon samt ett belopp som motsva-
rar det genomsnittliga bonusbelopp som utbetalats under de
tre senaste aren (eller for den kortare period som anstall-
ningsavtalet varit ikraft). For dvriga ledande befattningshavare
ska uppsagningstiden vid uppsagning fran Bolagets sida inte
overstiga 12 manader. Vid uppsagning fran Bolagets sida ska,
utover lon under uppsagningstid, avgangsvederlag motsva-
rande hogst 12 manaders grundlon kunna utga.

Styrelsen ska ha ratt att franga riktlinjerna om det i enskilt fall
finns sarskilda skal som motiverar det.

EXTERN REVISION

Bolagets revisor utses av arsstamman for perioden intill slutet
av nasta arsstdmma. Revisorn granskar arsredovisningen och
bokforingen samt styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning. Revisorn ska efter varje rakenskapsar l@mna en
revisionsberattelse till bolagsstamman. Bolagets revisor
rapporterar varje ar till styrelsen sina iakttagelser fran gransk-
ningen och sina bedomningar av Bolagets interna kontroll.

Vid arsstamman den 12 april 2017 omvaldes Ernst & Young
AB som Bolagets revisor med auktoriserade revisorn

Johan Thuresson som huvudansvarig revisor. Vid arsstam-
man beslutades ocksa att arvode till revisorn ska utga i
enlighet med sedvanliga debiteringsnormer och godkand
rakning. Det totala arvodet till Ernst & Young AB uppgick till
1806 TSEK for rakenskapsaret 2016, varav 487 TSEK

avsag revisionsuppdraget, 46 TSEK avsag revisionstjanster
utover revisionsuppdraget, 308 TSEK avsag skatteradgivning
och 965 TSEK avsag ovriga tjanster.

Information om revisorn finns i avsnittet Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer.

INTERN KONTROLL

Styrelsens ansvar for den interna kontrollen regleras i aktie-
bolagslagen, arsredovisningslagen — som innehaller krav pa
att information om de viktigaste inslagen i BONESUPPORT:s
system for intern kontroll och riskhantering i samband med
den finansiella rapporteringen varje ar ska inga i bolagsstyr-
ningsrapporten — samt Koden. Styrelsen ska bland annat se
tillatt BONESUPPORT har god intern kontroll och formalise-
rade rutiner som sakerstaller att fastlagda principer for finan-
siell rapportering och intern kontroll efterlevs samt att det
finns andamalsenliga system for uppfoljning och kontroll av
Bolagets verksamhet och de risker som Bolaget och dess
verksamhet ar forknippad med.

Den interna kontrollens 6vergripande syfte ar att i rimlig grad
sakerstalla att Bolagets operativa strategier och mal foljs upp
och att agarnas investering skyddas. Den interna kontrollen
ska vidare sakerstalla att den externa finansiella rapporte-
ringen med rimlig sakerhet ar tillforlitlig och upprattad i dver-
ensstammelse med god redovisningssed, att tillampliga lagar
och férordningar foljs samt att krav pa noterade bolag efter-
levs. BONESUPPORT har valt att anta COSO-systemet?, det
mest allmant accepterade ramverket for intern kontroll, som
utgangspunkt for arbetet med intern kontroll avseende
finansiell rapportering. Den interna kontrollen omfattar
huvudsakligen foljande fem komponenter.

1) Ettramverk som antagits av Committee of Sponsoring Organizations of the Threadway Commission.
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Kontrollmiljé

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for den interna
kontrollen avseende den finansiella rapporteringen. | syfte att
skapa och vidmakthalla en fungerande kontrollmiljo har
styrelsen antagit ett antal policys och styrdokument som
reglerar den finansiella rapporteringen. Dessa utgors huvud-
sakligen av styrelsens arbetsordning, instruktion for den verk-
stallande direktoren samt instruktion for finansiell rapporte-
ring. BONESUPPORT har ocksa antagit en sarskild attestord-
ning. Bolaget har aven en ekonomihandbok som innehaller
principer, riktlinjer och processbeskrivningar for redovisning
och finansiell rapportering. Bolaget har ocksa sammanfattat
processerna for intern kontroll i en sarskild policy for intern
kontroll. Styrelsen har slutligen inrattat ett revisionsutskott
som har som huvudsaklig uppgift att dvervaka Bolagets
finansiella stallning, att Overvaka effektiviteten i Bolagets
interna kontroll, internrevision och riskhantering, att halla sig
informerade om revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen samt att granska och évervaka revi-
sorns opartiskhet och sjalvstandighet. Ansvaret for det
[6pande arbetet med den finansiella kontrollen har delege-
rats till Bolagets verkstallande direktor vilken i sin tur har dele-
gerat till Bolagets CFO att ha det dvergripande ansvaret for
att vidmakthalla en sund intern kontroll dver den finansiella
rapporteringen. Verkstallande direktoren rapporterar lOpande
till styrelsen i enlighet med den fastlagda instruktionen for
verkstallande direktéren och instruktionen for finansiell
rapportering.

Riskbedémning

I riskbedomningen ingar att identifiera risker som kan uppsta
om de grundlaggande kraven pa den finansiella rapporte-
ringen i Bolaget inte uppfylls. BONESUPPORT:s lednings-
grupp har i ett sarskilt riskutvarderingsdokument identifierat
och utvarderat de risker som aktualiseras i Bolagets verksam-
het samt utvarderat hur riskerna kan hanteras. Inom styrelsen
ansvarar primart revisionsutskottet for att [6pande utvardera
Bolagets risksituation varefter styrelsen aven gor en arlig
genomgang av risksituationen.

Ledningen har under aret utvarderat risker kopplade till stra-
tegier, regelefterlevnad (compliance) samt finansiella och
operationella fragor. Darefter har ledningen utvarderat dessa
risker efter sannolikhet och effekt dar risker med antigen hog
sannolikhet eller hog effekt har prioriterats. Detta har sedan
presenterats for revisionsutskottet innan det har granskats av
styrelsen. Bolaget har fordelat respektive riskfaktor till minst
en person i koncernledningen for att dessa ska leda arbetet
med att ta fram handlingsplaner samt verkstalla dessa.

Kontrollaktiviteter

For att kunna forhindra, upptacka och korrigera felaktigheter
och avvikelser har BONESUPPORT upprattat ramverk kring
kontroll i form av policys, processer och rutiner i forhallande

BOLAGSSTYRNING

till kontrollmalen. Kontrollaktiviteter hjalper till att sakerstalla
att nédvandiga atgarder vidtas for att identifiera risker foren-
liga med att uppna Bolagets mal. Exempel pa kontrollaktivite-
ter pa en overgripande niva ar att BONESUPPORT har en
tydlig ansvarsfordelning med ett antal forum och aktiviteter
som konstant évervakar verksamheten. Valdefinierade affars-
processer, separation av uppgifter och andamalsenlig dele-
gation av behodrighet ar ocksa aktiviteter som framjar en god
bolagsstyrning och intern kontroll.

Nyckelprocesser som har identifierats som potentiella mate-
riella riskmoment ar kartlagda i detalj en separat process-
beskrivning i ekonomihandboken och nyckelprocesser har
definierats for att sakerstalla att det finns tillracklig separation
av uppgifter och att adekvata kontrollmekanismer finns.
Styrkan i den implementerade kontrollmekanismen ska
provas atminstone arligen for att sakerstalla att den 6verens-
komna processen foljs och att mekanismen fortsatt ar pa
plats. Identifierade nyckelkontroller ska prévas atminstone
halvarsvis. Om nagra processer andras under aret ska en
oversyn av processen goras omgaende for att sakerstalla att
inga nya risker implementeras.

Kontrollaktiviteternas overgripande effektivitet granskas
arligen och resultaten fran dessa granskningar rapporteras till
styrelsen och revisionsutskottet.

Information och kommunikation

BONESUPPORT har informations- och kommunikations-
vagar som syftar till att framja riktigheten av den finansiella
rapporteringen och maéjliggora rapportering och aterkopp-
ling fran verksamheten till styrelse och ledning, exempelvis
genom att styrande dokument i form av interna policies,
riktlinjer och instruktioner avseende den ekonomiska rappor-
teringen gjorts tillgangliga och ar kanda for berérda medar-
betare. Styrelsen har ocksa antagit en informationspolicy
som reglerar Bolagets externa informationsgivning.

Uppféljning

Efterlevande och effektiviteten i de interna kontrollerna foljs
upp lGpande. Bolagets CFO ser till att lampliga handlings-
planer for uppfolining finns tillgangliga och den verkstallande
direktoren ser till att styrelsen l[0pande erhaller rapportering
om utvecklingen av Bolagets verksamhet, daribland utveck-
lingen av Bolagets resultat och stallning samt information
om viktiga handelser, sasom exempelvis forskningsresultat
och viktiga avtal. Verkstallande direktdren avrapporterar
ocksa dessa fragor pa varje styrelsemote.

Bolagets efterlevnad av relevanta policys och riktlinjer ska
enligt antagna policys utvarderas arligen och rapporteras av
CFO till revisionsutskottet. En sammanfattning med identifie-
rade forslag till forbattringar presenteras ska sedan infor
styrelsen.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEINFORMATION

BONESUPPORT™:s gktier har emitterats enligt svensk lag
(aktiebolagslagen (SFS 2005:551)) och ar denominerade i
SEK. Bolagets bolagsordning foreskriver att aktiekapitalet ska
vara lagst 18 125 000 SEK och hogst 72 500 000 SEK samt
att antalet aktier ska uppga till lagst 29 000 000 och hogst
116 000 000. Bolagets registrerade aktiekapital uppgar per
dagen for Prospektet till 18 132 013,125 SEK fordelat pa

29 011 221 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,625 SEK.
Samtliga aktier ar av samma slag och ar fullt inbetalda.

Nyemissionen i samband med Erbjudandet medfor vid full
teckning och under antagande att priset i Erbjudandet fast-
stalls till mittpunkten i intervallet (det vill séga 29 SEK), att
antalet aktier i Bolaget Okar med 17 241 379 aktier fran

29 011 221 till 46 252 600 vilket motsvarar en utspadning om
37,3 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter
nyemissionen. Registrering vid Bolagsverket av de nya
aktierna beraknas ske omkring en vecka efter noteringen.

Aktierna i Erbjudandet ar inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller l6snings-
skyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga
uppkdpserbjudanden avseende Bolagets aktier. ISIN-koden
for aktierna i BONESUPPORT ar SEO009858152.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA
De rattigheter som tillkommer Bolagets aktieagare, aven
sadana rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast
andras i den utstrackning som aktiebolagslagen tillater.

Ratt att delta i bolagstamma

For att ha ratt att delta i bolagsstamma ska aktieagare dels
vara inford i Bolagets aktiebok fem vardagar fore stamman
och dels anmala sig till Bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stamman.

Rostratt vid bolagsstamma

Varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstamman och varje
rostberattigad far rosta for det fulla av honom eller henne
agda och foretradda aktier.
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Foretradesratt vid nyemission m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission
ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har
aktieagarna som huvudregel foretradesratt till teckning i
forhallande till det antal aktier de forut ager. | enlighet med
bestammelserna i aktiebolagslagen ar det emellertid mojligt
att avvika fran aktieagarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning och éverskott vid likvidation

Samtliga aktier medfor lika ratt till Bolagets vinst och till even-
tuellt overskott vid likvidation. Beslut om vinstudelning fattas
av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclear Sweden
AB:s forsorg. Utdelning far enligt aktiebolagslagen endast ske
med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full
tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast om
utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa
det egna kapitalet samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt. Som huvudregel far aktie-
agarna inte besluta om storre utdelning an vad styrelsen
foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolags-
stamman faststallda avstamningsdagen for utdelning ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. Om aktieagare inte kan nas
genom Euroclear Sweden AB kvarstar aktieagarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas i
tiden endast genom regler om tioarig preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Varken
aktiebolagslagen eller Bolagets bolagsordning innehaller
nagra restriktioner avseende ratt till utdelning till aktieagare
utanfor Sverige. Utover eventuella begransningar som foljer
av bank- eller clearingsystem i berdrda jurisdiktioner, sker
utbetalning till sddana aktiedgare pa samma satt som till
aktieagare med hemvist i Sverige. For aktieagare som ar
begransat skattskyldiga i Sverige utgar dock normalt kupong-
skatt, se avsnittet Vissa skattefragor i Sverige.



AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Tabellen nedan utvisar utvecklingen av BONESUPPORT:s aktiekapital sedan Bolaget registrerades.

2010
2010
2010
2010
2011
2011
2012
2012
2015
2016
2017
2017
2017

Transaktion

Registrering

Sammanlaggning (100 000:1)
Split (1:800 000)

Nyemission

Nyemission

Nyemission

Utnyttjande teckningsoptioner
Utnyttjande teckningsoptioner
Nyemission

Nyemission

Nyemission

Sammanlaggning (5:1)

Nyemission i Erbjudandet?

Okning av

aktiekapitalet
100 000,000
0

0

3389 813,750
3912 898,875
1239 878,375
2 314 827,250
1239 878,375
3488 372,125
2 446 344,125
0,250

0

10 775 861,875

Okning av
antalet aktier

100 000
=909 L9
799 999
27118 510
31303191
9919 027
18 518 618
9919 027
27906 977
19 570 753
2

116 044 884
17 241 379

Totalt
aktiekapital

100 000,000
100 000,000
100 000,000
3489 813,750
7402 712,625
8 642 591,000
10 957 418,250
12197 296,625
15 685 668,750
18 132 012,875
18 132 013,125
18 132 013,125

28907 875,000

Totalt
antal aktier

100 000

1

800 000
27918 510
59221701
69 140 728
87 659 346
97578 373
125 485 350
145 056 103
145 056 105
29011221
46 252 600

1

100 000
0,125
0,125
0.125
0,125
0,125
0,125
0,125
0,125
0,125
0,625

0,625

1) Bolagets styrelse kommer med stod av bemyndigandet fran arsstamman den 12 april 2017 besluta om en nyemission av 17 241 379 aktier i samband med Erbjudandet enligt
Prospektet. Berdkningen av antalet nya aktier i Erbjudandet &r baserad pé att Erbjudandet fulltecknas, att Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas och att priset i Erbjudandet
motsvarar mittpunkten av prisintervallet (det vill séga 29 SEK). Aktierna kommer av emissionstekniska skal att tecknas av Joint Global Coordinators for de teckningsberattigades
rakning i enlighet med Prospektet. De aktier som omfattas av Erbjudandet kommer dérvid att emitteras till en kurs motsvarande kvotvardet, d.v.s. 0,625 SEK per aktie varefter
Joint Global Coordinators, for de teckningsberattigades rakning, kommer att lamna ett kapitaltillskott till Bolaget med ett belopp som motsvarar skillnaden mellan priset i

Erbjudandet och teckningskursen om 0,625 SEK per aktie
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AGARFORHALLANDEN tive 3 redovisas agarforhallandena omedelbart efter slut-
Antalet aktiedgare i BONESUPPORT uppgick till 39 per den forandet av Erbjudandet uppdelat pa om Overtilldelnings-
26 maj 2017. | tabellen nedan redovisas i kolumn 1 &garfor- optionen inte utnyttjas respektive om Overtilldelnings-
hallandena per samma datum baserat p4 uppgifter fran Euro- optionen utnyttjas (i bada fallen forutsatt full anslutning, att
clear med tillagg av for Bolaget kanda fdrandringar som skett priseti Erbjudandet motsvarar mittpunkten av prisintervallet
fram till dagen for Prospektets utgivande. | kolumn 2 respek- (detvill saga 29 SEK)).

: Agande efter Erbjudan-
Agande efter Erbjudandets dets genomfdrande
genomfdrande (aktier (aktier och roster) forut-
) .och réster) férutsatt att satt att Overtilldelnings-
Agande fore Erbjudandet Overtilldelningsoptionen optionen utnyttjas till
(aktier och roster) inte utnyttjas fullo
Aktieagare Antal Procent Antal Procent Antal Procent
Tio storsta aktieagare
HealthCap V L.P. 6 092 877 21,00% 6 602 360 14,27% 6 602 360 13,52%
Stiftelsen Industrifonden 4270 565 14,72% 4787 806 10,35% 4787 806 9,80%
Lundbeckfond Invest A/S 4270 565 14,72% 4787 806 10,35% 4787 806 9,80%
Tredje AP-fonden 2 667240 9,19% 4046 550 8,75% 4046 550 8,29%
Carl Westin Ltd. 2630871 9,07% 2699 837 5,84% 2699 837 5,53%
Tellacq ABY 2264 151 7,80% 2608979 5,64% 2608979 5,34%
Vencorp Securities 1233578 4,25% 1233578 2,67% 1233578 2,53%
NBG Technology L.P. 701870 242% 701870 1,52% 701870 144%
Crafoordska stiftelsen 601 846 2,07% 601 846 1,30% 601 846 1,23%
Algora AB? 492 962 1,70% 492 962 1,07% 492 962 1,01%
Summa 25226 525 86,95% 28563 594 61,76% 28563 594 58,49%

Styrelse och ledning utover ovan

Lennart Johansson 30000 0,10% 30000 0,06% 30000 0,06%
Summa 30000 0,10% 30000 0,06% 30000 0,06%
Ovriga aktieagare 3754 696 12,94% 4072799 8,81% 4072799 8,34%
Nya aktieagare 0 0,00% 13586 207 29,37% 16 172 414 33,11%
TOTALSUMMA 29011221 100,00% 46 252 600 100,00% 48 838 807 100,00%

1) Tellag AB ags till 25 procent av styrelseordférande Hakan Bjorklund.
2) Algora AB kontrolleras av styrelseledamot Lars Lidgren

ANSOKAN OM NOTERING aktierna eller kommer att utfardas for de nya aktierna. ISIN-
BONESUPPORT:s styrelse har ansdkt om notering av Bola- koden for aktierna i BONESUPPORT ar SE0009858152.

gets aktier pa Nasdaq Stockholm. Se vidare i avsnittet Note-
ring pa Nasdag Stockholm i avsnittet Villkor och anvisningar.

AKTIEAGARAVTAL
Vid tidpunkten for Prospektet finns ett aktieagaravtal mellan

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING samtliga nuvarande aktiedgare i Bolaget. Detta aktiedgaravtal
Bolagets bolagsordning innehaller ett sa kallat avstamnings- upphor emellertid att galla i samband med noteringen av
forbehall och Bolagets aktier r anslutna till det elektroniska aktierna pa Nasdag Stockholm. Vidare finns ett separat avtal
vardepapperssystemet med Euroclear Sweden AB (Box 191, mellan HealthCap V L.P, OFP V Advisor AB, Lundbeckfond
101 23 Stockholm) som kontofdrande institut. Aktierna ar Invest A/S, Stiftelsen Industrifonden, Carl Westin Ltd., Algora
registrerade pa person. Inga aktiebrev har utfardats for AB, Yannic Ltd., Lennart Johansson och Kreos Capital V
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(Expert Fund) LP som reglerar vissa fragor relaterade till de
teckningsoptioner som ags av Kreos Capital V (Expert Fund)
LP Aven detta separata avtal upphér att gélla i samband med
noteringen av BONESUPPORT pa Nasdag Stockholm.

UTDELNINGSPOLICY

BONESUPPORT har hittills inte lamnat nagon utdelning.
BONESUPPORT kommer fortsatta att fokusera pa marknads-
expansion for sina nuvarande produkter, organisatorisk
utbyggnad och vidareutveckling och expansion av sin
produktpipeline. Mot bakgrund harav har styrelsen inte for
avsikt att foresla nagon utdelning innan Bolaget genererar en
langsiktigt hallbar ldnsamhet och ett langsiktigt hallbart posi-
tivt kassaflode. Eventuella framtida utdelningar och storleken
darav kommer att faststallas pa grundval av Bolagets langsik-
tiga tillvaxt, resultatutveckling och kapitalkrav, med hansyn till
vid var tid gallande mal och strategier. Utdelning ska i den
man utdelning foreslas, vara val avvagd med hansyn till verk-
samhetens mal, omfattning och risker.

ATAGANDEN OM ATT INTE SALJA AKTIER
(LOCK-UP)

Investerande Aktieagare, vissa utvalda existerande aktie-
agare?, styrelseledamoter och ledande befattningshavare
som ager aktier och andra vardepapper har atagit sig att inte
salja sina respektive innehav under en viss period fran och
med forsta dag for handel for Bolagets aktier pa Nasdag
Stockholm (“Lock-up perioden’). Atagandet omfattar inte
aktier som forvarvas i Erbjudandet eller darefter. For styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare som innehar

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

personaloptioner omfattar atagandet dock som huvudregel
aktier som erhalls vid utnyttjande av personaloptioner. En
innehavare av personaloptioner som har utnyttjat perso-
naloptioner far dock under Lock-up perioden salja aktier
som erhalls vid utnyttjande av personaloptioner under forut-
sattning av att forsaljningen begransas till det antal aktier
som skaligen kravs for att ernalla medel for att tacka den
skatt som uppstar till foljd av utnyttjandet av
personaloptioner.

Lock-up perioden for styrelseledamoter och ledande befatt-
ningshavare ar 360 dagar. Lock-up perioden for Investe-
rande Aktiedgare och 6vriga aktieagare som har atagit sig att
inte salja aktier ar ocksa 360 dagar, men for dessa aktieagare
sanks atagandet gradvis under Lock-up perioden enligt
foljande. Under de forsta 180 dagarna omfattar atagandet
aktieagarnas samtliga aktier. Under de efterféljande 90
dagarna (dag 181-270) omfattar dtagandet enbart 2/3 av
samtliga aktier och darefter (dag 271-360) enbart 1/3 av
samtliga aktier. Oaktat fGregaende ar Lock-up perioden for
Arctic Funds PLC 180 dagar och omfattar aktieagarens
samtliga aktier.

Joint Global Coordinators kan diskretionart komma att
medge undantag fran atagandena att inte salja aktier under
respektive Lock-up period. Bolaget kommer ocksa att inga
ett lock-up-arrangemang, vilket bland annat innebar att
Bolaget atar sig att inte emittera nagra aktier eller andra
vardepapper i Bolaget. For mer information se under
Placeringsavtal i avsnittet Legala fragor och kompletterande
information.

OVERSIKT INCITAMENTSPROGRAM OCH TECKNINGSOPTIONER
Tabellen ger en dversikt av utestaende incitamentsprogram och évriga teckningsoptioner som beskrivs utforligare nedan.

Maximalt antal Maximalt antal

Teckningskurs optioner som aktier som Maximal
Kategori Program/Innehavare per aktie (SEK)  kan utnyttjas kan utges utspadning?
Incitamentsprogram Personaloptionsprogram 2010/2017 0.625 362 562 72 512 0.14%
Incitamentsprogram Personaloptionsprogram 2010/2017 || 0,625 1987508 397501 0.75%
Incitamentsprogram Personaloptionsprogram 2012/2022 0,625 14 393 107 2878 621 541%
Incitamentsprogram Personaloptionsprogram 2015/2025 0,625 5398 300 1079 660 2,03%
Incitamentsprogram Personaloptionsprogram 2016/2024 26,5 3540700 708 140 1,33%
Incitamentsprogram Teckningsoptionsprogram 2017/2020 26,5 1250 000 250 000 047%
Ovriga teckningsoptioner  Tellacq AB 26,5 4900 000 980 000 1,84%
Ovriga teckningsoptioner  Kreos Capital V (Expert Fund) LP 21,5/0,625 2995568 599 113 1,13%
Totalt 34 827745 6 965 547 13,09%

2) Baserat pa det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet, under antagande av full teckning, att priset i Erbjudandet faststalls till mittpunkten i intervallet (det vill saga 29 SEK),
att Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas och under antagande av fullt utnyttjande av utestaende optionsprogram och utestaende teckningsoptioner.

1) InnKap 3 Admin AB, Teknoseed | AB, Teknoseed Il KB, Bertil Lindqvist, BrainHeart Capital AB, CMF Groth i Skane Invest AB, Stephan Lorenzini, Vencorp
Securities, Craafordska stiftelsen, NBG Technology LP, Ferd AS, Teknoinvest VIII KS, Teknoinvest VIII B (GP) AS och Kreos Capital V (Expert Fund) LP.
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AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM
BONESUPPORT har sex pagaende aktierelaterade incita-
mentsprogram, vilka presenteras nedan.

Personaloptionsprogram 2010/2017

Vid extra bolagsstamma den 20 april 2010 beslutades att
infGra personaloptionsprogram 2010/2017 for anstallda,
konsulter och styrelseledamoter. Optionerna i programmet
har tilldelats deltagarna utan vederlag. De tilldelade optio-
nerna var foremal for en ett intjaningsschema och sista intja-
ning infoll den 31 december 2011. Sammanlagt har 362 562
optioner intjanats i programmet.

Varje option i programmet ger deltagaren ratt att forvarva
0,2 aktier i bolaget till en teckningskurs om 0,625 SEK per
aktie (efter omrakning till foljd av sammanlaggningen 5:1
vilken beslutades vid arsstamman den 12 april 2017). Optio-
nerna kan tidigast utnyttjas i samband med en forsaljning av
Bolaget eller dess tillgangar, eller i samband med en annan
liknande handelse som styrelsen anser ska behandlas som
en forsaljning, eller i samband med slutférandet av en
notering av bolagets aktier pa Nasdaqg Stockholm eller annan
bors med motsvarande stallning, men inte senare an den
31 december 2017. Optionerna ar foremal for sedvanliga
omrakningsbestammelser i samband med emissioner m.m.
Leveransen av aktier i samband med utnyttjande av perso-
naloptioner har sakerstallts genom emission av tecknings-
optioner till ett helagt dotterbolag. Teckningsoptionerna
kommer att utnyttjas for teckning av aktier automatiskt vid
utnyttjande av personaloptioner.

Personaloptionsprogram 2010/2017 Il

Vid extra bolagsstamma den 10 november 2010 beslutades
attinféra personaloptionsprogram 2010/2017 1l for anstallda,
konsulter och styrelseledamoter. Optionerna i programmet
har tilldelats deltagarna utan vederlag. De tilldelade optio-
nerna var foremal for ett intjaningsschema och sista intjaning
intraffade den 1 januari 2014. Sammanlagt har 1 987 508
optioner intjanats i programmet.

Varje option i programmet ger deltagaren ratt att forvarva 0,2
aktier i Bolaget for en teckningskurs om 0,625 SEK per aktie
(efter omrakning till foljd av sammanlaggningen 5:1 vilken
beslutades vid arsstamman den 12 april 2017). Optionerna
kan som tidigast utnyttjas i samband med en forsaljning av
Bolaget eller dess tillgangar, eller i samband med en annan
liknande handelse som styrelsen anser ska behandlas som
en forsaljning, eller i samband med slutférandet av en note-
ring av Bolagets aktier pa Nasdag Stockholm eller annan
bors med liknande stallning, men inte senare an den

31 december 2017. Optionerna ar foremal for sedvanliga
omrakningsbestammelser i samband med emissioner m.m.
Leverans av aktier i samband med utnyttjande av perso-
naloptioner har sakerstallt genom emission av tecknings-
optioner till ett helagt dotterbolag. Optionerna kommer att
utnyttjas for teckning av aktier automatiskt vid utnytjande av
personaloptioner.
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Personaloptionsprogram 2012/2022

Vid styrelsemote den 13 juni 2012 beslutade styrelsen att
infGra personaloptionsprogram 2012/2022 for anstallda,
konsulter och styrelseledamoter. Optionerna i programmet
har tilldelats deltagarna utan vederlag.

Tilldelade optioner intjanas under en fyraarsperiod dar

37,5 procent av optionerna intjanas under de 18 manader
efter tilldelningsdagen och resterande 63,5 procent intjanas
med 12,5 procent pa de datum som infaller 24, 36, 42 och
48 manader efter tilldelningsdagen. Intjanande forutsatter att
deltagaren alltjamt ar anstalld av Bolaget den dag da respek-
tive intjanande sker. | handelse av att deltagaren slutar sin
anstallning fore ett intjanandedatum kan optioner som redan
intjanats utnyttjas under den ordinarie teckningstiden som
anges nedan, dock sker inget ytterligare intjianande. Per den
31 mars 2017 hade totalt 11 690 601 optioner intjanats i
programmet. Det maximala antalet optioner som kan intja-
nas i programmet uppgar till 14 393 107.

Varje option i programmet ger deltagaren ratt att forvarva 0,2
aktier i Bolaget for en teckningskurs om 0,625 SEK per aktie
(efter omrakning till foljd av sammanlaggningen 5:1 vilken
beslutades vid arsstamman den 12 april 2017). Optionerna
kan som tidigast utnyttjas i samband med en forsaljning av
bolaget eller dess tillgangar, eller i samband med en annan
liknande handelse som styrelsen anser ska behandlas som
en forsaljning, eller i samband med slutférandet av en note-
ring av bolagets aktier pa Nasdag Stockholm eller annan bors
med liknande stallning, men inte senare an den 31 december
2022. Optionerna ar foremal for sedvanliga omraknings-
bestammelser i samband med emissioner m.m. Leverans av
aktier i samband med utnyttjande av personaloptioner har
tryggats genom emission av teckningsoptioner till ett helagt
dotterbolag. Optionerna kommer att utnyttjas for teckning
av aktier automatiskt vid utnyttjande av personaloptioner.

Personaloptionsprogram 2015/2025

| december 2015 beslutade styrelsen att infora personalop-
tionsprogram 2015/2025 for den verkstallande direktoren.
Programmet godkandes darefter vid arsstamman den 1 juni
2016 samt utokades darefter enligt beslut vid extra
bolagstamma den 15 december 2016. | programmet har
sammanlagt 5 398 300 optioner tilldelats den verkstallande
direktoren utan vederlag. Tilldelade optioner intjanas under
en fyradrsperiod dar 12/48 av optionerna intjanas den 1 mars
2017 och resterande 36/48 intjdanas med 1/48 varje manad
darefter med start 1 april 2017. Intjanande forutsatter att den
verkstallande direktoren alltjamt ar anstalld av Bolaget den
dag da respektive intjanande sker. | handelse av att den verk-
stallande direktoren slutar sin anstallning fore ett intjanande-
datum kan optioner som redan intjanats utnyttjas under den
ordinarie teckningstiden som anges nedan, dock sker inget
ytterligare intjanande.

Varje option i programmet ger verkstallande direktoren ratt
att forvarva 0,2 aktier i bolaget for en teckningskurs om
0,625 SEK per aktie (efter omrakning till foljd av samman-
laggningen 5:1 vilken beslutades vid arsstamman den 12 april



2017). Optionerna kan som tidigast utnyttjas i samband med
en forsaljning av bolaget eller dess tillgangar, eller i samband
med en annan liknande handelse som styrelsen anser ska
behandlas som en forsaljning, eller i samband med slutforan-
det av en notering av bolagets aktier pa Nasdag Stockholm
eller annan bors med liknande stallning, men inte senare an
den 31 december 2025. Optionerna ar foremal for sedvan-
liga omrakningsbestammelser i samband med emissioner
m.m. Leverans av aktier i samband med utnyttjiande av
personaloptioner har tryggats genom emission av tecknings-
optioner till ett helagt dotterbolag. Optionerna kommer
utnyttjas for teckning av aktier automatiskt vid utnyttjande av
personaloptioner.

Personaloptionsprogram 2016/2024

Vid extra bolagsstamma den 15 december 2016 beslutades
attinféra personaloptionsprogram 2016/2024 for anstallda.
Efter en andring enligt beslut vid extra bolagstamma den

8 februari 2017 uppgar maximala antalet optioner till

3540 700 varav 3 348 420 har tilldelats per dagen for
Prospektet. Tilldelning av kvarvarande optioner kan i framti-
den ske efter styrelsebeslut. Optionerna i programmet har
tilldelats deltagarna utan vederlag. Tilldelade optioner intja-
nas under en fyradrsperiod dar 12/48 av optionerna intjanas
det datum som infaller 12 manader efter tilldelningsdagen
och resterande 36/48 intjdnas med 1/48 varje manad daref-
ter med start 13 manader efter tilldelningsdagen. Intjanande
forutsatter att den anstallda alljamt ar anstalld av Bolaget
den dag da respektive intjanande sker. | handelse av att den
anstallda slutar sin anstallning fore ett intjanandedatum kan
optioner som redan intjanats utnyttjas under den ordinarie
teckningstiden som anges nedan, dock sker inget ytterligare
intjanande.

Tilldelade optioner intjanas under en fyraarsperiod dar 12/48
av optionerna intjanas det datum som infaller 12 manader
efter tilldelningsdagen och resterande 36/48 intjanas med
1/48 varje manad darefter med start 13 manader efter tilldel-
ningsdagen. Intjianande forutsatter att den anstallda alljamt
ar anstalld av Bolaget den dag da respektive intjanande sker. |
handelse av att den anstallda slutar sin anstallning fore ett
intjanandedatum kan optioner som redan intjanats utnyttjas
under den ordinarie teckningstiden som anges nedan, dock
sker inget ytterligare intjanande.

Varje option i programmet ger deltagaren ratt att forvarva
0,2 aktier i bolaget for en teckningskurs om 26,5 SEK per
aktie (efter omrakning till foljd av sammanlaggningen 5:1
vilken beslutades vid arsstamman den 12 april 2017). Optio-
nerna kan som tidigast utnyttjas i samband med en forsalj-
ning av bolaget eller dess tillgangar, eller i samband med en
annan liknande handelse som styrelsen anser ska behandlas
som en forsaljning, eller i samband med slutforandet av en
notering av bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm eller annan
bors med liknande stallning, men inte senare an den

31 december 2024. Oaktat det foregaende foreskriver villko-
ren for programmet att i handelse av en borsintroduktion,
kan intjanade optioner endast utnyttjas under 14 dagar efter

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

offentliggdrandet av var och en av bolagets kvartalsrappor-
ter, eller nar det galler helaret, Bolagets bokslutskommunike.
For det fall Bolaget inte publicerar en kvartalsrapport eller en
bokslutskommuniké efter utgangen av ett kalenderkvartal far
intjanade personaloptioner istallet utnyttjas under de forsta
14 dagarna i det efterféljande kvartalet. Forsta inlosen efter
en borsintroduktion kan dock aldrig ske tidigare an det
datum som infaller 36 manader efter tilldelningsdagen.
Vidare foreskriver villkoren att i handelse av en borsintroduk-
tion ska sista dag for utnyttjande tidigarelaggas till det tidi-
gare av den 31 december 2024 och datumet som infaller
fem ar efter forsta dag for handel.

Optionerna ar foremal for sedvanliga omrakningsbestam-
melser i samband med emissioner etc. Leveransen av aktier i
samband med utnyttjande av personaloptioner har tryggats
genom emission av teckningsoptioner till ett helagt dotter-
bolag. Optionerna kommer utnyttjas for teckning av aktier
automatiskt vid utnyttjande av personaloptioner.

Teckningsoptionsprogram 2017/2020

Vid extra bolagsstamma den 15 februari 2017 beslutades att
inratta teckningsoptionsprogram 2017/2020 riktat till CFO.
Programmet omfattar 1 250 000 teckningsoptioner och
samtliga teckningsoptioner i programmet har tecknats av
CFO. Vid teckningen betalade CFO en optionspremie som
motsvarar marknadsvardet pa optionerna vilken beraknats i
enlighet med Black-Scholes formeln.

Varje teckningsoption i programmet ger deltagaren ratt att
teckna 0,2 aktier i Bolaget till en teckningskurs om 26,5 SEK
per aktie (efter omrakning till foljd av sammanlaggningen 5:1
vilken beslutades vid arsstamman den 12 april 2017). Teck-
ningsoptionerna kan utnyttjas under perioden 1 januari 2020
till 28 februari 2020. Teckningsoptionerna ar foremal for
sedvanliga omrakningsbestammelser i samband med emis-
sioner m.m.

OVRIGA TECKNINGSOPTIONER

Teckningsoptioner som innehas av Tellacq AB

Nar Tellacg AB, ett bolag som ags till 25 procent av styrelse-
ordféranden Hakan Bjorklund, agerade som huvudinveste-
rare i en investeringsrunda i oktober 2016, tecknade Tellacqg
AB ocksa sammanlagt 4 900 000 teckningsoptioner serie
2016/2020. Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att
teckna 0,2 aktier i Bolaget till en teckningskurs om 26,5 SEK
per aktie (efter omrakning till foljd av sammanlaggningen 5:1
vilken beslutades vid arsstamman den 12 april 2017).
Teckningsoptionerna kan utnyttjas till den 15 september
2020. Teckningsoptionerna kommer dock att accelereras vid
en forsaljning av alla eller vasentligen alla av Bolagets aktier
eller tillgangar, eller ett publikt erbjudande av Bolagets aktier i
samband med en notering pa en erkand marknadsplats.
Accelerationen innebar att teckningsoptioner som inte
utovas inom 21 dagar fran det att Bolaget avsande medde-
lande om den handelse som utloser acceleration kommer
att forfalla. Bolaget avsande den 8 juni 2017 meddelande till
Tellacq AB avseende beslutet att genomfora ett publikt erbju-
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dande i samband med noteringen pa Nasdaqg Stockholm.
Detta innebar att for det fall noteringen pa Nasdaq Stock-
holm genomférs maste teckningsoptionerna utnyttjas senast
den 29 juni 2017. Om teckningsoptionerna inte utnyttjas
senast den dagen kommer de att forfalla. Teckningsoptio-
nerna ar foremal for sedvanliga omrakningsbestammelser i
samband med emissioner etc.

Teckningsoptioner som innehas av Kreos Capital V
(Expert Fund) LP

Som en del av transaktionen i samband med laneavtalet med
Kreos Capital V (UK) Limited (se vidare under Laneavtal med
Kreos Capital V (UK) Limited i avsnittet Legala fragor och
kompletterande information), utfardade BONESUPPORT

2 995 568 teckningsoptioner serie av 2016:1 till Kreos Capital
(Expert Fund) LP. Varje teckningsoption ger innehavaren ratt
att teckna 0,2 aktier i bolaget till en teckningskurs om

21,5 SEK per aktie (efter omrakning till foljd av sammanlagg-
ningen 5:1 vilken beslutades vid arsstamman den 12 april
2017). Innehavaren har dock ratt att, istallet for att utnyttja
teckningsoptionerna pa dessa villkor, utnyttja tecknings-
optioner till en teckningskurs motsvarande kvotvardet pa
aktierna i Bolaget (for narvarande 0,625 SEK). Om innehava-
ren valjer att utnyttja denna alternativa ratt kommer det antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna att mins-
kas sa att "'nettovinsten” for innehavaren ar densamma som
om innehavaren i stallet skulle utnyttja teckningsoptionerna
enligt den ordinarie teckningskursen. Om till exempel mark-
nadsvardet av en aktie i Bolaget skulle uppga till 100 SEK,
skulle den alternativa teckningsmekanismen innebara att
varje teckningsoption, istallet for att berattiga till teckning av
0.2 aktier till en teckningskurs om 21,5 SEK per aktie, berat-

104 INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | BONESUPPORT HOLDING AB

tiga till teckning av 0,16 aktier till en teckningskurs om

0,625 SEK per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas fram
till 27 oktober 2023. Teckningsoptionerna kommer dock att
accelereras vid en forsaljning av samtliga aktier i Bolaget, en
forsaljning av alla eller vasentligen alla Bolagets tillgangar
eller om nagra aktier i Bolaget upptas till handel pa en publik
bors, reglerad marknadsplats eller annan erkand marknads-
plats for handel med aktier. Vid acceleration pa grund av
forsaljning av aktier eller tillgadngar kommer accelerationen
medfora att teckningsoptioner som inte utovas i samband
med den transaktion som utldser acceleration forfaller. Om
acceleration utldses pa grund av en notering av Bolagets
aktier kommer accelerationen medfora att teckningsoptio-
ner forfaller den dag som infaller fyra ar efter noteringen.
Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanliga omraknings-
bestammelser i samband med emissioner m.m.

BEMYNDIGANDE

Arsstdmman den 12 april 2017 beslutade att bemyndiga
styrelsen att fram till nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfal-
len, med eller utan avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt
och med eller utan villkor om apport, kvittning eller andra
villkor, besluta om nyemission av aktier. Skalet till att avvikelse
fran aktieagarnas foretradesratt ska kunna ske ar att mojlig-
gora for Bolaget att anskaffa rorelsekapital, att genomfora
foretagsforvarv eller forvary av rorelsetillgangar samt att
mojliggdra emission till institutionella investerare och
allmanheten i samband med en notering av Bolaget. Det
totala antalet aktier som ska kunna ges ut till foljd av nyemis-
sion av aktier far uppga till hogst 30 000 000 stycken. | den
man emission sker med avvikelse fran aktieagarnas foretra-
desratt ska emissionen ske pa marknadsmassiga villkor.



BOLAGSORDNING

Antagen pa arsstamma den 12 april 2017

16 Firma
Bolagets firma ska vara BONESUPPORT HOLDING AB. Bola-
get ar publikt (publ).

2 § Sate
Bolagets styrelse ska ha sitt sate i Lunds kommun, Skane lan.

3 § Verksamhetsforemal

Bolaget ska direkt eller indirekt bedriva forskning och
utveckling inom det biomedicinska omradet samt tillverk-
ning och handel med lakemedel, medicinteknisk utrustning,
ortopediska implantat samt darmed forenlig verksamhet.

4 § Aktiekapital
Bolagets aktiekapital ska utgora lagst 18 125 000 kronor
och hogst 72 500 000 kronor.

5§ Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 29 000 000 och hogst
116 000 000.

6 § Styrelsen
Styrelsen ska, till den del den utses av bolagsstamman, besta
av lagst 3 och hogst 8 ledamoter.

7 § Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenska-
perna samt styrelsens och verkstallande direktérens forvalt-
ning ska ett registrerat revisionsbolag, eller en eller tva
revisorer, med eller utan revisorssuppleant, utses.

8 § Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig
pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska vidare
annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstamma
ska dels vara upptagen som aktieagare i sadan utskrift eller
annan framstallning av hela aktieboken som gors avseende
forhallandena fem vardagar fore stamman, dels gora
anmalan till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stamman. Sistnamnda dag far inte vara sondag, annan
allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte heller infalla tidigare an femte vardagen
fore stamman. Aktieagare far ha med sig bitrade vid bolags-
stdmman endast om aktieagaren anmaler antalet bitraden till
bolaget i enlighet med det forfarande som galler for aktie-
agares anmalan till bolagsstamman.

9 § Arenden pa arsstamman
P& arsstamma ska foljande arenden forekomma till
behandling:

1. Val av ordfdérande vid stamman
2. Upprattande och godkannande av rostlangd

. Godkannande av dagordning

N

. Valav en eller tva justeringspersoner

(G2

. Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattel-
sen samt i forekommande fall av koncernredovisningen
och koncernrevisionsberattelsen

7. Beslutom

a) faststallelse av resultatrakningen och balans-
rakningen samt i forekommande fall av koncern-
resultatrakningen och koncernbalansrakningen;

b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrakningen; och

c) ansvarsfrinet at styrelseledamoterna och
verkstallande direktoren;

8. Faststallande av antalet styrelseledamoter samt av antalet
revisorer

9. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna

10. Val av styrelseledamoter samt revisorer och
revisorssuppleanter

11. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen

10 § Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara 1 januari — 31 december.

11 § Avstamningsférbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Bolagets firma tillika handelsbeteckning ar BONESUPPORT
HOLDING AB. Bolagets organisationsnummer ar 556802~
2171 och styrelsen har sitt sate i Lunds kommun. Bolaget ar
ett publikt aktiebolag och dess associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget bildades den 23 feb-
ruari 2010 och registrerades vid Bolagsverket den 15 mars
2010.

Mellan 1999 och 2010 bedrevs Koncernens verksamhetien
annan juridisk person. | april 2010 fordes samtliga tillgangar
och skulder i verksamheten over till Bolagets dotterbolag
BONE SUPPORT AB. | samband harmed etablerades Bolaget
som moderbolag i Koncernen.

Bolaget ar moderbolag till det helagda dotterbolaget BONE
SUPPORT AB som i sin tur ar moderbolag till foljande
helagda dotterbolag:

® Bone Support Incentive AB (Sverige)

BONESUPPORT Inc. (USA)

BONESUPPORT GmbH (Tyskland)

BONE SUPPORT UK Ltd (Storbritannien)

BONESUPPORT Switzerland GmbH (Schweiz)

BONESUPPORT B.V. (Nederlanderna)

VASENTLIGA AVTAL

For att BONESUPPORT™ ska kunna bedriva utveckling och
forsaljning av dess produkter och produktkandidater anlitar
Bolaget leverantorer och tillverkare for leverans och tillverk-
ning av de olika komponenter som ingar i CERAMENT™-
teknologin. Dessa samarbeten regleras primart av olika avtal
som ingatts med respektive part. BONESUPPORT beddmer
inte att ndgot av dessa avtal ar vasentligt avseende maojlighe-
ten att ersatta utan betydande foljder for Bolagets verksam-
het, om sa kravs. FOr narvarande har BONESUPPORT enbart
en kalla for dess tillgang till hydroxylapatit, men Bolaget
soker lbpande efter ytterligare kallor och utvarderar for
narvarande ett par alternativa kallor.

Forutom de ovannamnda leverantors- och tillverknings-
avtalen, samt andra avtal som ingatts inom ramen for den
6pande affarsverksamheten, har BONESUPPORT ingatt
foljande avtal som Bolaget bedomer vara av vasentlig
betydelse.

Leverans- och distributionsavtal med Zimmer Biomet
l'augusti 2012, ingick Bolagets helagda dotterbolag BONE
SUPPORT AB ett leverans- och distributionsavtal med
Zimmer Biomet Bilogics, LLC ("Zimmer Biomet’). Avtalet har
andrats genom tillaggsavtal som ingatts i januari 2015 och
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mars 2017. Enligt avtalet ar Zimmer Biomet exklusiv distribu-
tor for CERAMENT BVF i USA och Kanada. For att bibehalla
exklusiviteten maste Zimmer Biomet betala en viss arlig
sammanlagd lagsta kopesumma till BONE SUPPORT AB.
Underlatenhet att betala dessa minimiinkdpsummor leder till
att distributionsforhallandet ombildas till ett icke-exklusivt
distributionsforhallande. Enligt avtalet tillhandahaller

BONE SUPPORT AB sedvanliga produktgarantier med en
sedvanlig garantiperiod och avtalet innehaller dessutom
sedvanliga regulatoriska bestammelser och bestammelser
avseende patent och varumarken, skadeldshetsataganden,
forsakringar och ansvarsbegransningar.

Loptiden for avtalet ar sex ar fran augusti 2012. Darefter
forlangs avtalet med ett ar i taget om det inte sags upp av
endera parten med iakttagande av minst tre manaders
uppsagningstid. Vid uppsagning av avtalet har Zimmer
Biomet, beroende pa vilken part som initierade uppsagning
av avtalet, ratt att fortsatta som exklusiv eller icke-exklusiv
distributor for en kortare évergangsperiod. Avtalet kan sagas
upp i fortid i handelse av ett vasentligt avtalsbrott av den
andra parten eller om den andra parten skulle forsattas i
konkurs eller likvidation. Darutover innehaller avtalet en
sarskild bestammelse om att endera parten kan saga upp
avtalet i fortid i handelse av en agandeférandring i
BONESUPPORT. Aven i handelse av uppsigning med
anledning av agarférandring kommer Zimmer Biomet,
beroende pa vilken part som initierade uppsagning av avtalet,
att ha ratt att fortsatta som exklusiv eller icke-exklusiv
distributor for en kortare dvergangsperiod.

Laneavtal med Kreos

Den 30 september 2016 ingick Bolagets helagda dotterbolag
BONE SUPPORT AB, ett laneavtal med Kreos Capital V (UK)
Limited ( "Kreos”). Enligt avtalet tillhandahaller Kreos en lane-
facilitet for BONE SUPPORT AB om ett totalt kapitalbelopp
pa cirka 22,3 MEUR uppdelat i 2 lanetrancher om cirka

13,4 MEUR respektive cirka 89 MEUR. Den forsta tranchen
om cirka 13,4 MEUR betalades ut till BONE SUPPORT AB vid
tidpunkten for laneavtalets ingaende. Den andra tranchen ar
tillganglig for BONE SUPPORT AB fram till 30 september
2017. BONE SUPPORT AB:s ratt att nyttja den andra tranchen
ar dock villkorad av att vissa villkor ar uppfyllda, bland annat
att Bolaget ska ha anskaffat ytterligare kapital. En forutsatt-
ning for nyttjande av den andra tranchen ar ocksa att Bolaget
utfardar vissa ytterligare teckningsoptioner till Kreos Capital
(Expert Fund) LP. och att vissa ytterligare finansiella instru-
ment tillhandahalls. For narvarande forvantar Bolaget sig inte
att nyttja den andra tranchen av lanet.

Lanet l6per med en fast ranta om 11 procent (den effektiva
rantan ar 16,2 procent) och lanet aterbetalas manadsvis
under fyraarsperiod som ett annuitetslan.



BONE SUPPORT AB har ratt att forskottsbetala lanet nar som
helst under forutsattning att en forskottsavgift erlaggs. Storle-
ken pa forskottsavgiften ar beroende av nar en forskottsbe-
talning gors. Kreos har ratt att pakalla fortida aterbetalning
om det sker en agarférandring i BONESUPPORT eller om det
skulle bli olagligt for Kreos att lata lanet forbli utestaende.

Laneavtalet innehaller inga finansiella forpliktelser (Eng.
financial covenants) men innehaller begransningar vad galler
bedrivandet av Koncernens verksamhet, inklusive restriktio-
ner avseende ytterligare lan, tillhandahallande av sakerheter,
avyttringar och forvarv. Laneavtalet innehaller aven ett
forbud avseende utdelning som innebar att BONESUPPORT
inte far besluta om utdelning till aktieagare forran lanet har
aterbetalats i sin helhet.

Bolaget och vissa dotterbolag i Koncernen ar parter till lane-
avtalet som garanter. Som sakerhet for de skyldigheter som
foljer av laneavtalet och anslutande handlingar, har sakerhet
ocksa lamnats i form av pantsattningar av foretagsinteck-
ningar, pantsattning av aktierna i BONE SUPPORT AB och
vissa andra dotterbolag, pantsattning av vissa karnpatent,
pantsattning av vissa koncerninterna lan, pantsattning av
vissa externa fordringar och pantsattning av vissa
bankkonton.

FORSAKRINGAR

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd
ar tillfredsstallande med avseende pa verksamhetens art och
omfattning.

TVISTER OCH RATTSLIGA FORFARANDEN
BONESUPPORT har under de senaste tolv manaderna inte
varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
(inklusive annu icke avgjorda arenden eller sadana som Bola-
get ar medvetna om kan uppkomma) och som har haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella
stallning eller [Gnsamhet.

PLACERINGSAVTAL

Enligt villkoren i ett avtal om placering av aktier som avses att
ingas omkring den 20 juni 2017 mellan Bolaget och Joint
Global Coordinators ("Placeringsavtalet’) atar sig Bolaget att
emittera de aktier som omfattas av Erbjudandet till de teck-
nare som anvisas av Joint Global Coordinators. Om Joint
Bookrunners misslyckas med att anvisa tecknare har Joint
Global Coordinators atagit sig att sjalva teckna de aktier som
omfattas av Erbjudandet, under forutsattning av att Erbjudan-
det inte avbryts dessférinnan (se nedan). Bolaget avser ocksa
att lBmna Overtilldelningsoptionen som innebér en utfas-
telse att, pa begaran av Joint Global Coordinators, senast 30
dagar fran forsta dagen for handel i Bolagets aktie pa Nasdaq
Stockholm, emittera ytterligare hogst 2 777 778 befintliga
aktier, motsvarande hogst 15 procent av antalet aktier som
omfattas av Erbjudandet, till ett pris motsvarande priset i
Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen far endast utnyttjas i
syfte att tacka eventuell Overtilldelning for Erbjudandet.

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Genom Placeringsavtalet ger Bolaget sedvanliga garantier till
Joint Global Coordinators, framst avseende att informatio-
nen i Prospektet ar korrekt, att Prospektet och Erbjudandet
uppfyller relevanta krav i lagar och regelverk samt att inga
legala hinder eller andra hinder foreligger for Bolaget att inga
avialet eller for Erbjudandets genomfdrande. Placeringsavta-
let foreskriver att Joint Global Coordinators dtagande att
formedla kopare till, eller for det fall Joint Global Coordina-
tors misslyckas med detta, sjalva kopa de aktier som omfat-
tas av Erbjudandet, ar villkorade bland annat av att inga
handelser intraffar som har sa vasentlig negativ inverkan pa
Bolaget eller Erbjudandet att det enligt Joint Global Coordi-
nators skaliga bedomning skulle vara olampligt eller praktiskt
omojligt att genomfora Erbjudandet (“vasentliga negativa
handelser’) samt av vissa andra sedvanliga fullfoljandevillkor.
Joint Global Coordinators kan saga upp Placeringsavtalet
fram till likviddagen den 26 juni 2017, om nagra vasentliga
negativa handelser intraffar, om de garantier som Bolaget
gett Joint Global Coordinators skulle visa sig brista eller om
nagra av de ovriga fullfoljandevillkor som foljer av Placerings-
avtalet inte uppfylls. | sadana fall kommer varken leverans av
eller betalning for aktier att genomforas under Erbjudandet.
Enligt Placeringsavtalet kommer Bolaget att, med sedvanliga
forbehall, ata sig att under vissa forutsattningar halla Joint
Global Coordinators skadeslosa mot vissa ansprak. Vidare
kommer Bolaget att ersatta Joint Global Coordinators for
vissa kostnader som Joint Global Coordinators adragit sig i
samband med Erbjudandet.

For att Bolaget ska kunna leverera de aktier som tillkommer
om Overtilldelningsoptionen utnyttjas omedelbart innan de
nyemitterade aktierna har registrerats av Bolagsverket,
kommer Stiftelsen Industrifonden i anslutning till Placerings-
avtalet att lana ut upp till 2 777 778 aktier till Joint Global
Coordinators.

I enlighet med Placeringsavtalet kommer Bolaget ata sig i
forhallande till Joint Global Coordinators att under en period
om 360 dagar som narmast foljer forsta dagen for handel i
aktierna pa Nasdaq Stockholm inte (i) emittera, erbjuda,
pantsatta, salja, inga avtal om att salja eller pa annat satt
forfoga over aktier eller andra vardepapper i Bolaget, och
inte heller lamna nagot forslag till Bolagets bolagsstamma
som skulle maojliggora for Bolaget att genomfora nagot av
det foregaende; eller (ii) kopa eller sdlja nagon option eller
nagot annat vardepapper eller inga swapavtal eller andra
arrangemang som har liknande ekonomisk effekt som de
atgarder som anges i (i). Atagandet férhindrar inte Bolaget att
emittera aktierna i Erbjudandet, att emittera aktier eller andra
vardepapper inom ramen for incitamentsprogram eller att
emittera aktier vid utnyttjande av teckningsoptioner som
finns utestaende i Bolaget fore Erbjudandet. Joint Global
Coordinators kan vidare medge undantag fran atagandet.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

STABILISERING

I samband med Erbjudandet kan Joint Global Coordinators
komma att overtilldela aktier eller genomféra andra transak-
tioner i syfte att stodja marknadspriset pa aktierna pa en niva
hogre an den som i annat fall kanske hade varit radande pa
marknaden. Sadana stabiliseringstransaktioner kan komma
att genomforas pa Nasdag Stockholm, OTC- marknaden
eller pa annat satt, och kan komma att genomféras nar som
helst under perioden som borjar pa forsta dagen for handel
med aktierna pa Nasdag Stockholm och avslutas senast

30 kalenderdagar darefter. Joint Global Coordinators har
dock ingen skyldighet att genomfdra nagon stabilisering och
det finns ingen garanti for att stabilisering kommer att
genomforas. Stabilisering, om paborjad, kan vidare komma
att avbrytas nar som helst utan féorvarning. Under inga
omstandigheter kommer transaktioner att genomforas for
att stoddja marknadspriset pa aktierna till pris som ar hogre an
det pris som faststalls i Erbjudandet. Senast vid slutet av den
sjunde handelsdagen efter att stabiliseringstransaktioner
utforts ska Joint Global Coordinators offentliggora att stabili-
seringsatgarder har utforts, i enlighet med artikel 5(4) i EU:s
marknadsmissbruksférordning 596/2014. Inom en vecka
efter stabiliseringsperiodens utgang kommer Joint Global
Coordinators att, genom Bolaget, offentliggdra huruvida
stabiliseringsatgarder utfordes eller inte, det datum da stabili-
sering inleddes, det datum da stabilisering senast genomfor-
des, samt inom vilket prisintervall som stabiliseringstransak-
tionerna genomfoérdes for vart och ett av de datum da stabili-
seringstransaktioner genomfordes.

RADGIVARES INTRESSEN

Joint Global Coordinators tillhandahaller finansiell radgivning
och andra tjanster till Bolaget i samband med Erbjudandet.
Ingen av Joint Global Coordinators ager aktier i Bolaget och
har, utdver pa férhand avtalad ersattning for sina tjanster,
inga andra ekonomiska intressen i BONESUPPORT.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

BONESUPPORT hade tidigare ett konsultavtal med Seagles
AB, ett bolag agt av styrelseledamoten Lars Lidgren. Avtalet
har upphort med verkan per den 31 mars 2017/. Enligt avtalet
tillhandholl Seagles AB visst vetenskapligt stod till BONESUP-
PORT. | enlighet med avtalet var Seagles AB berattigat till en
arlig avsattning 175 000 SEK och denna ersattning har beta-
lats arligen under rakenskapsaren 2014-2016. For perioden
januari — mars 2017 har Seagles AB erhallit en total ersattning
om 43 750 SEK. Aven om avtalet har upphort har BONESUP-
PORT en forkopsratt att forvarva alla uppfinningar relaterade
till BONESUPPORT:s verksamhetsomrade som gors av Lars
Lidgren eller Seagles AB fram till 31 december 2019.

I'mars 2015 ingick BONESUPPORT ett avtal med Seagles AB
enligt vilket BONESUPPORT forvarvade en patentansokan.
Det totala vederlaget uppgar till 2 060 377 SEK varav

500 000 SEK betalades under rakenskapsaret 2015 och
ytterligare 660 377 SEK betalades under rakenskapsaret 2016.
Resterande 900 000 SEK ska betalas av BONESUPPORT vid
erhallande av positivt granskningsbesked fran europeiska
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patentmyndigheten. Ersattningen avsag, utdver sjalva over-
latelsen av patentansdkan, ocksa bitrade vid upprattande och
processande av patentansokan.

BONESUPPORT hade tidigare ett konsultavtal med den
tidigare styrelseordféranden Oem Stuge. | tillagg till att verka
som styrelseordférande bitradde Oern Stuge enligt konsult-
avtalet BONESUPPORT med viss strategisk radgivning.

I enlighet med konsultavtalet erhéll Oern Stuge en total arlig
ersattning om 160 000 CHF per ar, varav 40 000 CHF avsag
uppdraget som styrelseordférande och 120 000 CHF avsag
konsultarbetet. Det totala belopp som betalades i SEK till
Oern Stuge under rakenskapsaren 2014-2016 var

1349 000 SEK for rakenskapsaret 2014, 1 566 000 SEK for
rakenskapsaret 2015 och 1 366 000 SEK for rakenskapsaret
2016. Avtalet sades upp i november 2016. BONESUPPORT
fortsatte att betala ersattningar enligt avtalet under uppsag-
ningstiden som lopte ut den 10 maj 2017. Under perioden
januari — mars 2017 betalade Bolaget ut ersattningar om

40 000 CHF, motsvarande cirka 355 000 SEK.

For mer information om narstaendetransaktionerna se not
10 Ersattning till ledande befattningshavare samt narstaende-
transaktioner i avsnittet Historisk finansiell information.

For information om ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare se under Ersattning till styrelsen och
Ersattning till ledande befattningshavare i avsnittet
Bolagsstyrning.

KOSTNADER | SAMBAND MED ERBJUDANDET
Bolagets kostnader for Erbjudandet och noteringen pa
Nasdaqg Stockholm forvantas uppga till hogst 39 MSEK.
Utover ersattning till Joint Global Coordinators bestar
Bolagets kostnader framst av kostnader for revisorer, legala
radgivare, tryckning av prospekt, kostnader for presentations-
material for radgivare och liknande.

TECKNINGSATAGANDEN

Swedbank Robur Fonder AB har som Cornerstone Investor
atagit sig att, pa sedvanliga villkor, teckna aktier i Erbjudandet
motsvarande totalt 130 MSEK. Baserat pa full teckning i
Erbjudandet, att priseti Erbjudandet faststalls till mittpunkten
i intervallet (det vill sdga 29 SEK) och att Overtilldelnings-
optionen inte utnyttjas, omfattar dtagandet 4 482 759 aktier,
motsvarande 26,0 procent av det antal aktier som omfattas
av Erbjudandet och 9,7 procent av det totala antalet aktier i
Bolaget efter Erbjudandet. Swedbank Robur Fonder AB:s
atagande ar villkorat av att Swedbank Robur Fonder AB:s
totala agarandel Bolaget efter fullgérandet av atagandet inte
overstiger 9,7 procent. Om anslutningsgraden i Erbjudandet
leder till att Swedbank Robur Fonder AB:s totala agarandel i
Bolaget overstiger 9,7 procent ska dtagandet justeras nedat i
erforderlig omfattning.

Darutover har de Investerande Aktieagarna atagit sig att, pa
sedvanliga villkor, teckna aktier i Erbjudandet motsvarande
totalt 106 MSEK. Baserat pa full teckning i Erbjudandet, att
priset i Erbjudandet faststalls till mittpunkten i intervallet (det



vill sdga 29 SEK) och att Overtilldelningsoptionen inte utnytt-
jas omfattar atagandet 3 655 172 aktier, motsvarande 21,2
procent av det antal aktier som omfattas av Erbjudandet och
7,9 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbju-
dandet. Tredje AP-fondens atagande ar villkorat av att Tredje
AP-fondens totala agarandel i Bolaget efter fullgérandet av
atagandet inte overstiger 9,7 procent. Om anslutningsgraden
i Erbjudandet leder till att Tredje AP-fondens totala agarandel

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

tive dtaganden. Deras adtaganden ar emellertid inte saker-
stallda genom bankgaranti, sparrmedel eller pantsattning
eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att
Swedbank Robur Fonder AB och de Investerande Aktie-
&garna inte kommer att kunna infria sina ataganden. Atagan-
dena ar vidare forenade med villkor. For det fall ndgot av
dessa villkor inte uppfylls finns en risk for att Swedbank Robur
Fonder AB och de Investerande Aktieagarna inte uppfyller

i Bolaget dverstiger 9,7 procent ska atagandet justeras nedat i sina ataganden.

erforderlig omfattning.

Om Swedbank Robur Fonder AB

Swedbank Robur Fonder AB ar en av Skandinaviens storsta
fondforvaltare och ett helagt dotterbolag till Swedbank.
Swedbank Robur Fonder AB erbjuder sparandealternativ for
privatpersoner och institutionella klienter genom investe-
ringsfonder och diskretionar kapitalforvaltning.

Varken Swedbank Robur Fonder AB eller de Investerande
Aktiedgarna erhaller ersattning for sina respektive ataganden.
De ar dock garanterade tilldelning dverensstammande med
deras respektive ataganden. Joint Global Coordinators och
styrelsen for BONESUPPORT beddmer att Swedbank Robur
Fonder AB och de Investerande Aktieagarna har god kredit-
vardighet och saledes kommer att kunna infria sina respek-

Tecknings- Andel i
Tecknare atagande (MSEK) Antal aktier? Erbjudandet?
Swedbank Robur Fonder AB 130 4482759 26,00%
HealthCap V L.P. 14,775 509 483 2,96%
OFP V Advisor AB 0,225 7758 0,05%
Stiftelsen Industrifonden 15 517 241 3,00%
Lundbeckfond Invest A/S 15 517 241 3,00%
Tredje AP-fonden 40 1379 310 8,00%
Carl Westin Ltd. 2 68 966 0.40%
Tellacq AB 10 344 828 2,00%
Arctic Funds PLC 9 310 345 1,80%
Totalt 236 8137931 47,20%

1) Baserat pa full teckning i Erbjudandet, att priset i Erbjudandet faststalls till mittpunkten i intervallet (det vill sdga 29 SEK) och att Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas

DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING
Kopior av féljande handlingar finns tillgangliga pa
BONESUPPORT:s huvudkontor Scheelevagen 19, 223 70
Lund under Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa
vardagar):

® Detta Prospekt;
® BONESUPPORT:s bolagsordning;

® Arsredovisningar for rakenskapsaren 2014-2016 (inklusive
revisionsberattelser) for BONESUPPORT och samtliga
dess dotterbolag; och

® BONESUPPORT:s dversiktligt granskade delarsrapport for
perioden januari — mars 2017, som ar upprattad i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skatteregler for fysiska personer och aktiebolag som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ar baserad pa gallande lagstiftning och ar
endast avsedd som allman information. Sammanfattningen omfattar inte vardepapper som innehas av
handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i naringsverksamhet. Vidare omfattas inte de sarskilda
reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn
som kan bli tillampliga da aktieagare innehar aktier som anses naringsbetingade. Inte heller omfattas de
sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag som ar eller tidigare har varit s.k. famansforetag
eller pa aktier som forvarvats med stod av s.k. kvalificerade andelar i famansforetag. Sammanfattningen
omfattar inte heller aktier som forvaras pa ett investeringssparkonto (ISK) och som omfattas av sarskilda
regler om schablonbeskattning. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentforetag och forsakringsforetag. Beskattningen av varje enskild aktieagare beror pa dennes
speciella situation. Varje innehavare av aktier bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om
de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av

utlédndska regler och skatteavtal.

AKTIEAGARE SOM AR OBEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier saljs eller pa annat satt avyttras
kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapital-
forlust uppsta. Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget kapital
med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller kapi-
talforlusten beraknas normalt som skillnaden mellan forsalj-
ningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for alla aktier av
samma slag och sort beraknas gemensamt med tillampning
av genomsnittsmetoden. Vid forsaljning av marknadsnote-
rade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestammas
enligt schablonmetoden till 20 procent av forsaljningsersatt-
ningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier ar fullt ut
avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkom-
mer under samma beskattningsar pa aktier och pa andra
marknadsnoterade delagarratter forutom andelar i varde-
pappersfonder eller specialfonder som endast innehaller
svenska fordringsratter, s.k. rantefonder. Kapitalforluster pa
aktier eller andra delagarratter som inte kan kvittas pa detta
satt far dras av med upp till 70 procent mot évriga inkomster
i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skatte-
reduktion medges med 30 procent av den del av underskot-
tet som inte dverstiger 100 000 SEK och 21 procent av reste-
rande del. Ett sadant underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.
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Skatt pa utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pa marknadsnote-
rade aktier i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30
procent. For fysiska personer som ar bosatta i Sverige inne-
halls normalt preliminarskatt avseende utdelning med 30
procent. Den preliminara skatten innehalls av Euroclear
Sweden, eller nar det galler forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

FoOr ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatte-
pliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget narings-
verksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalfor-
luster beraknas pa samma satt som beskrivits ovan avseende
fysiska personer.

Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller andra delagarratter
far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra delagarratter. En sadan kapitalforlust kan aven, om
vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier
eller andra delagarratter i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bola-
gen. En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far
sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
samt andra delagarratter under efterféljande beskattningsar
utan begransning i tiden.



AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Kupongskatt

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent,
vilken dock i allmanhet ar reducerad genom skatteavtal som
Sverige ingatt med andra lander for undvikande av dubbel-
beskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats
direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om
den utdelningsberattigade foreligger. | Sverige verkstalls
avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden, eller
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till
en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats
eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbe-
talning begaras hos Skatteverket fore utgangen av det femte
kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och vars
innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige kapi-
talvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier.
Aktieagare kan emellertid bli foremal for beskattning i sin
hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid
fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bl
foremal for svensk kapitalvinstbeskattning vid forsaljning av
aktier om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot
av de tio foregaende kalenderaren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna
regel kan dock begransas av skatteavtal mellan Sverige och
andra lander.

VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE
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VISSA FEDERALA SKATTEFRAGOR | USA
OCH OVERLATELSEBEGRANSNINGAR

Lasaren ombeds notera nedanstaende.

Foljande avsnitt Vissa federala skattefragor i USA pa sida 113-116 ar endast tillampligt féor amerikanska
medborgare och personer hemmahoérande i USA samt for vissa amerikanska bolag och vissa bolag som
har en anknytning till USA. Detta avsnitt ar ej tillampligt for personer som inte ar hemmahorande i USA
eller fér bolag som inte har nagon anknytning till USA.

Efterféljande avsnitt Overlgtelsebegrinsningar pa sida 117-118 &r tillampligt for Rule 144A-aktier

och ar endast relevant for investerare som forvarvar aktier i USA i enlighet med Rule 144A i Securities Act.
Overlatelsebegransningarna som ér tillampliga fér Regulation S aktier ar relevanta for alla andra
investerare av aktier.
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VISSA FEDERALA SKATTEFRAGOR | USA

Harmed informeras investerare om att: (a) ingen information i Prospektet som ror amerikanska federala skat-
tefragor ar avsedd for eller skriven for att aberopas av, och far inte aberopas av, aktieagare i syfte att undvika
pafolider som kan tilldomas aktieagare enligt den amerikanska skattelagstiftningen fran 1986 i dess gallande
lydelse ("US code”); (b) sadan information har medtagits av Bolaget i samband med dess marknadsforing/
saluforing av Erbjudandet eller arenden som behandlas hari, och (c) investerare bor konsultera en obero-
ende skatteradgivare pa basis av sina egna sarskilda omstandigheter.

Nedan foljer en beskrivning av vissa amerikanska federala
inkomstbeskattningskonsekvenser som kan vara relevanta i
samband med forvarv, innehav och avyttring av aktier av en
amerikansk innehavare (sasom definierat nedan). Denna
sammanfattning behandlar endast initiala kdpare av aktier
enligt Erbjudandet som anvander USD som sin funktionella
valuta och avser att aga aktier som kapitaltillgangar.

Syftet med denna beskrivning ar inte att behandla alla
faktiska skattekonsekvenser i USA kring forvarv, innehav och
avyttring av aktier och den behandlar inte heller aspekter av
amerikansk federal inkomstbeskattning som kan vara till-
[@mpliga for investerare som omfattas av sarskilda skattereg-
ler, inklusive men inte begransat till;

® vissa finansiella institut;
® Jjterforsaljare eller vissa handlare av vardepapper;

® 53 kallade “real estate investment trusts”, “requlated invest-
ment companies” eller “grantor trusts’;

® personer som innehar aktier som andeli en sa kallad
‘straddle’, "wash sale”, “‘conversion transaction”, “integra-
ted transaction” eller personer som deltar i en sa kallad
‘constructive sale” avseende aktierna;

® personer som inte anvander USD som valuta for ameri-
kanska federala inkomstskattesyften;

® personer som erhaller aktier som kompensation for
utforda tjanster;

® personer som ar bosatta i eller har ett fast driftsstalle i
Sverige;

® skattebefriade enheter;
® vissa utvandrare fran USA;
® bolag med "dubbel hemvist’;

® personer som ager eller som beddms aga 10 procent eller
mer av Bolagets rostberattigade aktier; eller

® personer som innehar aktier med anledning av handel
eller naringsverksamhet utanfor USA.

Vidare behandlar denna beskrivning inte delstatliga, lokala,
utlandska eller andra skattelagar, den alternativa minimiskatt,
federal Medicare-skatt pa nettoinvesteringsinkomster eller
konsekvenser av amerikansk federal gavo- och arvsskatt med
anledning av forvarv, innehav och avyttring av aktier.

Denna beskrivning baseras pa U.S. Code, dess lagstiftnings-
historia, befintliga och foreslagna forordningar som kung-
jorts darunder, publicerade uttalanden och domstolsbeslut
samt pa dubbelbeskattningsavtalet mellan USA och Sverige
("Dubbelbeskattningsavtalet’), i samtliga fall gallande enligt
datumet for detta Erbjudande, alla med forbehall for andring
(eller for andringar i tolkningen), eventuellt med retroaktiv
effekt. Bolaget har inte begart, och avser inte att begara, ett
uttalande fran den amerikanska federala myndigheten for
taxering och uppbord av direkta skatter ("IRS") i samband
med arenden som behandlas hari.

AMERIKANSKA INNEHAVARE

I har aktuellt avseende ar du "amerikansk innehavare” om du
ar agare med avkastningsratt till Bolagets aktier enligt ameri-
kanska federala inkomstskattesyften och ar:

® medborgare eller bosatt i USA,

® ett bolag som inrattats eller organiserats inom eller enligt
lagarna i USA, i nagon delstat eller District of Columbia,

® ctt dodsbo vars inkomst omfattas av amerikansk federal
inkomstbeskattning oberoende av dess kalla, eller

® ensakallad "trust” om (i) en domstol i USA har den primara
overvakningsratten dver dess forvaltning och en eller flera
amerikanska personer har befogenhet att kontrollera alla
vasentliga beslut fran en sadan trust, eller (ii) en sadan trust
har gjort ett giltigt val att behandlas som en amerikansk
person for amerikanska federala inkomstskattesyften.

Om ett delagarbeskattat bolag, eller motsvarande engel-
skans "partnership’, (eller nagon annan enhet som behandlas
som sadant enligt amerikanska federala inkomstskattesyften)
innehar aktier, kommer skattebehandlingen av detta och
dess delagare generellt att vara avhangig av statusen hos
delagaren och av aktiviteterna i det delagarbeskattade
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bolaget, eller vad som motsvarar engelskans "partnership”.
En sadan delagare eller ett sadant delagarbeskattat bolag
eller motsvarande engelskans "partnership” rekommenderas
att radfraga sin skatteradgivare betraffande de amerikanska
federala skattekonsekvenserna av att forvarva, inneha eller
avyttra aktierna.

NEDANSTAENDE SAMMANFATTNING AV AMERIKANSKA
FEDERALA INKOMSTSKATTEKONSEKVENSER AR ENDAST
AVSEDD SOM ALLMAN INFORMATION. ALLA POTENTIELLA
KOPARE REKOMMENDERAS ATT RADFRAGA SINA SKATTE-
RADGIVARE BETRAFFANDE DE SARSKILDA SKATTEKON-
SEKVENSER SOM TILLAMPAS NAR DE AGER AKTIERNA,
INKLUSIVE TILLAMPLIGHETEN OCH EFFEKTEN AV DELSTAT-
LIGA, LOKALA, UTLANDSKA OCH ANDRA SKATTELAGAR
OCH EVENTUELLA SKATTELAGSTIFTNINGSFORANDRINGAR.

Beskattning av utdelningar

Till foljd av de PFIC-regler som diskuteras nedan, kommer
utdelningar pa aktierna (inklusive eventuella innehallna
svenska skatter), som inte ar vissa pro rata-utdelningar av
aktier till alla aktieagare, att behandlas som aktieutdelningar i
den utstrackning som de betalas ur Bolagets nuvarande eller
ackumulerade intakter och vinster, enligt principerna for den
amerikanska federala inkomstbeskattningen. Da Bolaget inte
behaller kalkyler 6ver sina intakter och vinster i enlighet med
amerikanska federala inkomstskatteprinciper forvantas utbe-
talningar generellt komma att rapporteras till dig i form av
aktieutdelningar.

Med forbehall for tillampliga begransningar kan utdelning,
om du ar en icke-foretagsrelaterad amerikansk innehavare,
vara foremal for beskattning som kvalificerad utdelning
‘qualified dividend income” och darfor beskattas till gynnsam
skattesats. Utdelningar kommer att behandlas som kvalifice-
rade utdelningar (a) om vissa krav pa agandeperiod har
uppfyllts, (b) om Bolaget ar berattigat till formaner enligt det
omfattande Dubbelbeskattningsavtalet med USA som IRS
har godkant i fraga om reglerna for kvalificerad utdelning
och (c) under forutsattning att Bolaget inte var ett PFIC aret
fore det ar da utdelningen betalades och inte ar ett PFIC
under det ar da utdelningen betalas. Dubbelbeskattningsav-
talet har godkants i det syfte som anges i reglerna for kvalifi-
cerad utdelning. Bolaget tror inte att det var ett PFIC under
2016. Statusen under innevarande och framtida ar kommer
emellertid att vara avhangig av Bolagets anvandning av
likviden som erhalls genom Erbjudandet, samt dess inkomst
och tillgangar (som for detta andamal delvis beror pa mark-
nadsvardet av Bolagets aktier) under dessa ar. Se diskussio-
nen nedan under Passiva utlandska investmentforetag. Du
rekommenderas att radfraga din skatteradgivare avseende
tillgangligheten av reducerad skattesats pa kvalificerade
utdelningar.

Utdelningar kommer generellt att inkluderas i din inkomst vid
datumet for mottagandet. Utdelningar kommer inte att
godkannas for det avdrag for erhallna utdelningar som gene-
rellt ar tillgangligt for amerikanska bolag enligt U.S. Code.
Summan av en eventuell utdelningsintakt som betalas i SEK
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kommer att vara beloppet i USD beraknat med hanvisning till
gallande avistakurs pa datumet for mottagande, oavsett om
betalningen faktiskt har konverterats till USD. Om utdel-
ningen konverteras till USD pa datumet for mottagande
kommer du inte att kravas att deklarera utlandsk valutavinst
eller valutaforlust i fraga om den erhallna summan. Du kan
komma att erhalla utlandsk valutavinst eller valutaférlust om
utdelningen konverteras till USD efter datumet for motta-
gande, och varje sadan vinst eller forlust kommer att betrak-
tas som ordinarie inkomst eller forlust hanforlig till ameri-
kansk kalla.

Utdelningar kommer att behandlas som utdelningsintakter
fran utlandsk kalla for utlandska skatteavrakningssyften. Med
forbehall for tillampliga begransningar, varav nagra kan
variera beroende pa dina omstandigheter, kommer inne-
hallna svenska inkomstskatter fran utdelningsbetalningar pa
aktier till en skattesats som inte overskrider nagon tillamplig
skattesats enligt Dubbelbeskattningsavtalet att vara avrak-
ningsbara mot din amerikanska federala inkomstskatt. Inne-
hallna svenska inkomstskatter som 6verstiger den enligt
Dubbelbeskattningsavtalet tillampliga skattesatsen kommer
inte att godkannas for avrakning mot din amerikanska fede-
rala inkomstskatt. Reglerna som styr utlandska skatteavrak-
ningar ar komplexa, och du rekommenderas att radfraga din
skatteradgivare avseende mojligheten till avrakning av
utlandska skatter baserat pa dina speciella omstandigheter. |
stallet for att begara en utlandsk skatteavrakning kan du, med
forbehall for tillampliga begransningar, valja att dra av utland-
ska skatter, inklusive eventuella svenska skatter, nar du raknar
ut din skattepliktiga inkomst. Valet att dra av utlandska skatter
i stallet for att begara utlandska skatteavrakningar tillampas
for alla utlandska skatter som betalas eller som ar upplupna
under det aktuella beskattningsaret.

Forsaljning eller annan skattepliktig avyttring av aktier
Till foljd av de PFIC-regler som diskuteras nedan, ska du
generellt deklarera skattepliktig vinst eller forlust vid forsalj-
ning eller annan skattepliktig avyttring av aktierna som
motsvarar skillnaden mellan den realiserade summan vid en
forsaljining eller avyttring och ditt skatteunderlag i aktier, var
for sig faststallda i USD. Denna vinst eller forlust kommer
generellt att utgora en kapitalvinst eller kapitalforlust, och en
langsiktig kapitalvinst eller kapitalforlust om aktierna har inne-
hafts i mer an ett ar vid tidpunkten for forsaljning eller avytt-
ring. Varje vinst eller forlust kommer generellt att behandlas
som hanforlig till amerikansk kalla for utlandska skatteavrak-
ningssyften. Avdragsratten for kapitalforluster omfattas av
begransningar.

Om du erhaller SEK (eller nagon annan valuta an USD) vid
forsaljning, byte eller annan avyttring av aktierna, sa kommer
den realiserade summan generellt att vara USD-vardet av
den erhallna betalningen som faststalls pa (a) datumet for
betalningsmottagande av en amerikansk innehavare enligt
kontantprincipen och (b) datumet for avyttring for en ameri-
kansk innehavare enligt principen for periodiserad redovis-
ning. Om aktierna handlas pa en "etablerad vardepappers-



marknad”, kommer skattebetalaren enligt kontantprincipen
eller, om denne sa valjer, enligt principen om periodiserad
redovisning, att faststalla USD-vardet av den realiserade
summan genom att omrakna den erhallna summan till avis-
takursen pa det datum da forsaljningen genomfors. En
amerikansk innehavare kommer att ha ett skatteunderlag i
den erhallna utlandska valutan som motsvarar det realise-
rade beloppet i USD. Varje vaxelkursvinst eller -forlust som
realiseras vid en efterfoljande konvertering av den utlandska
valutan till USD till ett annat belopp, kommer generellt att
behandlas som ordinarie inkomst eller forlust fran kallor i
USA. Om sadan utlandsk valuta konverteras till USD samma
dag som den mottogs av den amerikanska innehavaren,
behover emellertid en amerikansk innehavare enligt kontant-
principen eller genom att valja periodiseringsprincipen inte
deklarera nagon vinst eller forlust vid en sadan konvertering.

Passiva utlandska investmentféretag

Ett icke-amerikanskt bolag kommer att klassificeras som ett
"passivt utlandskt investmentforetag”, eller PFIC, for ameri-
kanska federala inkomstskattesyften varje beskattningsar da,
efter att vissa genomlysningsregler tillampats, antingen:

® atminstone 75,0 procent eller mer av dess bruttoinkomst
ar "passiv inkomst”; eller

® atminstone 50,0 procent eller mer av det kvartalsvisa
genomesnittsvardet av bruttotillgangarna kan hanféras till
tillgangar som producerar "passiv inkomst” eller som inne-
has for att producera passiv inkomst.

Passiv inkomst for detta andamal inkluderar vanligen, bland
annat, utdelningar, ranta, royalties, hyror och fortjanster fran
ravaru- och vardepapperstransaktioner och fran férsaljning
eller byte av egendom som ger upphov till passiv inkomst.
For att faststalla huruvida ett icke-amerikanskt bolag ar ett
PFIC, ska en proportionerlig andel av inkomsten och tillgang-
arna hos varje bolag i vilket det, direkt eller indirekt, ager en
andel om atminstone 25,0 procent (av vardet) tas i beak-
tande. Bolaget tror inte att det var ett PFIC for beskattnings-
aret som slutade 31 december 2016. Eftersom PFIC-statusen
ar beroende av sammansattningen av Bolagets inkomster
och tillgangar och marknadsvardet av Bolagets tillgangar
fran tid till annan och da beslut om PFIC-statusen ska goras
arligen vid utgangen av respektive beskattningsar, kan det
inte foreligga nagon sakerhet rorande Bolagets status i detta
avseende for ar 2017 eller nagot framtida beskattningsar.
Bolagets PFIC-status for ar 2017 eller nagot framtida beskatt-
ningsar kan bland annat forandras till foljd av andringar i
sammansattningen av Bolagets inkomstkallor och tillgangar,
hur snabbt Bolaget utnyttjar den erhallna likviden under
Erbjudandet eller ett minskat handelspris for Bolagets aktier.
Om Bolaget har varit ett PFIC under nagot av aren da en
amerikansk investerare agde aktier i detta, kommer Bolaget
vanligen att behandlas som ett PFIC for varje efterfoljande ar
da den amerikanska om investeraren har agt aktierna, och
liknande regler kan vara tillampliga for Bolagets dotterbolag
som ar eller blir PFIC:s.
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Om Bolaget har varit ett PFIC kommer en direkt (eller i vissa
fall, indirekt) amerikansk innehavare vanligen att vara foremal
for speciella regler med anledning av (i) varje vinst som reali-
seras genom en forsaljning eller annan avyttring av aktierna
och (i) pa eventuella "dverutdelningar” som erhallits fran
Bolaget med anledning av aktieinnehavet (vanligen om
utdelning pa aktier under ett beskattningsar overskrider 125
procent av genomsnittsbeloppet som erhallits under de tre
foregaende beskattningsaren eller den amerikanska inneha-
varens agandeperiod, om den ar kortare). Enligt dessa regler
(a) fordelas dverutdelningen eller vinsten proportionellt dver
den amerikanska innehavarens agandeperiod, (b) belopp
fordelade till innevarande beskattningsar eller alla forega-
ende ar innan Bolaget blev ett PFIC ska beskattas som vanlig
inkomst under innevarande beskattningsar, (c) belopp forde-
lade till andra beskattningsar ska beskattas med hogsta till-
[@ampliga marginalskattesats som galler under varje sadant ar,
och (d) en ranta, med en ranteniva som tilldmpas vid
uppskjutna skatteinbetalningar, ska tas ut pa den uppskjutna
skattebetalningen som ar hanforlig till varje ar som beskrivs i
(c). Dessa regler forhindrar effektivt en amerikansk inneha-
vare att behandla vinster pa aktier som kapitalvinster. Gavor,
byten med anledning av omstruktureringar och anvandandet
av aktierna som sakerhet for lan kan i dessa syften behandlas
som avyttringar.

Ovanstaende negativa amerikanska skattekonsekvenser kan
minimeras om en amerikansk innehavare i ett PFIC ar beratti-
gad till och i ratt tid gor ett giltigt kvalificerad valjarfond
("QEF")-val. Om ett QEF-val gors kravs vanligen att en sadan
amerikansk innehavare i sina lOpande inkomster inkluderar
en pro-rata andel av Bolagets ordinarie inkomster och netto-
kapitalvinster. For att det ska vara mojligt for en amerikansk
innehavare att gora ett QEF-val maste Bolaget forse en sadan
amerikansk innehavare med viss information. Eftersom Bola-
get inte forvantar sig att forse amerikanska innehavare med
den information som kravs for att kunna gora ett QEF-val,
bor presumtiva investerare forutsatta att mojligheten att gora
ett QEF-valinte ar tillganglig.

Ett annat satt som en amerikansk innehavare kan minimera
de negativa skattekonsekvenserna rorande PFIC:s pa ar
genom att gora ett "'mark-to-market’-val. Valet att gora en
‘mark-to-market” ar tillgangligt for en amerikansk innehavare
endast om aktierna anses vara “overlatbara aktier”. | regel
anses aktier Overlatbara om de "handlas regelbundet” pa en
“kvalificerad marknadsplats” enligt definitionen i de tillamp-
liga U.S. Treasury-forordningarna. Ett aktieslag handlas regel-
bundet om det under ett visst kalenderar handlas i andra
mangder an i de minimis kvantiteter vid minst 15 dagar under
varje kvartal. En kvalificerad marknadsplats inkluderar en
icke-amerikansk marknadsplats for vardepapper som regle-
ras eller Overvakas av en statlig myndighet i det land dar
marknadsplatsen ar belagen och uppfyller vissa krav
avseende handel, notering, informationsgivning och andra
krav som anges i U.S. Treasury-forordningarna. Det ar oklart
om Nasdaq Stockholm skulle anses vara en sadan "kvalifice-
rad marknadsplats” for dessa andamal. Om Bolagets aktier
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kvalificeras som "overlatbara aktier”, kommer en amerikansk
innehavare som valjer “mark-to-market’, for varje ar som
Bolaget ar ett PFIC, generellt sett att beskattas for inkomst
motsvarande ett eventuellt dverskott av aktiernas marknads-
varde i forhallande till ett justerat varde vid arets slut och att
medges avdrag for det justerade vardets eventuella dverskott
i forhallande till marknadsvardet (dock endast i den omfatt-
ning av nettobeloppet fran inkomst som tidigare redovisats
till foljd av valet att genomféra en mark-to-market). Om en
amerikansk innehavare valjer “mark-to-market” kommer
innehavarens omkostnadsbelopp for aktierna att justeras for
att aterspegla en sadan inkomst eller forlust. Eventuell vinst
eller forlust vid forsaljning eller annan avyttring av aktierna
under ett ar som Bolaget ar ett PFIC kommer att behandlas
som vanlig inkomst eller vanlig forlust. Ett mark-to-market-
val ar emellertid inte tillampligt pa nagot av Bolagets dotter-
bolag som ar PFIC-bolag eftersom deras aktier inte ar "dver-
latbara aktier”. Eventuell dverskottsutdelning fran Bolagets
dotterbolag eller vinst eller forlust i samband med forsaljning
av aktier i ett sadant dotterbolag kommer att omfattas av de
ogynnsamma skattereglerna som beskrivits ovan. Amerikan-
ska innehavare uppmanas att radfraga sina skatteradgivare
om mojligheten eller tillradigheten att valja mark-to-market.

Om Bolaget betraktades som ett PFIC, skulle en amerikansk
innehavare vanligen behova lamna in en informationsdekla-
ration IRS Form 8621 for varje ar som innehavaren, direkt
eller indirekt, tar emot utdelning med anledning av aktier i
Bolaget, realiserar vinst med anledning av direkt eller indirekt
forsaljning av aktier i Bolaget, eller gor ett val med anledning
av aktierna i Bolaget eller rapporterar mottagen utdelning
och realiserad vinst med anledning av aktier i Bolaget. Om
Bolaget betraktades som ett PFIC galler dessutom att en
amerikansk innehavare skulle bli skyldig att lamna en arlig
informationsdeklaration (ocksa pa IRS Form 8621) avseende
innehavarens agande av aktier i Bolaget. Detta krav skulle
vara ett komplement till andra rapporteringskrav som galler
for agande i ett PFIC. En amerikansk innehavare uppmanas
att radfraga sin skatteradgivare om amerikanska federala
inkomstskattekonsekvenser betraffande aktierna om Bolaget
anses vara ett PFIC.
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Innehallen skatt pa utdelning och
informationsrapportering

Betalningar av utdelningar och forsaljiningsintakter som sker i
USA eller genom amerikanska eller vissa USA-anknutna
finansiella formedlare sker vanligen med forbehall for infor-
mationsrapportering och innehallen skatt pa utdelning, om
inte (i) du ar undantagen fran skattskyldighet eller (i) om du i
handelse av innehallen skatt pa utdelning lamnar ett korrekt
ID-nummer for skatteandamal och intygar att du inte omfat-
tas av reglerna for innehallen skatt pa utdelning. Samtliga
belopp som innehallits enligt reglerna for innehallen skatt pa
utdelning kommer att aterlamnas i form av aterbetalning
eller avrakning mot din amerikanska federala inkomstskatte-
skyldighet, under forutsattning att den begarda informatio-
nen inkommit i tid till IRS. Du kan komma att uppmanas att
lamna information om icke-amerikanska konton genom vilka
aktierna innehas (eller information om aktierna om aktierna
inte innehas via nagon finansiell institution). Du rekommen-
deras att radfraga din skatteradgivare avseende din rapporte-
ringsskyldighet avseende aktierna.

Vissa amerikanska aktieagare som ar privatpersoner (och
enligt foreslagen Skattereglering, vissa juridiska personer) kan
ha en rapporteringsskyldighet till IRS vad avser deras investe-
ringar i aktier som inte ags genom ett amerikanskt finansiellt
institut. Amerikanska aktieagare som underlater att rappor-
tera erforderlig information kan bli foremal for betydande
pafolider. Amerikanska aktieagare uppmanas att konsultera
sina egna skattekonsulter vad avser rapporteringskraven for
utlandska finansiella tillgangar med anledning av sina inves-
teringar i aktierna.

Amerikanska aktieagare som forvarvar nagon av aktierna
genom kontant betalning kan vara skyldiga att ldmna in IRS-
formular 926 (Deklaration av en amerikansk overlatare av
egendom till en utlandsk juridisk person) till IRS och att
[@amna viss ytterligare information till IRS om (i) den amerikan-
ska agaren direkt efter forvarvet, direkt eller indirekt, ager
(eller forfogar dver) minst 10,0 procent av Bolagets totala
rostetal eller varde eller om (i) kontantbeloppet som overfors
till Bolaget i utbyte mot aktier tillsammans med alla relate-
rade overforingar enligt gallande reglering overstiger

USD 100 000. Amerikanska aktieagare som inte efterlever
denna rapporteringsskyldighet kan bli pafdrda betydande
boter. Varje amerikansk aktieagare uppmanas att konsultera
sin egen skattekonsult avseende dessa rapporteringskrav.



OVERLATELSEBEGRANSNINGAR

Aktierna i Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte
att registreras enligt den amerikanska vardepapperslagen
Securities Act fran 1933 (i dess gallande lydelse) eller hos
nagon vardepappersregulatorisk myndighet i nagon ameri-
kansk delstat, och far inte erbjudas eller saljas, med undantag
for en transaktion som inte omfattas av eller som utgor ett
undantag fran registreringskraven enligt Securities Act. |
tillagg kan, fram till slutet av den 40:e kalenderdagen efter att
Erbjudandet har avslutats ett erbjudande eller forsaljning av
aktier inom USA fran en handlare (oavsett om denne deltar i
Erbjudandet) bryta mot registreringskrav i Securities Act om
sadant erbjudande eller sadan forsaljning gors pa annat satt
an i overensstammande med Rule 144A i Securities Act.

RULE 144A-AKTIER

Varje kopare av aktier i Erbjudandet inom USA som genom-
for forvarv i enlighet med Rule 144A i Securities Act eller ett
annat undantag fran registreringskraven i Securities Act
kommer att anses ha garanterat (Eng. represented), accepte-
rat och bekraftat att;

® denne har fatt en kopia av det engelsksprakiga Prospektet
och sadana andra upplysningar som den anser nddvan-
diga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut;

® Aktierna i Erbjudandet inte har registrerats och inte
kommer att registreras enligt Securities Act eller hos
nagon vardepappersregulatorisk myndighet i nagon
amerikansk delstat, inte far erbjudas eller saljas, med
undantag for en transaktion som inte omfattas av eller ar i
enlighet med ett undantag fran registreringskraven enligt
Securities Act och med férbehall for betydande
overlatelsebegransningar;

® denne (a) ar en QIB sasom termen definieras enligt Rule
144A i Securities Act, (b) ar inforstadd med, samt att varje
faktisk formanstagare av sadana aktier har informerats om,
att forsaljning ska ske enligt Rule 144A i Securities Act eller
enligt ett annat undantag fran, eller i en transaktion som
inte omfattas av, registreringskraven enligt Securities Act,
(c) forvarvar sadana aktier i Erbjudandet for egen rakning
eller for QIB och (d) om denne férvarvar sadana aktier for
en eller flera QIB efter eget gottfinnande i samband med
varje sadant konto och har full befogenhet att lamna
garantier, accepter och bekraftelser hari pa varje sadant
kontos vagnar;

® Aktierna i Erbjudandet erbjuds i USA genom en transaktion
som inte innefattar nagot offentligt erbjudande i USA
enligt inneborden i Securities Act;

® om denne, i framtiden, beslutar att erbjuda, salja, belana
eller pa annat satt salja aktierna i Erbjudandet, kan sadana
aktier erbjudas, saljas, belanas eller pa annat satt Overlatas
endast (a) till en person som den faktiska formanstagaren,
eller annan person som agerar pa dennes vagnar, rimligen
tror ar en QIB i en transaktion som uppfyller kraven enligt
Rule 144A, (b) i en offshore-transaktion i enlighet med
Rule 903 eller Rule 904 i Regulation Si Securities Act, eller
(c) i enlighet med Rule 144 i Securities Act (om tillganglig),
i samtliga fall i enlighet med alla tillampliga vardepappers-
lagar i nagon amerikansk delstat eller annan jurisdiktion;

® Aktiernai Erbjudandet ar "inskrankta vardepapper” (Eng.
restricted securities) enligt innebdrden i Rule 144(a)(3) i
Securities Act och ingen garanti lamnas avseende tillgang-
ligheten av undantaget enligt Rule 144 for aterforsaljning
av Aktier;

® denne inte kommer att deponera eller lata deponera
aktierna i Erbjudandet i ndgon depabevisfacilitet (Eng.
depository receipt facility) som upprattats eller uppratt-
halls av en annan depabank (depository bank) anien
genom Rule 144A-bunden depabevisfacilitet, sa lange
som sadana aktier ar "inskrankta vardepapper” enligt Rule
144(a)(3) i Securities Act;

® Bolaget och Joint Global Coordinators och deras respek-
tive dotterbolag och andra kommer att forlita sig pa
sanningen och korrektheten i ovanstaende garantier,
accepter och bekraftelser; och

® Bolaget inte far godta nagot erbjudande, forsalning, bela-
ning eller annan Overlatelse av aktier som gors pa annat
satt an i enlighet med ovan angivna begransningar.

POTENTIELLA KOPARE INFORMERAS HARMED ATT
SALJARE AV AKTIER SOM KOPTS | USA ENLIGT RULE 144A
KAN OMFATTAS AV UNDANTAGET FRAN BESTAMMEL-
SERNATAVSNITT 51 SECURITIES ACT GENOM RULE 144A |
SECURITIES ACT.
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OVERLATELSEBEGRANSNINGAR

REGULATION S-AKTIER

Varje kopare av aktierna i Erbjudandet som forvarvar enligt
Regulation Si Securities Act kommer att anses ha garanterat,
accepterat och bekraftat att (termer som anvands i detta
stycke som definieras i Regulation S anvands har sdsom de
definieras i den aktuella forordningen);
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denne har mottagit ett exemplar av Prospektet och sadan
annan information som denne beddmer nddvandig for att
fatta ett valgrundat investeringsbeslut;

Aktierna i Erbjudandet inte har registrerats och inte
kommer att registreras enligt Securities Act eller hos
nagon vardepappersregulatorisk myndighet i nagon
amerikansk delstat;

denne och den eventuella person for vars rakning eller till
vars féorman denne forvarvar aktierna i Erbjudandet befann
sig utanfor USA vid den tidpunkt da aktierna erbjods och
vid den tidpunkt da kopordern for aktierna utfardades
enligt Rule 903 i Regulation S i Securities Act;

om denne forvarvar aktier i egenskap av forvaltare eller
ombud for ett eller flera investerarkonton, kan denne
agera efter eget gottfinnande i samband med varje sadant
konto och har full befogenhet att gora garantier, accepter
och bekraftelser a varje sadant kontos vagnar;

Aktierna i Erbjudandet erbjuds utanfor USA enligt Regula-
tion S och att sadana aktier, med vissa undantag, inte far
erbjudas eller saljas i USA;

denne har kannedom om restriktionerna avseende
erbjudandet och forsaljningen av aktierna i Erbjudandet
enligt Regulation S som beskrivs i Prospektet;

Bolaget, Global Coordinators och deras respektive dotter-
bolag (Eng. affiliates) och andra ska kanna tillit till
sanningen och korrektheten i ovanstaende garantier,
accepter och bekraftelser; och

Bolaget inte far godta nagot erbjudande, forsaljning,
belaning eller annan Overlatelse av aktier som gors pa
annat satt an i enlighet med ovan angivna begransningar.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Forutom BONESUPPORT:s finansiella rapporter for rakenskapsaren 2014-2016 och den &versiktligt granskade
delarsrapporten for perioden januari — mars 2017 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.
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FORSTA KVARTALET I KORTHET

+40%
Netto-

JANUARI - MARS 2017 omsittning

e  Nettoomsittningen uppgick till 32,5 MSEK (23,3), en 6kning om 40%

e  Bruttomarginalen uppgick till 88,8% (84,2)

e  Rorelseresultatet uppgick till -27,4 MSEK (-13,7)

e Resultat per aktie fore och efter utspadning, samt efter ssmmanlédggning 88.8%
av aktierna 5:1, var -1,07 SEK (-0,70) Brutto-

marginal

VASENTLIGA HANDELSER JANUARI - MARS

e  Fornyelse av distributionsavtalet med Zimmer Biomet for den amerikanska marknaden

e Lennart Johansson utsédgs till ny styrelseledamot 274M

e Ny ledningsgruppsrekrytering, Bjorn Westberg bérjade som CFO Rérelse-
resultat

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

e  Arsstimman godkinde ny bolagsordning, BONESUPPORTS indring till publikt bolag och sammanliggning av aktier 5:1
e Ny ledningsgruppsrekrytering, Michael Diefenbeck bérjade som Chief Medical Officer.

NYCKELTAL
Jan - Mar

2017 2016 12M 2016
Nettoomséttning (MSEK) 32,5 233 113,8 104,6
Omsittningsdkning (%) 39,6 59,9 61,5 69,4
Bruttoresultat (MSEK) 28,8 19,6 98,8 88,3
Bruttomarginal (%) 88,8 842 86,8 84.4
Rorelseresultat (MSEK) -27.4 -13,7 -102,4 -88,7
Periodens resultat (MSEK) -31,1 -17,4 -123,9 -110,2
Eget kapital vid periodens slut (MSEK) 9,1 6,4 9,1 34,3
Nettoskuldsittning (MSEK) 0,3 7,5 0,3 -31,8
Kassatlode fran den 16pande verksamheten (MSEK) -32,1 -11,4 -102,6 -81,9
Likvida medel vid periodens slut (MSEK) 103,3 52,9 103,3 141,5
Resultat per aktie (SEK) ¥ -1,07 -0,70 -4,63 -4,26
! Alternativt nyckeltal, se finansiella definitioner sid 16
? Fére och efter utspidning samt efter ssmmanléiggning av aktierna 5:1
DELARSRAPPORT BONESUPPORT JANUARI-MARS 2017 2
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VD:S KOMMENTAR
Richard Davies, VD BONESUPPORT HOLDING AB (publ)

Den starka forsaljningstillvéxten fortsatter

Forséljningen under forsta kvartalet 2017 dkade med 40% till 32,5 MSEK jamfort
med forsta kvartalet 2016. Den viktigaste drivkraften for denna omsittningstillvéxt
var den 6kade acceptansen av CERAMENT G och CERAMENT V i Europa, sérskilt
pa de marknader dir BONESUPPORT siljer direkt till ortopedkirurger och
vardbetalare. Pa den amerikanska marknaden visade forsdljningen av CERAMENT
BVF ocksa god tillvixt, da bolagets teknologi for benremodellering uppskattas allt
mer av kirurger som stodjer CERAMENT :s effektiva ombildning till kroppseget ben.

Under forsta kvartalet fortsatte bolaget att stirka den kommersiella organisationen i
USA och Europa. I USA utsdgs en ny regionchef och tva produktspecialister anstélldes och i Europa anstélldes tre nya
forsaljningsrepresentanter. Investeringarna som gjorts under de senaste sex manaderna for att utoka bolagets
kommersiella kapacitet forvéntas fortsitta driva forsaljningstillvaxten under 2017.

I mars forlangde bolaget sitt amerikanska distributionsavtal med Zimmer Biomet. Enligt avtalet kommer Zimmer
Biomet dven fortséttningsvis att ha exklusiva amerikanska rattigheter till BONESUPPORT:s CERAMENT BVF:s
produkt. Det hér partnerskapet har varit mycket framgéngsrikt och har resulterat i den nuvarande hoga tillvéxten av
CERAMENT BVF pa virldens storsta marknad for bengraftsubstitut och den dkade acceptansen av CERAMENT BVF
erbjuder en stark plattform for att lansera nya produkter.

Framsteg med CERAMENT G FORTIFY-studien

En viktig del i BONESUPPORTS strategi dr att fi USA-godkdnnande for CERAMENT G genom att framgangsrikt
slutfora FORTIFY-studien. Under forsta kvartalet 2017 holls ett mycket uppskattat provarméte, dér sex amerikanska
studieplatser initierades och etiskt godkdnnande erhélls for studien i Storbritannien. Mot bakgrund av dessa framsteg
fortsitter bolaget att forvénta sig FDA-godkédnnande for CERAMENT G i USA fore utgangen av 2020. Forsta patienten
i studien forvintas inkomma under andra kvartalet 2017.

Den kliniska studien CERTiFy, som utvirderar CERAMENT BVF jamfort med autograft (det mest anvanda behandlings-
alternativet under senare &r), gér enligt plan och rekrytering av den sista patienten i studien forvéntas fortfarande ske fore
utgangen av 2017. Denna studie ar utformad for att generera klinisk och hélsoekonomisk (HEOR) data.

Forstarkt organisation

Bolaget har nyligen gjort en del nyckelrektyreringar. Dr. Michael Diefenbeck MD PhD har anstillts som Chief Medical
Officer. Dr. Diefenbeck har tidigare arbetat med en rad kliniska projekt relaterade till CERAMENT som oberoende
klinisk radgivare till BONESUPPORT. Hans utndmning &r en del av en 6vergripande forstirkning av ledningsgruppen,
dir Bjorn Westberg anstillts som CFO och Patrick O'Donnell som General Manager and Executive Vice President of
Commercial Operations US. Bolaget har ocksa stirkt forsdljnings- och marknadsorganisationen med fler
forsdljningsrepresentanter pa olika marknader och en organisation for att kommunicera de positiva hialsoekonomiska
effekterna, vilket alltmer efterfragas av vardbetalare 6ver hela virlden.

Framtidsutsikter

Baserat pa de framsteg som gjordes under forsta kvartalet dr bolaget fortsatt Gvertygat om fortsatt stark utveckling under
2017. Bolaget tror pa fortsatt stark forsaljningsutveckling baserat pa dkade resurser i den kommersiella organisationen
och ytterligare positiva kliniska data som lyfter fram fordelarna med bolagets produkter.

DELARSRAPPORT BONESUPPORT JANUARI - MARS 2017 3
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OPERATIONELL OVERSIKT

NORTH AMERICA
Jan — Mar Helar
(MSEK) 2017 2016 2016
Nettoomsittning 20,5 15.4 68.8
Bruttoresultat 18.7 13.4 59.5
Bidrag 8.8 7.3 22.5

For ndrvarande ar North America’s fokus USA, dir CERAMENT
BVF distribueras av Zimmer Biomet genom sitt nationella
distributionsnédtverk med 63 oberoende distributorer.

* BONESUPPORT:s kommersiella organisation, tillsammans med
Zimmer Biomet, stoder forsdljningen till distributorerna i USA

= Bolaget har forlangt det amerikanska distributionsavtalet med
Zimmer Biomet for CERAMENT BVF under kvartalet

A

Under forsta kvartalet stirkte bolaget sin marknadstickning och den amerikanska kommersiella organisationen. En ny
region som ticker omradet ”Great Lakes” skapades och en ny regionchef rekryterades. BONESUPPORTSs amerikanska
kommersiella verksamhet i USA dr nu uppbyggd kring atta regioner. Bolaget rekryterade ocksa tva produkttekniska
chefer for att 6ka produktforstaelsen samt stodja Zimmer Biomets distributionskanal.

BONESUPPORT medverkade pa konferensen AAOS (American Association of Orthopedic Surgeons) i San Diego,
Kalifornien, USA, i mars. Bolagets medverkan gav upphov till stort intresse bland kirurger for CERAMENT-produkterna
och de imponerande data som har genererats genom produkternas anvdndning i en rad kliniska miljoer. Detta var en
aktivitet for bolaget som gav mdjlighet att ytterligare dka medvetenheten om CERAMENT BVF och fordelarna det
erbjuder lakare, patienter och vardbetalare.

JANUARI — MARS 2017 25 MSER 205

Nettoomsiittning 2 s 17,9 19,2
Omsittningen for North America kade med 33% jamfort med 154 ’

forsta kvartalet 2016 och uppgick till 20,5 MSEK. Okningen
berodde bland annat pa det 6kade antalet séljare, som stodjer 10
bolagets distributér Zimmer Biomet, och en 6kning av marknads-
aktiviteter som t ex konferenser. Till hoger visas

nettoomsittningen per kvartal (MSEK). 0
KV1-16  Kv2-16  KV3-16  KV4-16  KV1-17

Bidrag

Bidraget for North America okade till 8,8 MSEK (7,3), fraimst beroende pa forsiljningsokningen. Bruttomarginalen var
91,4% (88,0), en okning framst forklarad av produktmix (olika storlekar). Forsiljnings- och marknadsforings-
kostnaderna dkade till 6,7 MSEK (4,2) pa grund av okat antal anstéllda, som forséljningschefer och produktspecialister,
samt 6kad marknadsforing i USA i form av konferenser och andra event. FoU-kostnaderna dkade till 2,8 MSEK (1,7)
till f5ljd av FORTiFy-studien.

DELARSRAPPORT BONESUPPORT JANUARI - MARS 2017 4
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EUROPE & REST OF THE WORLD

Jan — Mar Helar
(SEKm) 2017 2016 2016
Nettoomsittning 12,0 7.8 35.7
Bruttoresultat 10,1 6.2 28.8
Bidrag -2.0 2.3 -12.2

1 Europa (EUR) séljer BONESUPPORT sina produkter via en
kombination av egen direktforséljning och distributérer.

= Bolaget har mer @n 20 forsédljningsrepresentanter i Europa.
Bolaget séljer direkt i Storbritannien, Tyskland, Schweiz,
Sverige och Danmark och arbetar med specialdistributérer pa
ytterligare sju marknader.

= [ resten av virlden (ROW) siljer distributérer bolagets produkter
Viktiga marknader ar Indien, Singapore och Oman.

Under forsta kvartalet har BONESUPPORT o6kat forséljningen pa de marknader dér bolaget séljer sina produkter direkt.
Forséljningen i Storbritannien, Schweiz och Tyskland dkade med hjélp av den kommersiella organisationens fokus pa
viktiga kunder (“nyckelkonton”). Fokus pa nyckelkonton understoddes av de starkt stodjande kliniska data fran en studie
pd CERAMENT G utford av Dr McNally och som publicerades i 7he Bone and Joint Journal i september 2016. Studien
visade pa Overtygande 12-34 manaders uppfoljningsdata fran de forsta 100 patienterna i en prospektiv studie som
utvarderar CERAMENT G for hantering av halrum i ben (tomrum) hos patienter med kronisk osteomyelit (beninfektion)
med ett enda kirurgiskt ingrepp.

Bolagets kommersiella organisation i Europa forstéirktes ytterligare under forsta kvartalet med tva nya séljare i
Tyskland, en i Storbritannien och en i Schweiz. Som en del av sitt kirurgiska utbildningsprogram h6ll BONESUPPORT
ett mote i Stockholm dér 70 ortopedkirurger deltog. Ytterligare saidana méten planeras under de kommande méanaderna.

JANUARI — MARS 2017 L4 MSEK

Nettoomsiittning 12,0
Férsiljningen for EUR & ROW 6kade med 54% jamfort med 12 105

forsta kvartalet 2016 och uppgick till 12,0 MSEK (7,8). 0 s
Okningen beror frimst pa 6kad forsiljning i de linderna i
Europa dar bolaget séljer direkt. Okningen i dessa linder var
2,3 MSEK och forsiljningen uppgick dér till totalt 8,3 MSEK.
Andra storre 6kningar, dir bolagets produkter siljs via
distributorer, var Norge och Indien. Till héger visas
nettoomsittningen per kvartal (MSEK). Kvi-16  KV2-16  KV3-16  Kva-16  KV1-17

o N A~ O

Bidrag

Bidraget for EUR & ROW forbittrades till -2,0 MSEK (-2,3), fraimst beroende pa 6kningen av forsdljningen.
Bruttomarginalen var 84,5% (80,6), en 6kning som frimst berodde pa produktmix relaterat till 6kade volymer av
CERAMENT G och CERAMENT V vilka atnjuter hogre priser och bruttomarginal in CERMANENT BVF.
Forsdljnings- och marknadsforingskostnaderna okade till 12,7 MSEK (8,6) pa grund av dkat antal anstéllda som
forsaljningschefer och produktspecialister i Europa och 6kad marknadsforing, fraimst i Europa. FoU-kostnaderna dkade
till 7,1 MSEK (3,8) pa grund av dkade kostnader for klinisk utveckling, fraimst CERTiFy-studien.

DELARSRAPPORT BONESUPPORT JANUARI—MARS 2017 5
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Forskning och utveckling

BONESUPPORT genomfor for nérvarande tre olika typer av pre-kliniska eller kliniska studier:

1 Studier for befintliga produkter for befinlig marknad (USA) dér dessa dnnu inte ar lanserade

2 Nya produkter (“Product Pipeline”)

3 Studier (CERTiFy) for befintliga produkter och marknader, for att forstirka produkternas anvindningsomrade
De pégéaende studierna av typ 1 och 2 visas i bilden nedan.

GODKAND FOR

PRODUKT PRE-KLINISK KLINISK REGULATORY NARRIAD
Pranesupporr ceramenT™G (us)  (FORTIFY) PMA
JeorEsPRORT CERAMENT™V (US)")
PRODUCT PIPELINE
ronesuppoRT CERAMENT™ + bisphosphonate
Peonesupronr CERAMENT™ + bisphosphonate + bone

morphogenic protein

PannespRoAT CERAMENT™ + bone morphogenic protein

aonesppoRT CERAMENT™ +bone marrow aspirate / stem cells

De tva storsta pagaende studierna &r FORTIFY och CERTiFy som beskrivs nedan.

FORTIFY IDE-studien

FORTIFY IDE-studien dr en randomiserad kontrollerad multicenterstudie for att utvédrdera sékerheten och effekten av
CERAMENT G som en del av kirurgisk behandling av 6ppna diafysira tibiafrakturer. Studien &r utformad for att
generera de kliniska data som behdvs for att fa marknadsgodkénnande for CERAMENT G i USA.

FORTIFY-studien siktar pa deltagande om upp till 230 patienter pa upp till 30 studiestéllen i USA och Europa, med
malet att erhdlla minst 50% av datan frdn amerikanska patienter. Framsteg gjordes under forsta kvartalet 2017. Bolaget
har for ndrvarande valt totalt 21 kliniker som ska inga i studien. Ytterligare nio kliniker i EU utvérderas for narvarande.

T USA har sex platser redan startats efter att ha erhallit lokala myndighetsgodkénnanden. Dessa platser screenar nu
patienterna. Ytterligare sex platser i USA kommer att starta under andra kvartalet 2017. I Storbritannien har studien fatt
ett godkénnande, vilket banar vig for att de valda klinikerna ska kunna starta rekryteringen av potentiella patienter.
BONESUPPORT forvintar sig att den forsta patienten i FORTIFY -studien rekryteras under kvartal 2 2017.

CERTiFy-studien

CERTiFy-studien dr en kontrollerad, prospektiv, randomiserad klinisk studie som jaimfor anvéndningen av
CERAMENT BVF i ett enda kirurgiskt ingrepp med den nuvarande standarden for anviandandet av bengraft vid
behandling av tibiaplatafrakturer. CERTiFy-studien berdknas omfatta 136 patienter fran mer 4n ett dussin ortopediska
traumacenter i Tyskland och Schweiz och fortskrider enligt plan. Rekrytering till CERTiFy-studien fortskrider som
planerat med &ver 100 rekryterade patienter. BONESUPPORT beddmer att patientrekryteringen kommer att slutforas
fore utgangen av 2017.

Positiva resultat fran CERTiFy-studien skulle hjalpa CERAMENT BVF att ta marknadsandelar fran behandling med
autograf, vilket dr det mest anvédnda behandlingsalternativet for patienter med halrum i ben. Resultatet forvéntas ocksa
vara till hjalp nér det géller att fa behandlingserséttning i Tyskland och vissa andra geografiska omraden.

Ytterligare bevis pA CERAMENTS positiva egenskaper

DELARSRAPPORT BONESUPPORT JANUARI—MARS 2017 6
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Forutom att genomfora dessa kliniska studier fortsétter BONESUPPORT att stddja ldkare vid publicering av nya data
som visar pa de kliniska fordelar som CERAMENT-produkterna kan leverera. En viktig studie, publicerad i september
forra aret (McNally et al., The Bone and Joint Journal (2016) Vol. 98-B, No. 9, 1289-1296), visade pa de 6vertygande
resultaten som CERAMENT G levererar i behandlingen av kronisk osteomyelit.

Bolaget fortsdtter parallellt med att analysera data fran patientregister som har samlats in for att skapa ytterligare
marknadsstodjande resultat for CERAMENTS produktportfol;.

Preklinisk utvecklingsportfolj

BONESUPPORT fortsitter att utveckla sin pipeline genom att utviardera utvecklingskandidater som kan forstirka de
befintliga CERAMENT-produkterna osteoinduktiva egenskaper. Bolaget har for narvarande fyra produktkandidater som
befinner sig i pre-klinisk fas.

Bolagets arbete for att utveckla nya osteoinduktiva produkter har fatt ett storre intresse efter publiceringen av en artikel i
Nature Scientific Reports under mitten av 2016. Publikationen visade att CERAMENT med lyckat resultat har levererat
en kombination med bentillvixtfrimjande ldkemedel i en etablerad pre-klinisk modell (Raina et al (2016) Nat. Sci.
Reports 6: 26033).

Under forsta kvartalet genererade bolaget positiva data fran en djurstudie vid anvdndande av en kombination av
CERAMENT och en bisfosfonat (zoledronsyra, ZA). Preliminéra resultat fran mikro-CT och hematologi/kliniskt kemiska
bedomningar har ocksa genererats. Inga tecken pa toxicitet har noterats, dven vid hoga doser av ZA. Resultaten fran
mikro-CT ser Overtygande ut och visar att den lokala leveransen av ZA har en positiv osteoinduktiv effekt pa
benldkningsprocessen.

Bolaget invéntar de slutliga histologiska resultaten innan nagra definitiva slutsatser kan faststdllas vilket forvédntas ske
under 2017.
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FINANSIELL OVERSIKT
RESULTATRAKNING

JANUARI — MARS 2017

o MSEK
Nettoomsittning 40 13,8 120
Nettoomséttningen under det forsta kvartalet uppgick till 32,5 35
MSEK (23,3), en 6kning med 40%. Bada segmenten 6kade 30
signifikant, North America 6kade med 33% till 20,5 MSEK 25
(15,4) och Europe & ROW 6kade med 53% till 12,0 MSEK 2
(7,8). Ytterligare detaljer presenteras tidigare i denna rapport,
under respektive segmentavsnitt. Tillvixten drevs av 6kade
volymer, da priserna var i all vasentlighet oférdndrade och )
valutaomrakningseffekten uppgick endast till 1,2 MSEK, Q1-16 Q16 Q3-16 Q416 Q117
framst hanforlig till stark USD. Nettoomsattning per kvartal Kvartal == 12M
och senaste 12 manader visas till hoger (MSEK).
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Kostnad for salda varor
Kostnad for salda varor under det forsta kvartalet uppgick till -3,6 MSEK (-3,7), vilket gav en bruttomarginal pa 88,8%
(84,2). Ytterligare detaljer presenteras tidigare i denna rapport, under respektive segmentsavsnitt.

Forsiljningskostnader

Forsiljningskostnader uppgick under det forsta kvartalet till 24,8 MSEK (17,7), en 6kning med 40%, varav 13,0 MSEK
(10,0) utgjorde personalkostnader. Bada segmenten 6kade sina totala kostnader, dar North America 6kade med 60% till
6,7 MSEK (4,2) och Europe and ROW 6kade med 48% till 12,7 MSEK (8,6). Ovriga forsiljningskostnader, som inte
allokerats till segmenten, uppgick till 5,4 MSEK (4,8) och bestod av generella forsiljnings- och marknads-
foringsaktiviteter som styrs av funktioner inom moderbolaget.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till 9,4 MSEK (5,5) under det forsta kvartalet, en 6kning med 71%,
varav personalkostnader utgjorde 4,6 MSEK (4,1). North America 6kade med 65% till 2,8 MSEK (1.7). Ovriga
forsknings- och utvecklingskostnader, som inte allokerats till segmenten, uppgick till 6,6 MSEK (3,8) och bestod av
generella aktiviteter sésom generell administration, uppfoljning och styrning, ej hanforliga till ndgot segment.

Administrationskostnader

Administrationskostnader uppgick till 21,7 MSEK (9,1) under det forsta kvartalet. Personalkostnader utgjorde 9,9
MSEK (6,4), varav kostnader for bolagets personaloptionsprogram utgjorde 4,6 MSEK (3,6). Okningen for 6vrigt
bestod av kostnader avseende forberedelser for en eventuell borsnotering om 5,3 MSEK, samt kostnader for externa
tjanster sasom inhyrd personal, rekryteringskostnader och IT.

Ovriga rorelseintiikter och kostnader

Ovriga rorelseintékter och kostnader bestdr framforallt av valutakursvinster och forluster pé rorelsetillgingar och
-skulder. Ovriga rorelseintéikter uppgick till 0,8 MSEK (0,7) och dvriga rorelsekostnader uppgick till -1,3 MSEK (-1,6)
for kvartalet.
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Rorelseresultatet

Rorelseresultatet uppgick under det forsta kvartalet till -27,4 MSEK (-13,7), dir 6kningen i forsiljningskostnader,
forskning- och utvecklingskostnader samt administrationskostnader (som beskrivits ovan) pa 23,6 MSEK till 55,9
MSEK (32,3) 6verstiger 6kningen av bruttovinsten pa 47% till 28,8 MSEK (19,6). Den totala kostnadsokningen ar
framst hanforlig till tva delar, dels uppbyggnaden av kapacitet inom bada segmenten for 6kad forséljning av existerande
produkter, samt investeringar i organisation, personal och framtida pipeline i syfte till bolagets utveckling mot ett mer
komplett erbjudande. Den totala valutaeffekten jamfort med forsta kvartalet 2016 var forsumbar.

Finansnetto
Finansnettot for det forsta kvartalet uppgick till -3,7 MSEK (-3,6), varav -4,0 MSEK (-2,6) var relaterade till
rantebetalningar pa koncernens lan. Nettot av valutavinster och -forluster uppgick till 0,3 MSEK (-0,7).

Periodens resultat

Av de anledningar som redogjorts for ovan, uppgick forlusten for det forsta kvartalet till -31.1 MSEK (-17,4), vilket
motsvarar ett resultat per aktie om -1,07 SEK (-0,70).

FINANSIELL STALLNING OCH KASSAFLODE

31 Mar 31 Dec Jan - Mar Helér
(MSEK) 2017 2016 2016 (MSEK) 2017 2016 2016
Likvida medel 103,3 52,9 141,5 Kassaflode fran den -32,1 -114 -81,9
16pande verksamheten
Réntebdrande skulder 103,6 60,3 109,7  Kassaflode fran -0,6 -0,3 -1,4
investeringsverksamheten
Nettoskuld 0,3 7,5 -31,8 Kassaflode fran -5,00 -39 155,1
finansieringsverksamheten
Eget kapital 9,1 6,4 343 Periodens kassaflode -37,7 -15,7 71,8
Likvida medel minskade, jaimfort med senaste arsslut, Kassaflodet fran den 16pande verksamheten minskade
pa grund av kassaflodet fran den 16pande verksamheten under kvartalet, framforallt beroende pa en 6kad
om -32,1 MSEK och amorteringar pa 6,6 MSEK. rorelseforlust om 27,4 MSEK. Kassaflodet fran
Nettoskulden 6kade framfor allt orsakat av kassaflodet finansieringsverksamheten minskade, framforallt
fran den 16pande verksamheten. Eget kapital minskade beroende pa amorteringar om 6,6 MSEK.

sedan slutet av 2016 framforallt pa grund av periodens
resultat om -31,1 MSEK for kvartalet.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

MODERBOLAGET

Moderbolaget BONESUPPORT HOLDING AB (publ) &r ett holdingbolag som inte bedriver nagra operationella
aktiviteter. Moderbolaget genererade ingen forséljning och forlusten under perioden var 3,3 MSEK (0,5). Inga
investeringar gjordes under perioden.

PERSONAL

Koncernen hade 52 (42) anstillda (fulltidsekvivalenta) under det forsta kvartalet 2017, varav 14 (13) arbetade inom
forskning och utveckling.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

Distributionsavtalet med Zimmer Biomet forlangdes for den amerikanska marknaden. Avtalet fornyas I6pande varje ar.

Lennart Johansson utsags till ny styrelseledamot. Lennart tar med sig manga ars finansiell och branschspecifik
erfarenhet fran olika ledande befattningar.

Bjorn Westberg rekryterades till ledningsgruppen och pabérjade rollen som CFO. Bjorn tar med sig méanga érs
finansiell och branschspecifik erfarenhet efter att ha arbetat mer én 20 ar inom likemedelsbranschen, nu senast pa
Recipharm AB (publ) dér han under 10 ar haft rollen som CFO for koncernen.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

Vid arsstimman som holls den 12 april 2017 beslutades det om éndring av bolagsordningen och att bolaget blir ett
publikt bolag. Arsstimman beslutade dven om en sammanléiggning av aktierna 5:1, varigenom fem befintliga aktier
laggs samman till en aktie.

Dr Michael Diefenbeck rekryterades till ledningsgruppen som Chief Medical Officer. Michael tar med sig 14 érs
praktisk erfarenhet inom ortopedi fran olika sjukhus i Tyskland. Han dr specialiserad pa traumavard och beninfektioner,
och dr forfattare till 24 publicerade artiklar inom omradet.

AKTIER OCH AKTIERELATERADE PROGRAM

Bolaget har ett aktieslag. Kvotvirdet pa aktierna dr Health Cap V LP 21.0%
0.125 kronor per aktie. Per den 31 mars 2017 uppgick Stiftelsen Industrifonden 14,7%
det totala antalet aktier till 145,056,103 V. De Lundbeckfond Invest A/S 14,7%
storsta aktiedgarna per den 31 mars ér presenterade i Carl Westin Ltd 9,3%
tabellen till hoger (kapital och rostritter ér lika). Tredje AP-fonden 9,2%

Tellacq AB ¥ 7,8%

Ovriga aktieigare 23,3%
1/ Antalet per 31 mars 2017 (innan sammanldggningen av aktier). 2/ Tellacq AB innehar 4,900,000 teckningsoptioner.

BONESUPPORT har ett flertal personaloptionsprogram. En forutséttning for tilldelningen av optioner i de olika
programmen &r en anstéllning eller ett kontraktsforhallande med bolaget pa respektive intjaningsdag. Optionerna kan
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som tidigast utnyttjas vid en introduktion pa en reglerad marknadsplats eller vid en forsdljning av bolaget. Det totala
antalet utstillda personaloptioner per den 31 mars 2017 uppgick till 25 344 522. En summering av personaloptions-
programmen &r presenterad i arsredovisningen 2016, not 12.

Det finns tre olika optionsprogram (”warrant programs”), ett for Kreos Capital V (Expert Fund), ett for Tellacq AB och
ett for koncernens CFO. Det senare godkédndes vid en extrastimma den 7 februari 2017 och antalet optioner uppgick till
1 250 000. Det totala antalet utestaende optioner for alla dessa program per den 31 mars 2017 uppgick till 9 145 568.
Ytterligare detaljer kring optionsprogrammen till Kreos Capital V och Tellacq AB ér beskrivna i arsredovisningen for
2016, not 23, 25 och 30.

Notera att efter sammanldggningen av aktier, pa arsstimman 12 april, innebér det att en option ger ritten att konvertera
till 0,2 aktier. Mer information om optionsprogrammen ges i not 8.

Undertecknande styrelseledamdter och verkstéllande direktor forsdkrar att denna deldrsrapport ger en réttvisande bild
over utvecklingen och koncernens och moderbolagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver vésentliga
risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen stér infor.

Lund, 21 april 2017

Hékan Bjorklund Bjorn Odlander Lars Lidgren

Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Tone Kvéle Nina Rawal Lennart Johansson Richard Davies
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot VD

Styrelsen och VD, BONESUPPORT HOLDING AB (publ)
Kontaktinformation:
Richard Davies, CEO, tel +46 46 286 53 70 Bjorn Westberg, CFO, +46 46 286 53 70 info@bonesupport.com

Denna rapport har upprittats i bade en svensksprakig och en engelsksprakig version. I hindelse av att versionerna inte
overensstammer ska den svensksprakiga versionen ha foretrdde.
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RAKENSKAPER

KONCERNENS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Jan - Mar Helar
(TSEK) Not 2017 2016 2016
Nettoomsittning 6 32,454 23,250 104,599
Kostnad for sélda varor -3,621 -3,669 -16,312
Bruttoresultat 28,833 19,581 88,287
Forsiljningskostnader -24,771 -17,686 -79,766
Forsknings- och utvecklingskostnader -9,368 -5,496 -38,233
Administrationskostnader 3.8 -21,690 -9,141 -60,671
Ovriga rérelseintikter 825 698 7,349
Ovriga rérelsekostnader -1,261 -1,616 -5,711
Rorelseresultat 6 -27,432 -13,660 -88,745
Finansnetto -3,654 -3,612 -20,820
Resultat efter finansiella poster 6 -31,086 -17,272 -109,565
Inkomstskatt -2 -178 -625
Periodens resultat -31,088 -17,450 -110,190

Periodens resultat ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare
RESULTAT PER AKTIE

Jan - Mar Helar
(TSEK) 2017 2016 2016
Moderbolagets aktiedigare
Resultat per aktie fore utspddning (SEK) -1.07 -0.70 -4.26
Resultat per aktie efter utspéidning (SEK) -1.07 -0.70 -4.26
Periodens resultat (TSEK) -31,088 -17,450 -110,190
Genomsnitt antal aktier (1 000) ¥ 29,011 25,097 25,837

1/ Resultat per aktie efter utspadning dr detsamma som fore utspadning, da utspadningseffekter for negativt resultat per aktie inte justeras for.
2/ Genomsnittligt antal aktier omriknat efter sammanldggning 5:1.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG

Jan - Mar Helar
(TSEK) 2017 2016 2016
Periodens resultat -31,088 -17,450 -110,190
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser 12 49 -74
Summa totalresultat for perioden -31,076 -17,401 -110,264
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

31 Mar 31 Dec
(TSEK) Not 2017 2016 2016
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar 4,558 4,826 4,469
Materiella anldggningstillgangar 642 557 442
Langfristiga fordringar 7 204 504 180
Summa anliggningstillgingar 5,404 5,887 5,091
Varulager 15,047 14,582 14,489
Kundfordringar 7 26,607 16,036 20,242
Ovriga fordringar 7 6,835 4,426 7,486
Likvida medel 7 103,292 52,859 141,501
Summa omsiittningstillgingar 151,781 87,903 183,718
SUMMA TILLGANGAR 157,185 93,790 188,809
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt t moderbolagets akticdgare 4 9,100 6,427 34,304
Langfristig uppléning 7 77,761 - 84,599
Avsittningar 164 - 164
Summa langfristiga skulder 77,925 0 84,763
Kortfristig upplaning 7 25,832 60,320 25,103
Leverantorsskulder 7 7,814 2,923 11,811
Ovriga kortfristiga skulder 7 36,514 24,120 32,828
Summa kortfristiga skulder 70,160 87,363 69,742
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 157,185 93,790 188,809
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KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL
Ovrigt Summa
Aktie- tillskjutet Ansamlad eget
(TSEK) kapital kapital ~ Reserver  forlust kapital
Eget kapital 1 Januari 2016 15,686 564,372 -232  -559,498 20,328
Resultat Januari — Mars 2016 -17,450 -17,450
Ovrigt totalresultat 49 49

Transaktioner med aktiedgare:

Personaloptionsprogram — virde pa anstélldas tjanstgoring 3,500 3,500
Eget kapital 31 mars 2016 15,686 564,372 -183  -573,448 6,427
Resultat april - december 2016 -92,740 -92,740
Ovrigt totalresultat -123 -123
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission 2,446 96,744 99,190

Utgivna optioner 8,436 8,436

Personaloptionsprogram — virde pa anstélldas tjanstgoring 13,114 13,114
Eget kapital 1 januari 2017 18,132 669,552 -306  -653,074 34,304
Resultat januari — mars 2017 -31,088 -31,088
Ovrigt totalresultat 12 12
Transaktioner med aktiedgare:

Utgivna optioner 1,562 1,562

Personaloptionsprogram — virde pa anstélldas tjanstgoring 4,310 4,310
Eget kapital 31 mars 2017 18,132 671,114 -294  -679,852 9,100

1/ Ansamlad forlust inkluderar érets resultat

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

Jan — Mar Helar
(TSEK) 2017 2016 2016
Rorelseresultat -27,432 -13,660 -88,745
Icke kassapdverkande poster
-Personaloptionsprogram 4,310 3,500 16,614
-Ovrigt 268 604 979
Erhéllen ranta 4
Betald réanta -3,171 -2,631 -11,644
Ovriga betalda finansiella kostnader -9,868
Betald skatt -45 -213 -109
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -26,070 -12,400 -92,769
fordndring i rorelsekapital
Forindring i rorelsekapital -6,040 950 10,836
Kassaflode fran den lopande verksamheten -32,110 -11,450 -81,933
Kassaflode fr investeringeringsverksamheten -596 -331 -1,374
Kassaflode fr finansieringsverksamheten -5,029 -3,946 155,125
Periodens kassaflode -37,735 -15,727 71,818
Likvida medel vid periodens ingang 141,501 68,881 68,881
Omrikningsdifferens i likvida medel -474 -295 802
Likvida medel vid periodens utging 103,292 52,859 141,501
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Jan - Mar Helar
(TSEK) Not 2017 2016 2016
Ovriga rorelseintikter - - 11
Administrationskostnader -2,407 -147 -2,385
Ovriga rérelsekostnader - - -16
Rorelseresultat -2,407 -147 -2,390
Finansnetto 917 -367 -1,519
Resultat efter finansiella poster -3,324 -514 -3,909
Skatt pa periodens resultat 0 0 0
Periodens resultat -3,324 -514 -3,909
Periodens resultat i moderbolaget 6verensstimmer med periodens totalresultat.
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG
31 Mar Helér
(TSEK) Not 2017 2016 2016
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar 403,912 300,000 403,912
Forutbetalda kostnader 372 47 307
Kassa och bank 91,338 36,643 103,776
SUMMA TILLGANGAR 495,622 336,690 507,995
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 4 18,132 15,686 18,132
Fritt eget kapital 383,907 283,884 385,669
Summa eget kapital 402,039 299,570 403,801
Kortfristiga skulder 93,583 37,120 104,194
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 495,622 336,690 507,995
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DEFINITIONER

Ordlista

AUTOGRAFT Ett bengraft som hiamtas fran patientens eget skelett, vanligen fran hoftbenskammen

BENGRAFTSUBSTITUT Syntetiska material som anvéinds som bengraft istillet for biologisk benvévnad

CERAMENT BVF CERAMENT™ Bone Void Filler

CERAMENT G CERAMENT™G, CERAMENT™ BVF med Gentamicin

DR Doktor

FDA US Food and Drug Administration

HEMATOM En lokaliserad ansamling av blod utanfor blodkérlen

HEOR (hilsoekonomisk forskning) Forskningsdisciplin som kvantifierar ekonomiska och kliniska resultat fran medicinsk teknologi

HISTOLOGI Studien om mikroskopisk anatomi (mikroanatomi) av celler och vdvnad hos vixter och djur]

HOFTBENSKAM Den 6vre backenkammen (Ilium)

IDE Undantag fran krav pa regulatoriskt godkdnnande for att kunna utfora kliniska studier pa en medicinteknisk produkt

KLINISK STUDIE Studie pa manniskor av exempelvis en medicinteknisk produkt eller ett likemedel

KV1 Forsta kvartalet

MIKRO-CT Mikrotomografi som anvinder réntgenscanning for att aterskapa en 3D-modell utan att forstora originalobjektet.

OSTEOINDUKTION Osteoinduktion innebdr att bengraftsmaterial (eller tillvixtfaktor) kan stimulera bildandet av osteoblaster som
darefter bildar ny benvdvnad

OSTEOMYELIT En bakterieinfektion som drabbar benvavnad

TOXICITET Graden av skada en substans kan orsaka ménniskor eller djur (“giftighet”)

12M 12 Manader (visar ckonomiska utfall senaste 12 manaderna innan periodslut)

Finansiella definitioner

Definitioner och nyckeltal
Resultat per aktie Periodens resultat delat med genomsnittligt antal aktier fore utspadning

BONESUPPORT anvinder sig av alternativa nyckeltal for att gora den finansiella rapporten enklare att forstd bade for
extern analys och jamforelse dven for intern utvéardering. Alternativa nyckeltal d&r matt som inte definieras enligt IFRS.
Féljande finansiella definitioner anvands:

Bidrag Nettoomséttningen minskad med direkt hianforliga kostnader for salda varor,
forsaljningskostnader och forsknings- och utvecklingskostnader

Bruttoresultat Nettoomsittning minskat med kostnad for salda varor

Bruttomarginal Nettoomséttning minskat med kostnader for sélda varor delat med nettoomséttning
Réntebdrande skulder Uppléning fran banker och finansiella institutioner, kort- och langfristig

Nettoskuld Réntebarande skulder (upplédning) minus likvida medel

Rorelseresultat (EBIT) ~ Rorelseresultatet visar det operativa resultatet for avskrivningar

Omsittningsokning Skillnad i nettoomséttning mellan tva perioder i férhallande till nettoomséttningen for

den tidigare perioden av dessa tva

Bidrag visar det operationella resultatet for varje segment.

EBIT (rorelseresultat) visar det operationella resultatet inklusive depreciering och amortering.

Bruttoresultat visar vinsten som skall ticka andra kostnader och vinstmarginal.

Bruttomarginal visar vinsten i relation till nettoomsattningen, en indikation pa den marginal som krévs for att ticka
andra kostnader och vinst.

Rdintebdirande skulder [isar den skuldniva bolaget har och utgdr ocksa grunden for rantekostnader.
Nettoskuldsdttning visar bolagets skuldséttningsniva.

Omsdttningsokning visar hur bolagets forséljning utvecklas.
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Harledningstabell alternativa nyckeltal - Nettoskuld 31 Mar 31 Dec
(MSEK) 2017 2016 2016
Langfristig upplaning 77,8 - 84,6
Kortfristig upplaning 25,8 60,3 25,1
Likvida medel -103,3 -52,9 -141,5
Nettoskuld 0,3 7.4 -31,8

NOTER

Not 1 Allmiin information, redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ir upprittad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Moderbolagets
redovisning ir upprittad i enlighet RFR 2, Redovisning for juridisk person, och Arsredovisningslagen.

De angivna redovisningsprinciperna har tillimpats pa arsredovisningen per 31 december 2016.

Nya eller dndrade standarder eller tolkningar av standarder som trader i kraft 1 januari 2017 har inte haft ndgon
signifikant inverkan pA BONESUPPORTS finansiella rapporter. Koncernen har analyserat de potentiella effekterna av
inférandet av IFRS 15 *Intékter fran avtal med kunder’, som géller fran 1 januari 2018, och bedémer att inforandet av
IFRS 15 inte kommer att fa nagon signifikant inverkan pa de finansiella rapporterna bortsett fran ytterligare
upplysningar.

Not 2 Viisentliga risker och osikerhetsfaktorer

Koncernen har god tillgang till sina nyckelmarknader och arbetar konsekvent med att generera intresse och konvertera
detta till intdkter. BONESUPPORTS primira operationella risk, vilket ocksd gor det till dess priméra finansiella risk, ar
att fortsitta oka tillvaxttakten for anvindandet av dess produkter och generera intékter. Koncernens nyckelregioner har
uppvisat en vildigt god omséttningstillvixt under 2017. Refinansieringen och upptagandet av nya lan, tillsammans med
nyemissionen som genomfordes under det fjarde kvartalet av 2016, utformades med avsikten att sdkerstilla att
koncernen har tillrackliga finansiella resurser for att genomfora dess tillvéaxtstrategi. Kassaflodesanalys har gjorts for
kommande 12 manader, som visar att kassamedel bedoms som tillrdckliga for verksamheten.

Det ér styrelsens bedomning att det under 2018, efter de kommande 12 manaderna, kommer att uppsta behov av
ytterligare extern finansiering for att fullflja koncernens planerade forskning, utveckling och kommersialisering. I
dagsldget finns inga avtal avseende ytterligare finansiering pa plats varfor osdkerhet foreligger. Det ar vidare styrelsens
bedémning att sddan finansiering kommer att erhallas. I det fall koncernen inte lyckas erhalla sddan finansiering ar det
styrelsens bedomning att dgarna kommer att tillskjuta ytterligare kapital for att sékerstélla fortsatt drift efter 12-
méanaders perioden.

Ytterligare risker beskrivs i arsredovisningen 2016, not 2.
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Not 3 Nirstdendetransaktioner
Niérstdende
Seagles AB Heldgt av professor Lars Lidgren

Orsco Lifescience AG Heldgt av Oern Stuge (styrelseordforande fram till 15 december 2016)

De finansiella rapporterna inkluderar kostnader relaterade till foljande transaktioner mellan BONESUPPORT AB och
nérstaende.

Jan - Mar
Narstadende Tjénst 2017 2016 Kommentarer
personer
Seagles AB Konsult 44 - Radgivare avseende utvecklingsprojekt och prioriteringar.
Orsco Konsult - 298 Radgivare avseende strategiska och industriella
relationsbyggande aktiviteter
Not 4 Antalet aktier och potentiella aktier
Antal aktier Potentiella aktier
31 december 2016 145 056 103 Potentiella aktier, 34 490 090, avser BONESUPPORT:
- - teckningsoptioner och anstdlldas optionsbaserade
31 mars 2017 145 056 103 incitamentsprogram
Not 5 Stillda séikerheter och eventualforpliktelser

I samband med tecknandet av laneavtalet med Kreos Capital i september 2016 stillde koncernen ett antal sikerheter till
langivaren. Per den 31 mars 2016 hade koncernen ett antal utstéllda sdkerheter till den tidigare 1dngivaren IPF Partners.
Detaljerad information aterfinns i arsredovisningen 2016, not 28.

Not 6 Rorelsesegment
Januari — Mars 2017 Januari — Mars 2016

Poster fran

resultatrdkningen

(TSEK) NA EURW Gvrigt Total NA EURW  Ovrigt  Totalt
Nettoomsittning 20 502 11 952 32454 15 426 7 824 23 250
Operativa kostnader -11704  -13937 -25 641 -8112  -10125 -18 237
Bidrag 8798 -1 985 6813 7314 -2301 5013
Ovriga rorelseposter -34245  -34 245 -18673  -18 673
Rorelseresultat -34245  -27432 7314 -2301  -18673  -13 660
Finansnetto -3 654 -3 654 -3 612 -3 612
Resultat fore skatt 8798 -1985 -37899 -31086 7314 -2301 22285 -17272

Koncernens segment bestir av North America (“NA”) och Europe & Rest of the World (‘EURW?). Ovrigt inkluderar
elimineringar och dvriga poster, dér majoriteten av kostnaderna avser kostnader relaterade till koncernfunktioner.
Bidrag per segment berdknas som nettoomséttning minus direkt allokerbara operativa kostnader for segmenten. Sddana
kostnader ér direkt relaterade till kostnad for sélda varor, forsiljningskostnader och forsknings- och
utvecklingskostnader. Det gors ingen uppfoljning pa vare sig tillgdngar eller skulder pa segmentniva eftersom styrning
och uppfoljning av dessa gors av ledning och styrelse pa koncernniva.
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Omsittningen i Sverige uppgick till 0,7 MSEK (0,6). Marknaden i USA (del av NA) dr den enda marknaden som utgor
mer dn 10% av koncernens nettoomséttning. Omsittningen i USA uppgick till 20,5 MSEK (15,4) dér kunden &r en
amerikansk distributor. Ingen annan kund utgér mer &n 10% av koncernens nettoomséttning. Omséttningen per produkt
aterges nedan.

Produktgrupp Januari — Mars 2017 Januari — Mars 2016

(TSEK) NA EURW Totalt NA EURW Totalt
CERAMENT BVF 20,502 3,390 23,892 15,426 2,724 18,150
CERAMENT - 8,562 8,562 5,100 5,100
likemedelsfriséttning '

Totalt 20,502 11,952 32,454 15,426 7,824 23,250

1/ CERAMENT med likemedelsfrisittning inkluderar CERAMENT G och CERAMENT V.

Not 7 Finansiella tillgdngar och skulder

Det verkliga vérdet av lanet uppgick till 101,4 MSEK per den 31 mars 2017. Varderingen ér klassificerad i hierarikniva
2. Det redovisade virdet uppgick till 103,6 MSEK (60,3). Ingen bedomning avseende verkligt virde genomfordes per
den 31 mars 2016. Ovriga finansiella tillgdngar och skulder #r kortfristiga och verkligt virde bedoms 6verensstimma
med redovisat virde.

Not 8 Personaloptionsprogram

Det finns fem olika personaloptionsprogram och tre olika teckningsoptionsprogram. Varje aktieoption eller
teckningsoption ger innehavaren ritt att férvirva en stamaktie i BONESUPPORT i samband med aktieoptionen eller
teckningsoptionen utnyttjas.

Antal optioner ' Teckningskurs per Antal  Teckningskurs per

nytecknad aktie % teckningsoptioner nytecknad aktie %

Balans 1 jan 2017 24 984 522 0,71 7 895 568 4,92
Utfardade under perioden 360 000 5,30 1250 000 5,30
Balans 31 mar 2017 25344 522 0,77 9 145 568 4,97

1/ Ej allokerade optioner uppgar till 376 280 2/ Total teckningskurs berédknat som vagt genomsnitt av utestdende teckningsoptioner (SEK)

Personaloptionsprogrammen intjénas i enlighet med forutbestaimda villkor for varje program. Av de 24,6 miljoner
optionerna som allokerats per den 1 januari 2017 var 14,8 miljoner optioner fullt intjanade fore 1 januari 2017 och 0,7
miljoner optioner intjénades under kvartalet. Personaloptioner vérderas till verkligt vérde per datumet for allokering.
Den totala kostnaden fordelas 6ver intjdnandeperioden. Kostnaden redovisas som personalkostnad och krediteras eget
kapital. Sociala kostnader omviérderas till verkligt varde. Nar optionerna utnyttjas emitterar bolaget nya aktier.
Ersdttning for aktierna krediteras eget kapital.

Ytterligare information avseende dessa program aterfinns i not 12, 23 och 25 i arsredovisningen 2016.
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OM BONESUPPORT

BONESUPPORT Holding AB (publ.), org.nr 556802-2171, dr moderbolag i Bonesupport Group, dir verksamheten
bedrivs inom Bonesupport AB och dess dotterbolag i USA, Storbritannien, Tyskland, Schweiz och Nederlédnderna.

BONESUPPORT dr ett ett foretag verksamt inom orthobiologics som utvecklar och kommersialiserar innovativa
injicerbara biokeramiska bengraftsubstitut som ombildas till kroppseget ben och har formagan att friséitta likemedel
direkt i halrummet i benet. BONESUPPORT:s marknadsforda syntetiska bengraftsubstitut ir CERAMENT BVF,
CERAMENT G och V, vilka samtliga baseras pa den innovativa och skyddade teknologiplattformen CERAMENT.
Hittills har alla BONESUPPORT:s marknadsforda produkter genomgatt den regulatoriska processen for lansering av
medicintekniska produkter pa de marknader dér de for narvarande ar tillgangliga. Bolaget kinner vid denna tidpunkt
inte till ndgon annan produkt pa marknaden med samma egenskaper som CERAMENT G och CERAMENT, det vill
sdga ett injicerbart bengraftsubstitut som frisitter antibiotika och har bevisad snabb omvandling till kroppseget ben.

BONESUPPORT:s produkter representerar en innovativ teknik som backas upp av en patentportfolj pa cirka 100
registrerade och/eller sokta patent. BONESUPPORT har nio ars dokumenterad erfarenhet av uppvisad sékerhet och
effekt vid patientbehandling och estimerar, baserat pa forsédljningsdata, att nidra 30 000 behandlingar har utforts med
dess produkter virlden dver.! Det finns en stor marknadsmdjlighet inom trauma, kronisk osteomyelit,
revisionsartroplastik och fotinfektioner pa grund av diabetes, och med sin forskning fokuserar Bolaget pa att fortsitta
att vidareutveckla och forfina den nuvarande tekniken och utvidga den till ytterligare behandlingsomraden genom
frisdttning av andra likemedel och terapeutiska substanser.

CERAMENT BVF ir for nidrvarande kommersiellt tillgéinglig pa ett flertal europeiska marknader?, USA, Indien,
Malaysia, Oman och Singapore. CERAMENT G och CERAMENT V dr tillgdngliga pa samma europeiska marknader
savil 1 Malaysia och Oman. CERAMENT G iér ocksa tillgéngligt i Indien.

BONESUPPORTS strategi framéver ir fokuserat pa foljande omraden:

e Oka forsiljningen av de nuvarande produkterna CERAMENT BVF, CERAMENT G och CERAMENT V pa
existerande och nya marknader, samt generera ytterligare klinisk data for att tydliggora de fordelaktiga kliniska
och ekonomiska fordelarna som produkterna har, for att slutféora CERTiFy och FORTIFY studien for att
supportera en planerad PMA ansokan i USA for CERAMENT G.

. Bygga Bolagets produktportfolj genom att utnyttja de unika ldkemedelsavgivande egenskaper som
CERAMENT plattformen har for att generera nya produkter som uppfyller ett tydligt medicinskt behov genom
att vara bade osteokonduktiva och osteoinduktiva.

BONESUPPORT grundades 1999 av professor Lars Lidgren, en internationellt vilrenommerad forskare som har varit
ordforande for ett antal olika muskuloskeletala samfund. BONESUPPORTS verksamhetsmal ar att forbéttra
livskvaliteten for patienter som lider av bensjukdomar som orsakar halrum i ben, leder till skada, brott, smérta och en
forsamrad livskvalitet. Bolaget 4r baserat i Lund, Sverige. www.bonesupport.com.

FRAMATBLICKANDE UPPGIFTER

Rapporten innehaller viss framatriktad information som aterspeglar BONESUPPORT:s aktuella syn pa framtida héndelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som “avses”, "bedoms”, ”forvintas”, “kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller
forutsigelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte dr grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad information.
Framatriktad information ér till sin natur forenad med savil kdanda som okénda risker och osidkerhetsfaktorer eftersom den ar avhingig framtida
héndelser och omsténdigheter. Framatriktad information utgor inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall
kan komma att vésentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Framatriktad information i rapporten giller endast per dagen
for rapporten. BONESUPPORT lamnar inga utféstelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd
av ny information, framtida héndelser eller likande omstdndigheter annat dn vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

BONESUPPORT™ och CERAMENT™ G registrerade varumdrken.

! Baseras pa Bolagets egna siffror.
2 Storbritannien, Tyskland, Schweiz, Sverige, Norge och Danmark.
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Revisors granskningsrapport

Bonesupport Holding AB (publ), org.nr 556802-2171

Till styrelsen for Bonesupport Holding AB (publ)

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Bonesupport
Holding AB (publ) per 31 mars 2017 och den tremanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i dvrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet
att vi blirmedveten om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats

Grundat pa min oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmo den 21 april 2017

Ernst & Young AB

Johan Thuresson
Auktoriserad revisor
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FINANSIELL INFORMATION FOR RAKENSKAPSAREN 2014-2016

KONCERNENS RESULTATRAKNING

TSEK Not 2016 2015 2014
Nettoomsattning 4 104 599 61755 40961
Kostnad for salda varor 56 -16 312 -9507 -6 374
Bruttoresultat 88 287 52248 34587
Forsaljningskostnader 56,9 -79766 -56 161 -37420
Forsknings- och utvecklingskostnader 56,9 -38233 -18 999 -17 020
Administrationskostnader 56,7910, 11 -60 671 -31696 -23508
Ovriga rorelseintakter 12 7349 3293 5039
Ovriga rorelsekostnader 5,13 -5711 -2 591 -981
Rorelseresultat -88745 -53906 -39 303

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 14 2825 3982 1
Finansiella kostnader 14 -23 646 -9 491 -11771
Finansiella poster netto -20 820 -5509 -11770
Resultat efter finansiella poster -109 565 -59 415 -51073
Skatt 15 -625 -140 8
Arets resultat -110190 -59 555 -51065

Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -110 190 -59 555 -51065

Resultat per aktie (uttryckt i kr / aktie) raknat
pa resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare

Resultat per aktie fore och efter utspadning -4,26 -2,53 -30,30

Resultat per aktie for samtliga perioder ar beraknat pa antalet aktier i Bolaget efter sammanlaggningen 5:1 som beslutades vid
arsstamman den 12 april 2017. For 2014 avses resultat per aktie efter justering for preferensranta. Se vidare i not 21.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

TSEK 2016 2015 2014
Arets resultat -110190 -59 555 -51065

Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:

Omrakningsdifferenser 74 -70 -374
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen: 0 0 0
Ovrigt totalresultat for aret 74 -70 -374
Summa totalresultat for aret -110 264 -59625 -51439
Hanféorligt till:

Moderbolagets aktieagare -110 264 -59 625 -51439
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0
Summa totalresultat for aret -110 264 -59 625 -51439

Ovrigt totalresultat avser i sin helhet valutakursdifferenser utan skatteeffekt.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

31 december 2016 31 december 2015 31 december 2014

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 17

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3242 4 355 5000
Patent 1227 579 91
Summa immateriella anlaggningstillgangar 4469 4934 5091
Materiella anlaggningstillgangar 18

Inventarier och verktyg 442 588 382
Summa materiella anldggningstillgangar 442 588 382
Finansiella anlaggningstillgangar

Langfristiga fordringar 19, 24 180 370 201
Uppskjuten skattefordran 15 0 0 82
Summa finansiella anlaggningstillgangar 180 370 283
Summa anlaggningstillgangar 5091 5892 5756
Omesattningstillgangar

Varulager 16

Ravaror och forndédenheter 10 494 8769 7920
Fardigvarulager och handelsvaror 3995 6263 1375
Summa 14 489 15032 9295

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 19, 24 20 242 17 600 9005
Ovriga fordringar 19, 24 3982 2218 1480
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 3504 2010 1698

27728 21828 12 184
Likvida medel 24 141501 68 881 18 386
Summa omsattningstillgangar 183718 105741 39 865
SUMMA TILLGANGAR 188 809 111633 45621
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Not 31 december 2016 31 december 2015 31 december 2014

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som kan hanféras till
moderbolagets aktieagare

Aktiekapital 21 18132 15686 12197
Ovrigt tillskjutet kapital 669 552 564 372 448 256
Reserver -306 -232 -162
Ansamlad forlust inklusive arets forlust -653074 -559 498 -503 807
Summa 34304 20 328 -43516
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0
Summa eget kapital 34304 20328 -43516
Langfristiga skulder

Langfristig upplaning 23,24 84 599 0 62 593
Avsattningar 22 164 0 0
Summa langfristiga skulder 84763 0 62593
Kortfristiga skulder

Kortfristig upplaning 23,24 25103 62 887 4203
Leverantorsskulder 24 11811 4698 3815
Skatteskulder 587 40 33
Ovriga skulder 3297 1938 1100
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20, 24 28 944 21742 17 393
Summa kortfristiga skulder 69 742 91305 26 544
Summa skulder 154 505 91305 89137
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 188 809 111 633 45621
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

) Ansamlad
Ovrigt forlust Summa
Aktie- tillskjutet inklusive eget
kapital kapital Reserver arets resultat kapital
Ingdende balans 2014-01-01 12197 448 255 212 -456 082 4582
Totalresultat
Arets resultat -51065 -51065

Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser vid omrakning av
utlandsverksamheter -374 -374

Summa totalresultat 0 0 -374 -51065 -51439

Transaktioner med aktieagare
Personaloptionsprogram — varde pa anstalldas

tjianstgoring 3341 3341
Summa transaktioner med aktieagare 0 0 0 3341 3341
Ingdende balans 2015-01-01 12197 448 255 -162 -503 806 -43516
Totalresultat

Arets resultat -59 555 -59 555

Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser vid omrakning av
utlandsverksamheter -70 -70

Summa totalresultat 0 0 -70 -59 555 -59 625

Transaktioner med aktieagare

Nyemission 3489 116 511 120 000
Transaktionskostnader -394 -394
Personaloptionsprogram — varde pa anstalldas

tjanstgoring 3863 3863
Summa transaktioner med aktiedgare 3489 116 117 0 3863 123 469
Ingdende balans 2016-01-01 15686 564 372 -232 —-599 498 20 328
Totalresultat

Arets resultat -110 190 -110 190

Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser vid omrakning av
utlandsverksamheter -74 -74

Summa totalresultat 0 0 -74 -110190 -110 264

Transaktioner med aktiedagare

Nyemission 2446 96 744 99190
Utstallda optioner 8436 8436
Personaloptionsprogram — varde pa anstalldas

tjanstgoring 16 614 16 614
Summa transaktioner med aktiedgare 2446 105180 0 16 614 124 240
Utgaende balans 2016-12-31 18132 669 552 -306 -653 074 34304

Foérandring av koncernens reserver
Koncernens reserver utgors i sin helhet av valutadifferenser vid omrakning av utlandsverksamheter.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

TSEK Not 2016 2015 2014
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Rorelseresultat -88745 -53906 -39 303
Justering for poster som inte ingar i kassaflddet 27 17 593 4 878 424
Erhallen ranta 4 1 1
Erlagd ranta -11 644 -6 303 -4 675
Ovriga betalda finansiella kostnader 23 -9 868 0 0
Betald skatt -109 -49 -62
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

férandringar av rorelsekapital -92769 -55379 -43615
Forandringar av rorelsekapital

Minskning/Okning av varulager 635 -5753 -2185
Okning av rorelsefordringar -5178 -9 870 -1351
Okning av rérelseskulder 15 379 5710 1228
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -81933 -65292 -45923
Kassafldde fran investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 17 -1307 -932 -640
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 18 -67 -497 —424
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar 0 117 309
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1374 -1312 -755
Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Nyemission 99190 120 000 0
Utstallda optioner 4524 0 0
Emissionskostnader 0 -394 0
Upplaning 128908 0 35111
Amortering —-77 497 -2 805 0
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 155125 116 801 35111
Periodens kassaflode 71818 50197 -11567
Likvida medel vid periodens ingang 24 68 881 18 386 27658
Kursdifferens i likvida medel 802 298 2295
Likvida medel vid periodens utgang 24 141501 68 881 18 386
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NOTER

NOT1 REDOVISNINGSPRINCIPER
Dessa finansiella rapporter godkandes av styrelsen i Bolaget
den 9 juni 2017.

KONCERNENS REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna
koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer har
tilldmpats konsekvent for alla presenterade ar om inget annat
anges.

Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Financial Accounting Standards Board (IASB) sadana som de
antagits av EU. Koncernredovisningen ar vidare upprattad i enlig-
het med arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporte-
rings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner.

Koncernredovisningen baseras pa historiska anskaffnings-
varden och fortlevnadsprincipen.

Bolagets funktionella valuta ar svenska kronor och alla belopp
ari TSEK om inte annat anges.

Inférandet av nya redovisningsprinciper:

Tilldmpade redovisningsprinciper inkluderar nya och andrade
standarder ar for forsta gangen obligatoriska for rakenskapsar
som paborjas 1januari 2016. Ingen av dessa har haft nagon
vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Koncernen tillampar fran och med 2016 IFRS 8 Rorelseseg-
ment. Tilldmpningen har till syfte att lamna upplysningar som
hjalper anvandarna av de finansiella rapporterna att bedoma
karaktaren och de finansiella effekterna av den affarsverksamhet
som koncernen bedriver och den ekonomiska miljé dar den ar
verksam.

Under 2016 har 100 procent av avskrivningarna avseende
immateriella och materiella anlaggningstillgangar allokerats till
kostnad for salda varor. Resultatrakningen for 2015 har andrats
pa motsvarande satt sa att avskrivningar som tidigare hanforts till
ovriga kostnadsposter redovisas i kostnad for salda varor. Juste-
ringen medfor ingen forandring av rorelseresultatet. Avskrivning-
arna uppgar till 1 346 TSEK (1 292). For 2014 har inga andringar
gjorts.

En utvardering sker for narvarande av de standarder, tolk-
ningar och andringar som ska tillampas for rakenskapsaret 2017
eller senare. Utdver de som beskrivs nedan ar den initiala
beddmningen ar att de inte kommer att ha nagon vasentlig
paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 9 ‘Finansiella instrument’ kommer att ersatta IAS 39 till de
delar som hanterar klassificering och vardering av finansiella
instrument. IFRS 9 ska tilldampas pa rakenskapsar som borjar
1januari 2018 och tidigare tillampning ar tillaten. IFRS 9 antogs
av EU i november 2016. Ikrafttradandet forvantas inte ha nagon
vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter givet den
nuvarande nivan och inriktningen pa verksamheten.

IFRS 15 specificerar hur och nér ett bolag ska redovisa intakter
i enlighet med IFRS samt kraver att dessa bolag forser lasare av
arsredovisningar med mer informativa och relevanta upplys-
ningar. Standarden innehaller en principbaserad femstegsmodell
att tilldmpa pa samtliga kundkontrakt. IFRS 15 gavs ut i maj 2014
och skall tillampas pa rakenskapsar som paborjas den 1 januari
2018 eller senare. IFRS 15 antogs av EU i september 2016.
Koncernen har paborjat arbetet med att utvardera effekterna av
inforandet av IFRS 15 pa de idag tillampade principerna for
intaktsredovisning. Detta arbete ar fortgaende, men givet
koncernens nuvarande verksamhet kan det inte uteslutas att
inforandet av IFRS 15 kan fa effekter pa koncernens intaktsforing.
Den preliminara beddmningen ar dock att det inte kommer att
utgodra en vasentlig paverkan pa de finansiella rapporterna.

NOTER

IFRS 16 Leases introducerar en modell for redovisning av
leasing som innebar att i princip alla leasingavtal skall redovisas
som tillgangar och skulder med undantag for kontrakt kortare an
tolv manader samt avtal dar den leasade tillgangen ar av mindre
varde. IFRS 16 skall tillampas pa rakenskapsar som paborjas
1januari 2019 och ersatter IAS 17. EU forvantas godkanna
standarden under andra halvaret 2017. Koncernen har annu inte
paborjat arbetet med att utvardera effekterna av IFRS 16. Givet
den nuvarande nivan av leasingkontrakt inom koncernen och
den klassificering av dessa som gjorts under IAS 17 kan det
konstateras att koncernens tillgangar och skulder kan forvantas
Oka da aven leasing som idag klassificeras som operationell ska
aktiveras. Dessa kan komma att uppga till ej ovasentliga belopp.
Huruvida detta kommer att utgdra en vasentlig paverkan pa de
finansiella rapporterna kan dock inte bedomas i nulaget.

UPPSKATTNINGAR, ANTAGANDEN OCH BEDOMNINGAR
Vid upprattandet av bolagets finansiella rapporter gors ett antal
beddmningar och uppskattningar samt antaganden som paver-
kar tilldampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen i resultat- och balansrakningarna. Verkliga utfallet kan
avvika fran dessa uppskattningar och beddémningar. Uppskatt-
ningar och bedomningar utvarderas [bpande och baseras pa
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa
framtida handelser. Per den 31 december 2016 gors beddm-
ningen att det, med undantag av de som redogors for i forvalt-
ningsberattelsen under rubriken Operativa och finansiella risker
samt not 3, inte har gjorts nagra uppskattningar eller antaganden
i bolagets finansiella rapporter som kan medféra vasentliga juste-
ringar av vardet pa tillgangar eller skulder i pafoljande ars finan-
siella rapporter.

De omraden som innehaller for koncernredovisningen
vasentlig grad av uppskattningar, antaganden eller bedomningar
beskrivs i not 3.

Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder forvantas ater-
vinnas eller betalas inom ett ar. Ovriga balansposter férvantas
atervinnas eller betalas senare.

GRUNDER FOR KONSOLIDERING

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dess dotter-
foretag. De finansiella rapporterna for moderbolaget och dotter-
foretagen som tas in i koncernredovisningen avser samma
period och ar upprattade enligt de redovisningsprinciper som
galler for koncernen. Alla koncerninterna mellanhavanden,
intakter, kostnader, vinster eller forluster som uppkommer i
transaktioner mellan f&retag som omfattas av koncernredovis-
ningen elimineras i sin helhet.

DOTTERFORETAG

Med dotterforetag avses bolag dar moderforetaget direkt eller
indirekt innehar mer an halften av rosterna eller pa annat satt har
ett bestammande inflytande.

Ett dotterféretag tas med i koncernredovisningen fran
forvarvstidpunkten, vilket ar den dag da moderbolaget far ett
bestammande inflytande, och ingar i koncernredovisningen
fram till den dag da det bestammande inflytandet upphor.

Dotterféretag redovisas enligt férvarvsmetoden. Kopeskil-
lingen vid forvarv att ett dotterforetag utgors av verkligt varde pa
overlatna tillgangar, skulder och emitterade aktier. | kopeskil-
lingen ingar aven verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder
som ar en foljd av avtalad villkorad kopeskilling. Identifierbara
forvarvade tillgangar och dvertagna skulder varderas inlednings-
vis till verkligt varde pa forvarvsdagen.
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NOTER

OMRAKNING AV UTLANDSKA DOTTERFORETAGS
BOKSLUT

Poster i dotterforetagens balansrakningar ar varderade i respek-
tive funktionell valuta, vilken i normalfallet ar densamma som
landets lokala valuta. Koncernens finansiella rapporter presente-
ras i svenska kronor, vilket ar moderbolagets funktionella valuta.
Resultat- och balansrakningarna for de utlandska dotterforeta-

Balansdagens kurs 2016-12-31
Periodens genomsnittskurs 2016

Balansdagens kurs 2015-12-31
Periodens genomsnittskurs 2015

Balansdagens kurs 2014-12-31
Periodens genomsnittskurs 2014

gen omraknas till svenska kronor. Balansrakningarna omraknas
till balansdagens kurser. Resultatrakningarna omraknas till perio-
dens genomsnittskurser. Kursdifferenserna vid omrakning paver-
kar inte arets resultat utan redovisas i 6vrigt totalresultat i
koncernredovisningen. Foljande valutakurser har anvants vid
omrakningar:

usD EUR CHF
9,0971 9,5669 89111
8,5724 94400 8,6639
8,3524 9,1350 84287
8,3988 9,1900 84517
78117 9,5155 -
6,8990 9,1164 -

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfor in- eller utbetalningar.

INTAKTSREDOVISNING

Koncernens intakter genereras huvudsakligen genom forsaljning
av CERAMENT-produkter. Intakter har upptagits till verkligt varde
av vad som erhallits eller kommer att erhallas, exklusive mervar-
desskatt. Forsaljningsintakter redovisas nar foljande kriterier ar
uppfyllda: leverans har skett, forsaljningspris ar bestamt eller gar
att bestamma och betalning ar sannolik. For distributorer tillam-
pas leveransvillkor Ex Works bolagets lokaler i Lund vilket innebar
att risken 6vergar pa koparen nar godset ldmnar lagret och intak-
ten redovisas vid detta tillfalle. For slutkunder tillampas Delivered
Duty Paid kundens angivne destination. Det innebar att leveran-
sen har skett och intakten redovisas nar godset finns tillgangligt
pa kundens angivna adress.

Forsaliningsavtalen innehaller ingen returratt, detta galler
bade distributdrer och slutkunder. Garantikostnader uppgar till
immateriella belopp varfor ingen garantireserv redovisas.

Ranteintakter och rantekostnader redovisas i enlighet med
effektivrantemetoden som finansiella intakter och kostnader.

IMMATERIELLA TILLGANGAR
Balanserade utvecklingsutgifter och patent:
Utgifter for utveckling av nya produkter redovisas som immate-
riella anlaggningstillgangar nar de fatt requlatoriskt god-
kannande av tillstandsgivande myndigheter och om sadana
utgifter med hog sakerhet kommer att leda till ekonomiska
fordelar for foretaget. Balanserade utvecklingsutgifter redovisas
som immateriella tillgangar och avskrivningar gors fran den
tidpunkt da produkten ar fardig att anvanda. Avskrivningstiden ar
aterstaende patenttid dock aldrig langre an 15 ar. Utvecklingsut-
gifter som inte uppfyller dessa kriterier kostnadsfors.

Externt forvarvade patent aktiveras och redovisas som patent.
Alla immateriella tillgangar beddms arligen med avseende pa
eventuellt nedskrivningsbehov.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan
hanforas till forvarvet av tillgangen. Tilkommande utgifter ldggs
till tillgdngens redovisade varde eller redovisas som en separat
tillgang, beroende pa vilket som ar tillampligt. Planenliga avskriv-
ningar baseras pa avskrivningsbart belopp, vilket utgors av
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anskaffningsvardet minskat med dess restvarde, fordelat pa
forvantad livslangd. Inventarier och verktyg skrivs av pa fem ar.

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en jamfo-
relse mellan erhallen forsaljningslikvid och det redovisade vardet.
Mellanskillnaden redovisas i resultatrakningen som ovriga intak-
ter/kostnader.

NEDSKRIVNING AV ICKE-FINANSIELLA TILLGANGAR
Tillgangar som skrivs av bedoms med avseende pa vardened-
gang narhelst handelser eller férandringar | forhallanden indike-
rar att det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En
nedskrivning gors med det belopp med vilket tillgangens redovi-
sade varde dverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet
ar det hogre av en tillgangs verkliga varde minskat med forsalj-
ningskostnader och nyttjandevardet. Vid beddmning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgangarna pa de lagsta nivaer
dar det finns separat identifierbara kassafloden (kassagenere-
rande enheter).

FINANSIELLA TILLGANGAR

Kundfordringar och évriga fordringar:

Fordringar ar icke-derivativa finansiella tillgangar med fasta eller
faststallbara betalningar som inte noteras pa en aktiv marknad,
som lanefordringar eller kundfordringar. Fordringar redovisas
inledningsuvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaff-
ningsvarde minskat med eventuell reservering for vardeminsk-
ning. Vinster och forluster hanforliga till fordringar redovisas i
resultatrakningen. Ranteeffekter som uppstar vid tillampning av
effektiviantemetoden redovisas ocksa i resultatrakningen. Verk-
ligt varde pa kortfristiga finansiella tillgangar anses motsvara det
bokfoérda vardet mot bakgrund av den korta lOptiden.

Nedskrivning av kundfordringar:

Vasentliga finansiella svarigheter hos galdenaren, sannolikt for
att galdenaren kommer att ga i konkurs eller genomaga finansiell
rekonstruktion och uteblivna eller forsenade betalningar
(forfallna sedan mer an 60 dagar), betraktas som indikatorer pa
att ett nedskrivningsbehov av en kundfordran kan féreligga.
Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan tillgangens
redovisade varde och nuvardet av beddmda framtida kassaflo-
den. Det reserverade beloppet redovisas i resultatrakningen.
Atervinning av belopp som tidigare har skrivits bort krediteras
resultatrakningen.

Likvida medel:
I likvida medelingar kassa och banktillgodohavanden.



VARULAGER

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoférsaljningsvardet. Anskaffningsvardet faststalls med
anvandning av forst in-, forst utmetoden (FIFU). Anskaffnings-
vardet for fardiga varor bestar av ramaterial, direkt lé6n och andra
direkta kostnader. Lanekostnader ingar inte. Nettoférsaljnings-
vardet ar det uppskattade forsaljningspriset i den [6pande
verksamheten.

FINANSIELLA SKULDER

Upplaning:

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvarde. Vinster och forluster redovisas i
resultatrakningen

Leverantdrsskulder:

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effek-
tivrantemetoden. Eftersom loptiden normalt ar kort uppkommer
ingen vasentlig ranteeffekt.

UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utlandsk valuta redovisas till kursen pa transak-
tionsdagen. Monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta
omraknas till balansdagens kurs och kursvinster och kursforlus-
ter redovisas i resultatrakningen som 6vriga intakter/kostnader.

AKTIEKAPITAL

Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av
nya aktier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett
avdrag efter emissionslikviden.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensioner:

Koncernen har enbart avgiftsbestamda pensionsplaner. De
avgiftsbestamda pensionsplanerna omfattar huvudsakligen
alderspension, sjukpension och familjepension. Premierna beta-
las lbpande under aret av respektive koncernbolag till separata
juridiska enheter, exempelvis forsakringsbolag. Storleken pa
premien basera sig pa lbnenivan. Pensionskostnader for
perioden ingar i resultatrakningen.

Aktierelaterade ersattningar:

Koncernen har utestaende personaloptioner, som regleras med
egetkapitalinstrument. For detaljerade beskrivningar av program-
men hanvisas till not 11. Aktierelaterade ersattningar (personal-
optioner) varderas baserat pa marknadsvardet av personaloptio-
nerna vid tilldelningen av optionerna. Vardet av ersattningen
omvarderas inte efter tilldelningstidpunkten. Den totala kostna-
den fordelas over intjanandeperioden, vilken ar den period under
vilken alla de angivna intjanandevillkoren ska uppfyllas. Kostna-
den redovisas som personalkostnad och krediteras i eget kapital.
Vid varje bokslutstillfalle omprévar koncernen sina beddmningar
av hur manga aktier som forvantas bli intjanade. Eventuella
avvikelser mot de ursprungliga bedomningarna som omprov-
ningen ger upphov till, redovisas i resultatrakningen och
motsvarande justeringar gors i eget kapital.

Nar optionerna utnyttjas emitterar foretaget nya aktier.
Mottagna betalningar krediteras aktiekapitalet (kvotvardet) och
ovrigt tillskjutet kapital nar optionerna utnyttjas.

Sociala kostnader hanforliga till aktierelaterade instrument
enligt ovan kostnadsfors fordelat pa de perioder under vilka
tjansterna utfors. Kostnaden beraknas baserat pa samma varde-
ringsmodell som anvants nar personaloptionerna tilldelats. Den
skuld for sociala avgifter som uppkommer omvarderas vid varje

NOTER

bokslutstillfalle utifrdan en ny berakning av de avgifter som kan
komma att betalas nar instrumenten inléses. Det innebar att en
ny marknadsvardering av optionerna som gors vid varje boksluts-
tillfalle ligger till grund for berakningen av skulden for sociala
avgifter.

UPPSKJUTEN SKATT

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader. Uppskjuten
skatt beraknas med tillampning av skattesats som har beslutats
eller aviserats per balansdagen och som forvantas galla nar den
berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras. Uppskjutna skattefordringar avseende
skattemassiga underskott redovisas i den man de bedoms
komma att utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott.

RORELSESEGMENT

Koncernen styr och foljer upp verksamheten i tva rérelseseg-
ment: North America (NA) och Europe & Rest of the World
(EURW). Information om rérelsesegmentens forsaljning och
resultat redovisas i not 4. Det gors ingen uppfoljning pa vare sig
tillgangar eller skulder pa segmentniva eftersom styrning och
uppfolining av dessa gors av ledning och styrelse pa
koncernniva.

NOT 2 FINANSIELL RISKHANTERING

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av
finansiella risker. Verksamheten paverkas av ett flertal faktorer
som kan ha effekt pa foretagets resultat och finansiella stallning. |
strategin ingar att fortldpande identifiera och hantera risker.
Nedan beddms de finansiella risker som anses vara de viktigaste
for BONESUPPORT:s utveckling samt hur foretaget hanterar
dessa risker.

Med finansiella risker avses fluktuationer i foretagets resultat
och kassaflode till foljd av forandringar i valutakurser, rantenivaer
och kreditrisker. BONESUPPORT har en évergripande finanspo-
licy for bade moderbolaget och koncernen som reglerar
ansvarsfordelningen i finansiella fragor mellan styrelsen, verkstal-
lande direktéren, finansdirektoren och dvriga koncernbolag. |
styrelsen finns en revisionskommitté som bland annat har till
uppgift att bevaka finanspolicyns utformning och vid behov fore-
sla forandringar for styrelsen. Finanspolicyn praglas av 1&g risk-
niva. Inga férandringar i finanspolicy eller riskhantering har skett
jamfort med 2015.

Som redovisningsprincip gallande finansiella risker och risk-
hantering tilampar BONESUPPORT IFRS 7 Finansiella instru-
ment: Upplysningar och IFRS 13 Vardering till verkligt varde.

MARKNADSRISK

Marknadsrisk ar att risken for att verkligt varde pa eller framtida
kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av
forandringar i marknadspriser. Marknadsrisker indelas av IFRS i tre
typer, ranterisk, valutarisk och kreditrisk. Darutéver behandlar
IFRS 7 bland annat kreditrisk och likviditetsrisk. Den marknadsrisk
som framst paverkar koncernen utgors av valutarisker.

RANTERISK

Ranterisk ar risken att vardet pa ett finansiellt instrument varierar
pa grund av forandringar i marknadsrantor. Ranterisk kan dels
besta av forandring i verkligt varde, prisrisk, dels forandringar i
kassaflode, kassaflddesrisk. En betydande faktor som paverkar
ranterisken ar rantebindningstiden.

Redovisade varden TSEK

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Finansiella skulder — rorlig ranta - 62 887 66796
Finansiella skulder — fast ranta 109702 - -
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NOTER

Kanslighetsanalys

Per den 31 december 2016 beraknas en generell hojning eller
sankning av rantan ej ha nagon inverkan pa BONESUPPORT:s
resultat, eftersom lanen lGper med fast ranta under lanets loptid
som uppgar till fyra ar. Bolaget fortsatter utvardera olika affars-
och finansieringsmojligheter och har under september ersatt
den tidigare kreditfaciliteten med en storre kreditfacilitet
uppgaende till 22,3 MEUR, varav en del uppgaende till 13,4
MEUR har nyttjats under aret. Den nya faciliteten ar pa 4 ar och
amortering gérs manadsvis och rantan uppgar till 11 procent pa
nyttjat belopp. Under oktober avslutades en nyemission och
utgivande av optioner totalt uppgaende till 103,7 MSEK.

VALUTARISK
BONESUPPORT ar exponerad for olika typer av valutarisker.

Omrakningsexponering

Exponeringen avser valutariskfluktuationer vid forsaljning av
varor i frammande valutor, s.k. transaktionsexponering. Cirka

70 procent av forsaljningen i BONE SUPPORT AB faktureras i
USD och cirka 9 procent faktureras i EUR samt cirka 9 procent i
GBP. Det uppvags bara till liten del av att en del inkop ocksa sker i
framst EUR.

Kanslighetsanalys

Om, allt annat lika, valutorna USD, GBP samt EUR starks eller
forsvagas med 5 procent samtidigt gentemot svenska kronan sa
paverkas koncernens resultat efter skatt med plus/minus

3,5 MSEK baserat pa 2016 ars transaktioner.

Finansiella skulder

BONESUPPORT har ocksa finansiella skulder, lan i frammande
valuta, EUR, vilket vid omrakning till SEK paverkas av valutafluktu-
ationer. Om EUR forsvagas gentemot SEK innebar det en positiv
effekt pa bolagets SEK-redovisning av skulder.

Kanslighetsanalys

Om, allt annat lika, EUR forstarks eller forsvagas med 5 procent
gentemot den svenska kronan sa paverkas koncernens resultat
efter skatt med plus/minus cirka 5 MSEK per den 31 december
2016.

Finansiella tillgangar
Vidare har koncernens svenska bolag finansiella tillgangar i form
av kundfordringar som till storsta del ar i utlandsk valuta.

Kanslighetsanalys

Eftersom kundfordringar till storsta delen bestar av USD, EUR
och GBP (varav USD star for cirka 67 procent av totala
utestaende fordringar per den 31 december 2016) sa kan valuta-
fluktuationer paverka framtida kassafldden. Om, allt annat lika,
USD, GBP samt EUR starks eller férsvagas med 5 procent samti-
digt gentemot svenska kronan sa paverkas koncernens resultat
efter skatt med plus/minus knappt 1 MSEK baserat pa utestaende
kundfordringar per den 31 december 2016.

Eget kapital

Kanslighetsanalysen i tabellen nedan visar koncernens paverkan
av forandringar i SEK mot valutor samt forandring av USD mot
SEK. Siffrorna ar baserade pa 2016 ars resultat och finansiella
stallning.

+ innebar en férsvagning av svenska kronan
— innebar en forstarkning av svenska kronan

+/—5% USD

+/—-5% EUR +/— 5% GBP

Eget Kapital +/-41 +/-52 +/-0,5
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KREDITRISK

Den finansiella riskhanteringen medfor en exponering for kredit-
risker. Det ar framst motpartsrisker i samband med fordringar pa
andra motparter vid férsaljning.

Risken for att en motpart inte fullgor sin forpliktelse begransas
dels genom val av kreditvardig motpart och dels genom
begransning av engagemang av respektive motpart. Betalning av
fordringar 6vervakas kontinuerligt och osakra fordringar reserve-
ras for regelbundet. Risken att BONESUPPORT:s kunder inte
uppfyller sina ataganden, det vill saga att betalning ej erhalls for
kundfordringar utgér en kundkreditrisk. Beddmda och realise-
rade kundforluster uppgick under 2016 till 712 TSEK, 63 TSEK
under 2015 och 327 TSEK under 2014. Se aven not 19 for ytterli-
gare information om kundfordringar.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisker begransas genom likviditetsplanering och mojlig-
het till placering i finansiella instrument som kan l&sas in med
kort varsel. Placeringsmaojligheter styrs av bolagets finanspolicy
som Overgripande anger &g risk och kort inlésenperiod.

Det ar styrelsens beddmning att det under 2018 kommer att
uppsta behov av ytterligare extern finansiering for att fullfolja
koncernens planerade forskning, utveckling och kommersialise-
ring. I dagslaget finns inga avtal avseende finansiering pa plats
varfor osakerhet foreligger. Det ar vidare styrelsens beddmning
att sadan finansiering kommer att erhallas. | det fall koncernen ej
lyckas erhalla forvantad finansiering ar det styrelsens beddmning
att agarna kommer att tillskjuta ytterligare kapital for att saker-
stalla fortsatt drift.

Finansiell risk

BONESUPPORT har beslutat om fortsatta investeringar i forsk-
ning, utveckling och kommersialisering och séker darfor ytter-
ligare kapital och eller lan for finansiering av dessa.

NOT 3 BEDOMNINGAR, UPPSKATTNINGAR

OCH ANTAGANDEN

Vid upprattande av bolagets finansiella rapporter gors ett antal
beddmningar och uppskattningar samt antaganden som paver-
kar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen i resultat- och balansrakningarna. Verkliga utfallet kan
avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskatt-
ningar och bedémningar utvarderas lGpande och baseras pa
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa
framtida handelser.

Gjorda uppskattningar, antaganden och bedémningar
beskrivs narmare nedan.

FORTSATT DRIFT

Mot bakgrund av det faktum att anstrangningarna att lansera
bolagets produkter CERAMENT™|BONE VOID FILLER,
CERAMENT™|G och CERAMENT™|V fortsatter fokuserat ar det
att férvanta att bolaget kommer att visa negativt kassaflode tills
dessa produkter genererar intakter dverstigande kostnaderna.
Detta underskott finansieras for narvarande genom eget kapital
och en lanefacilitet fran Kreos Capital. Koncernen soker fortsatt
ytterligare eget kapital och/eller lan for att finansiera planerade
aktiviteter de narmaste aren. Det ar styrelsens beddmning att det
under 2018 kommer att uppsta behov av ytterligare extern finan-
siering for att fullfolja koncernens planerade forskning, utveck-
ling och kommersialisering. | dagslaget finns inga avtal avseende
finansiering pa plats varfor osakerhet foreligger. Det ar vidare
styrelsens beddmning att sadan finansiering kommer att erhallas.
| det fall koncernen ej lyckas erhalla forvantad finansiering ar det
styrelsens beddmning att agarna kommer att tillskjuta ytterligare
kapital for att sakerstalla fortsatt drift.



VARULAGER

Varulagret varderas till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoférsaljningsvardet. Anskaffningsvardet beraknas utifran
forst-in, forst-ut-principen (FIFU). Anskaffningsvardet for fardigva-
ror bestar av ramaterial, direkt lon och andra direkta kostnader.
Lanekostnader ar inte inkluderade. Nettoforsaljningsvardet ar
beraknat forsaljningspris i lbpande verksamhet.

VARDERING AV UNDERSKOTTSAVDRAG

Arligen undersoéks méjligheterna till aktivering av uppskjutna
skattefordringar avseende skattemassiga underskottsavdrag.
Uppskjuten skattefordran upptas endast i de fall det ar troligt att
framtida skattemassiga overskott kommer att finnas tillgangliga
mot vilken den temporara skillnaden kan utnyttjas. Trots den
positiva utvecklingen for narvarande ar sannolikheten att bolaget
redovisar vinst under 2017 liten.

NOTER

VARDERING PERSONALOPTIONER OCH OPTIONER |
SAMBAND MED UPPTAGANDE AV LAN
Det finns flera olika personaloptionsprogram. Varderingen av
dessa optioner har gjorts baserat pa marknadsvarde pa underlig-
gande aktie, Optid, marknadsmassig volatilitet enligt Black &
Scholes varderingsmodell. Sociala kostnader har beraknats pa
uppskattat marknadsvarde pa den underliggande aktien.

I samband med upptagande av lan fran Kreos Capital utgavs
optioner till kreditgivaren. Vardet av dessa redovisas i eget kapital
och har beraknats pad motsvarande satt som personaloptionerna.

NOT 4 RORELSESEGMENT

Jan — Dec 2016 Jan — Dec 2015 Jan — Dec 2014

EURW  Ovriga EURW  Ovriga Ovriga
Nettoomsattning 68 868 35731 0 104599 39399 22356 0 61755 26903 14058 0 40961
Operativa kostnader?  -46 348 -47929 -40034 -134311 -24914 -29559 -30161 -84634 -9174 22127 -36001 -67302
Bidrag 22520 -12198 -40034 -29712 14485 -7203 -30161 -22879 17729 -8069 -36001 -26341
Ovriga rérelseposter? 0 0 -59033 -59033 0 0 -31027 -31027 0 0 -12962 -12962
Roérelseresultat 22520 -12198 -99067 -88745 14485 7203 -61188 -53906 17729 -8069 -48963 -39303
Finansiella poster 0 0 -20820 -20820 0 0 -5509 -5509 0 0 -11770 -11770
Resultat fore skatt 22520 -12198 -119887 -109565 14485 -7203 -66697 -59415 17729 -8069 -60733 -51073

1) Med operativa kostnader avses kostnad for salda varor, forsaljningskostnader, forsknings- och utvecklingskostnader.
2) Med 6vriga rorelseposter avses administrationskostnader, Gvriga rorelseintakter och rorelsekostnader.

BONESUPPORT styr och foljer upp verksamheten pa rorelseseg-
menten North America (NA) och Europe & Rest of the World
(EURW). Forsaliningsfunktionen foljer segmentindelningen, dar
respektive segment leds av en ansvarig affarschef, tillika
medlemmar i koncernledningen. Ovriga funktioner ar organise-
rade i huvudsak koncernovergripande, forutom en mindre enhet
inom utveckling som verkar i USA. Ovriga rérelseposter inklude-
rar elimineringar och &vriga poster. De kostnader som inkluderas
i Ovriga rorelseposter ar i huvudsak kostnader for koncernfunk-
tioner som inte direkt kan allokeras till nagot av de tva rorelse-
segmenten. Kostnader for optionsprogrammen allokeras inte
per segment, da kostnaden fér dessa program beror delvis av
externa faktorer sdsom vardering pa bolaget. En fordelning per
segment skulle darfor kunna innebara en icke rattvis fordelning
om en extern faktor paverkar med olika vikt per segment. Bidra-

FORSALINING PER PRODUKTGRUPP

get per segment beraknas som nettoomsattning minus direkt
allokerbara operativa kostnader (se definition ovan) for
segmenten.

Det gors ingen uppfoljning pa vare sig tillgangar eller skulder
pa segmentniva eftersom styrning och uppfoljning av dessa gors
av ledning och styrelse pa koncernniva.

Under rakenskapsaren 2016, 2015 och 2014 uppgick forsalj-
ningen i Sverige till 2,4 MSEK, 1,4 MSEK, respektive 0,5 MSEK.
Under rakenskapsaret 2016 var USA (del av "NA") den enda
geografiska marknad som utgjorde mer an 10 procent av
forsaliningen. Under rakenskapsaren 2016, 2015 och 2014
uppgick forsaljningen i USA till 68,9 MSEK, 39,4 MSEK, respektive
26,9 MSEK. Bolagets forsaljning i USA gar uteslutande genom en
kund, en distributdr. Inga andra kunder star for mer an
10 procent av koncernens nettoforsaljning.

Produktgrupp
CERAMENT BVF 68 868 10 237 79105 39399 7582 46 981 26903 4713 31616
CERAMENT drug eluting” - 25494 25494 - 14774 14774 - 9 345 9345
Total 68 868 35731 104 599 39399 22 356 61755 26903 14 058 40961

1) CERAMENT med antibiotika inkluderar CERAMENT G och CERAMENT V.
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NOTER

NOT 5 KOSTNADER FORDELADE PER KOSTNADSSLAG

2016 2015 2014
Forandring av lager av fardiga produkter och produkter i arbete 5240 7 310 4792
Ramaterial och férbrukningsmaterial -9 001 -9852 -7 117
Personalkostnader -78751 -50 822 -36683
Avskrivningar -1346 -1292 -1248
Ovriga kostnader -116 835 -64 298 -45 047
Totalt —200693 -118 954 -85303

Ovriga kostnader avser framst externa tjanster, reklam & PR, resekostnader samt valutakursforluster. Valutakursférlusterna uppgar till
5002 TSEK for rakenskapsaret 2016, 2 570 TSEK for rakenskapsaret 2015 och 953 TSEK for rakenskapsaret 2014.

NOT6 AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

2016 2015 2014
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 1132 1077 1024
Patent 12 12 12
Inventarier och verktyg 202 203 212
Totala avskrivningar och nedskrivningar 1346 1292 1248

Avskrivningar ingar i kostnad for salda varor for 2016 och 2015, men for 2014 ingar det i dvriga kostnadsposter.

NOT7 ERSATTNING TILL REVISORERNA

2016 2015 2014
Ernst & Young
Revisionsuppdrag 487 400 375
Revisionstjanster utéver revisionsuppdrag 46 41 0
Skatteradgivning 308 110 27
Ovriga tjanster 965 255 417
Summa 1806 806 819

Ovan redovisas arvoden och ersattningar till revisorer som kostnadsforts under aret. Ersattning for konsultationer redovisas i de fall
samma revisionsbyra innehar revisionsuppdraget i det enskilda bolaget. Med revisionsuppdrag avses den lagstadgade revisionen av
arsredovisningen samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning. Med revisionsuppdrag utover revisionsuppdrag avses gransk-
ning av forvaltning eller ekonomisk information som skall utféras enligt forfattning, bolagsordning, stadgar eller avtal som inte innefattas
av revisionsuppdraget och som skall utmynna i en rapport, ett intyg eller nagon annan handling som ar avsedd aven for andra an
uppdragsgivaren. Skatteradgivning ar konsultation i skatterattsliga fragestallningar. Ovriga tjanster ar radgivning som inte gar att hanféra
till ndgon av de andra kategorierna.

| dvriga tjanster ingar genomgang av IT-kontroll, internkontroll, finanshandbok, kvartalsrapport m.m. i samband med IPO.
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NOTER

NOT 8 PERSONAL (MEDELANTAL)

2016

Man Kvinnor Totalt
Sverige 7 18 25
Tyskland 3 2 5
USA 7 5 12
Nederlanderna 1 0 1
Schweiz 3 0
Totalt koncernen 21 25 46

Vid utgangen av rakenskapsaret 2016 utgjordes styrelsen av 5 ledamoter, varav 3 man och 2 kvinnor. Vid samma tidpunkt utgjordes
ledningen av 12 personer, varav 8 man och 4 kvinnor.

2015

Man Kvinnor Totalt
Sverige 7 11 18
Tyskland 4 6
USA 5 1 6
Nederlanderna 1 0 1
Schweiz 0 0 0
Totalt koncernen 17 14 31

Vid utgangen av rakenskapsaret 2015 utgjordes styrelsen av 6 ledamoter, varav 5 man och 1 kvinna. Vid samma tidpunkt utgjordes
ledningen av 11 personer, varav 7 man och 4 kvinnor.

2014
Man Kvinnor Totalt
Sverige 7 9 16
Tyskland 3 2 5
USA 3 0
Nederlanderna 1 0 1
Totalt koncernen 14 11 25

Vid utgangen av rakenskapsaret 2014 utgjordes styrelsen av 6 ledamoter, varav 5 man och 1 kvinna. Vid samma tidpunkt utgjordes
ledningen av 11 personer, varav 8 man och 3 kvinnor.

NOT9 LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER

2016 2015
Styrelse och Ovriga Styrelse och Ovriga Styrelse och Ovriga
VD anstallda VD anstallda VD anstallda
Léner och ersattningar 43890 54 837 3671 33642 3325 24 417
2016 2015 2014
Sociala kostnader samtliga anstallda 10663 8131 7036
(varav pensionskostnader) (2531) (2018) (2177)

Lon, sociala avgifter och ovrig ersattning till bolagets CFO samt HR Manager ar gj inkluderade i not 9 da dessa ar kontrakterade genom
konsultavtal. Kostnaderna for CFO uppgick till 2 673 TSEK under 2016, 1 848 TSEK under 2015 och 1736 TSEK under 2014. Kostnaderna
for HR Manager uppgick till 209 TSEK under 2016, O TSEK under 2015 och 0 TSEK under 2014.

| ovanstaende belopp ingar ej aktierelaterade ersattningar, dessa redogors for i not 10.
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NOTER

NOT10 ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE SAMT NARSTAENDE TRANSAKTIONER
Ersattning till verkstallande direktéren beslutas av styrelsen efter forslag fran ersattningsutskottet. For rakenskapsaren 2016 bestod
ledande befattningshavare av verkstallande direktoren och ytterligare 11 personer och for rakenskapsaren 2015 och 2014 bestod
ledande befattningshavare av verkstallande direktdren och ytterligare 10 personer. For koncernledningen tillampas marknadsmassiga
villkor for loner och évriga anstallningsféormaner, vilka godkanns av ersattningsutskottet.
De flesta anstallda har individuella, rorliga bonussystem med matbara mal. Uppfoljining och utvardering sker kvartals- eller arsvis.
Verkstallande direktdrens avtal kan sagas upp av endera parten med en uppsagningstid om 3 manader (6 manader 2015 samt 2014).
Vid uppsagning fran foretagets sida utgar i tillagg ett avgangsvederlag om 12 manaders lon och formaner (6 manader 2015 samt 2014)
samt genomesnittsbonus fér de 3 senaste aren. Villkoren for tidigare VD innefattade ingen kompensation fér bonus. Ovriga ledande
befattningshavares avtal har uppsagningstider upp till 6 manader (upp till 12 manader 2015 samt 2014).

LONER OCH ERSATTNINGAR TILL STYRELSEORDFORANDE, STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
| KONCERNEN

Aktie- Aktie- Aktie-

relaterade relaterade relaterade
Lén Sociala ersatt- Lén Sociala ersatt- Lén Sociala ersatt-
Arvode  kostnader ningar Arvode  kostnader ningar Arvode  kostnader ningar

Hakan Bjorklund
Styrelseordfdrande fran

15 dec 2016 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Oern Stuge

Styrelseordfdrande till

15 dec 2016 476 0 0 348 0 481 300 0 539
Hedvig Andersén

Styrelseledamot till 5 okt 2015 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nina Rawal

Styrelseledamot fran 6 okt 2015 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Johan Kérdel
Styrelseledamot

april 2014-15 dec 2016 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lars Lidgren

Styrelseledamot 0 0 467 0 0 0 0 0 0
Bjoérn Odlander

Styrelseledamot 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Tone Kvale

Styrelseledamot fran 15 dec 2016 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dan Pitulia

Styrelseledamot till 15 dec 2016 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Richard Davies
VD 2016 4 414 615 13116 0 0 0 0 0 0

Lloyd Diamond
VD 2015, 2014 0 0 0 3323 1269 1311 3025 1172 1467

Ovriga ledande befattningshavare
11(10,10) personer 20 828 3734 1602 14924 2233 1015 14 997 3311 1310

Bonus till verkstallande direktdren har utgatt med 1 137 TSEK, 482 TSEK och 958 TSEK och till &vriga ledande befattningshavare med
2 738 TSEK, 2167 TSEK och 2 893 TSEK for rékenskapsaren 2016, 2015 och 2014.

For rakenskapsaren 2016, 2015 och 2014 hade verkstallande direktoren ratt till premiebestamd pension motsvarande 300 TSEK,
226 TSEK, respektive 226 TSEK arligen. Under 2016 utgick pension med 18 procent av grundlénen, varav bolaget stod for halften av
kostnaden och verkstallande direktoren for halften av kostnaden. Pensionspremier avseende verkstallande direktdren har betalts med
255 TSEK, 225 TSEK respektive 222 TSEK samt avseende Ovriga ledande befattningshavare med 850 TSEK, 780 TSEK, respektive 1 406
TSEK for rakenskapsaren 2016, 2015 och 2014. Styrelsens ledam&ter har e erhallit nagon pension.

Utover styrelsearvodet har tidigare styrelseordforande Oern Stuge (styrelseordférande fram till 15 december 2016), via sitt bolag
Orsco, erhallit ett konsultarvode om 890 TSEK, 1 218 TSEK, respektive 1 049 TSEK for sitt arbete som styrelseordférande under raken-
skapsaren 2016, 2015 och 2014. | bolagets styrelse- och VD-instruktion har foljande arbetsuppgifter for styrelsens ordforande adderats:

1. Leda bolagets utveckling i enlighet med beslutad strategi genom kontakt med bolagets VD, forsaljnings- och marknadsdirektor samt
finansdirektor ("koncernledningen”).

2. Leda positioneringen av BONESUPPORT mot storre ortopediforetag och mot en borsnotering.

3. Stodja bolagets ledande befattningshavare i det operativa arbetet med kontakter i sitt natverk.

BONE SUPPORT AB har ett lopande konsultavtal med Professor Lars Lidgrens bolag Seagles AB. Avtalet innebar att Seagles AB erhaller
175 TSEK per ar for radgivning avseende bolagets forskning och immateriella tillgangar. Beslut om konsultavtalet fattas arligen av
styrelsen.

BONESUPPORT har ocksa forvarvat ett patent av professor Lars Lidgrens bolag Seagles AB - "Case 13-CERAMENT+BMP+anti-
catabolic drugs” for 660 TSEK under 2016 och 500 TSEK under 2015. Képeavtalet tecknades i mars 2015 och kopeskillingen for patentet
uppgar totalt till 2,1 MSEK uppdelat pa tre rater varav tva har betalats.
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NOT11 PERSONALOPTIONSPROGRAM

Anstallda i BONESUPPORT har mojlighet att erhalla personal-
optioner genom fem program som oper 2007-2024. Perso-
naloptionerna i program 1-4 ger ratt att teckna en aktie i
BONESUPPORT HOLDING AB till en kurs om 0,125 SEK. For det
femte programmet ges ratt till teckning till en kurs om 5,30 SEK.
Optionerna kan endast utnyttjas vid en forsaljning av bolaget
eller en introduktion pa en reglerad marknadsplats.

En forutsattning for att ta del av optionsprogrammen ar en
anstallning eller ett kontraktsforhallande med bolaget pa respek-
tive intjaningsdag. Det forsta programmet var fullt intjanat 2011,
det andra programmet Opte till december 2013. For bada
programmen galler att 50 procent intjanades tva ar efter tilldel-
ning och resterande 50 procent fyra ar efter tilldelning. For det
tredje programmet intjanas 37,5 procent 18 manader efter tilldel-
ning och sedan 12,5 procent efter 24, 30, 36, 42 och 48 mana-
der efter tilldelning. For program fyra och fem intjanas 25
procent 12 manader efter tilldelning och darefter 2,1 procent vid
varje darefter pafdljande manad. Vid en forsaljning av bolaget
eller en borsintroduktion betraktas alla optioner som intjanade.

Teckningsoptioner har stallts ut for att tacka optionerna.
Under 2016 beslutade aktieagarna att annullera 239 426 ej ute-
stdende optioner fran program 3. Den 31 december 2016 ar
vardet pa personaloptionerna 5,18 SEK for program 1-4 och
1,80 SEK for program 5.

VARDERING — PROGRAM 5

2016-11-09

Utdelning -
Forvantad volatilitet 50%
Ranta 0%
Vardering av aktien (SEK) 5,30

Varderingsmodell Black & Scholes

VARDERING — PROGRAM 4

2016-01-01

Utdelning

Forvantad volatilitet 50%
Ranta 0%
Vérdering av aktien (SEK) 4,30

Varderingsmodell Black & Scholes

VARDERING — PROGRAM 3

2012-01-01

Utdelning

Forvantad volatilitet 40%
Ranta 3%
Forvantad genomsnittlig [optid (ar) 9
Antagande om andelen kvarvarande

personal vid losentidpunkten 96%
Vérdering av aktien (SEK) 4,30

Varderingsmodell Black & Scholes

FORANDRINGAR UNDER ARET (ANTAL) - PROGRAM 1 OCH 2:

2016 2015 2014
Utestaende 1 januari 2350070 2350070 2491661
Utstallda under aret 0 0 0
Annullerade under aret 0 0 -141 591
Utestaende 31 december 2350070 2350070 2350070
Méjliga att utnyttja 31 december 0 0 0

NOTER

FORANDRINGAR UNDER ARET (ANTAL) - PROGRAM 3:

2016 2015 2014
Utestdende 1 januari 13061158 10087187 10091824
Utstallda under aret 1610 000 2973971 0
Annullerade under aret -239 426 0 -4 637
Utestdende 31 december 14431732 13061158 10087187
Méjliga att utnyttja 31 december 0 0 0

FORANDRINGAR UNDER ARET (ANTAL) - PROGRAM 4:

2016 2015 2014
Utestaende 1januari 0 0 0
Utstallda under aret 5398 300 0 0
Annullerade under aret 0 0 0
Utestaende 31 december 5398 300 0 0
Méjliga att utnyttja 31 december 0 0 0

FORANDRINGAR UNDER ARET (ANTAL) - PROGRAM 5:

2016 2015 2014
Utestaende 1januari 0 0 0
Utstallda under aret 2804 420 0 0
Annullerade under aret 0 0 0
Utestaende 31 december 2804420 0 0
Méjliga att utnyttja 31 december 0 0 0

Den forvantade lOptiden pa optionerna ar baserad pa aktuell
prognos och ar inte ndédvandigtvis en indikation pa framtida
verkligt utnyttjande.

Varderingen av aktien ar baserad pa senaste emissionskurs.
Varderingen ligger fast med undantag for antagandet om ande-
len kvarstaende personal vid l6sentidpunkten. Detta antagande
kan komma att andras utifran faktiska forhallanden. Den totala
kostnaden kommer ocksa att férandras da arbetsgivaravgifter
beraknas pa verkligt varde av optionerna och en ny verkligt-
varde-berakning gors varje kvartal. Volatiliteten (50 procent) ar
en konservativ vardering av marknadsrisken.

Under rakenskapsaren 2016, 2015 och 2014 har kostnader for
personaloptionsprogrammen, inklusive sociala avgifter, belastat
rorelseresultatet med 19 916 TSEK, 5 749 TSEK, respektive
4170 TSEK. Redovisat skuldbelopp for sociala avgifter uppgick
per utgangen av motsvarande perioder till 14 496 TSEK,

10 744 TSEK, respektive 8 859 TSEK.

NOT12 OVRIGA RORELSEINTAKTER

2016 2015 2014
Valutakursvinster 6730 2961 4682
Vinst vid férsaljning av
inventarier och verktyg 3 27 57
Ovrigt 616 305 300
Summa 7 349 3293 5039
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NOTER

NOT13 OVRIGA RORELSEKOSTNADER

2016 2015 2014
Valutakursforluster 5002 2570 953
Forlust vid forsaljining och
utrangering av inventarier 686 7 20
Ovrigt 23 14 8
Summa 5711 2591 981

NOT14 RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

2016 2015 2014
Ranteintakter 4 1 1
Rantekostnader -11 644 -8299 -6 477
Valutakursdifferenser pa lan fran
finansiella institutioner -3715 3981 -3522
Exit fee lan -3371 0 0
Ovriga finansiella kostnader -2 094 -1192 -1772
Summa -20 820 -5509 -11770
NOT15 SKATT

Foljande komponenter ingar i arets skatt:

2016 2015 2014
Aktuell skattekostnad for aret -625 -58 -37
Uppskjuten skatt avseende
férandringar i temporara skillnader 0 -82 45
Redovisad skatt -625 -140 8

Skillnaden mellan redovisad skatt och skatt baserad pa gallande
skattesats bestar av:

2016 2015 2014
Resultat fore skatt -109 565 -59 415 -51073
Skatt enligt skattesats 22% 24104 13071 11236
Skatteeffekt av:

2016 2015 2014
Skillnad mellan skattesats i Sverige
och i dvriga lander -64 -19 -14
Ej avdragsgilla poster -4181 -101 -119
Ej skattepliktiga intakter 1 41 81
Nyttjiande av underskott for vilka
uppskjuten skatt ej redovisats 109 177 99
Justeringar hanforliga till tidigare ar -50 -11 -1
Skattemassiga underskott for vilka
ingen uppskjuten skattefordran
redovisas -20544 -13298 11274
Arets skatt -625 -140 8

Skatteeffekten fran ej avdragsgilla kostnader avser framst kostna-
der for personaloptionsprogram. Ingen skatt ar redovisad i total-
resultatet eller direkt mot eget kapital.

F-38  INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | BONESUPPORT HOLDING AB

Uppskjutna skattefordringar avser:

2016 2015 2014
Internvinst i varulager 0 0 82
Summa uppskjutna skatte-
fordringar 0 0 82
Forandring i uppskjuten skatt:

2016 2015 2014
Ingaende varde uppskjuten skatt: 0 82 37
Uppskjuten skatt redovisad i
resultatrakningen 0 -82 45
Utgaende varde uppskjuten
skatt: 0 0 82

Koncernens samlade underskottsavdrag uppgar utgangen av
rakenskapsaren 2016, 2015 samt 2014, till cirka 449 MSEK, 337
MSEK, respektive 278 MSEK. Uppskjuten skattefordran hanforbar
till underskottsavdragen har varderats till noll da det i nulaget inte
gar att beddma nar de skattemassiga underskottsavdragen kan
komma att utnyttjas. Underskotten har ingen faststalld forfallotid.

NOT16 VARULAGER

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Ravaror och férnddenheter 10 494 8769 7920
Fardigvarulager och

handelsvaror 3995 6263 1375
Summa varulager 14 489 15032 9295

Forandringen av varulager redovisas under posten kostnad for
salda varor och uppgar ar 2016 till 5 240 TSEK, 7 310 TSEK ar
2015 och 4 792 TSEK ar 2014. Varulagrets varde har minskats
med reserv for inkurans om 1 529 TSEK ar 2016, 1 250 TSEK ar
2015 och 896 TSEK 2014. Ingen del av lagret har varderats till
verkligt varde.

For rakenskapsaren 2016, 2015 och 2014 har varulagret
paverkats av aterférda nedskrivningar om 305 TSEK, O SEK
respektive 680 TSEK som redovisats som positiva justeringar i
kostnad for salda varor, framst beroende pa utrangering av varor
med passerat forbrukningsdatum.



NOT17 IMMATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Balanserade utqifter for utvecklingsarbeten:

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

NOTER

NOT18 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier och verktyg:

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Ingaende anskaffningsvarde 5192 6183 6097
Ingédende anskaffningsvarde 63197 62765 62125 Investeringar 67 497 424
Investeringar 647 432 640 Utrangering/férsalning 0 -1490 -356
Utrangeringar -53771 0 0 Omrakningsdifferenser -11 1 18
Utgdende ackumulerade Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 10 073 63197 62765 anskaffningsvarden 5248 5192 6183
Ingdende ackumulerade Ingaende ackumulerade
avskrivningar 11297 -10 220 -9196 avskrivningar -4 604 -5801 5663
Utrangeringar 5598 0 0 Arets avskrivningar -202 -203 212
Arets avskrivningar -1132 -1077 -1024 Utrangering 0 1401 83
Utgaende ackumulerade Omrakningsdifferenser 0 0 -9
avskrivningar -6831 -11297 -10 220 Utgaende ackumulerade
i avskrivningar -4 806 -4 604 -5801
Ingédende ackumulerade
nedskrivningar -47 545 -47 545 -47 545 Utgaende bokfort varde 442 588 382
Utrangeringar 47 545 0 0
Utgdende ackumulerade
nedskrivningar 0 —47 545 —47 545
Utgadende bokfért varde 3242 4355 5000
Patent:
2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 8123 7623 7623
Inkdp 660 500 0
Utrangering -7500 0 0
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarde 1283 8123 7623
Ingaende ackumulerade
avskrivningar -3225 -3213 -3201
Utrangering 3181 0 0
Arets avskrivningar -12 -12 -12
Utgaende ackumulerade
avskrivningar -56 -3225 -3213
Ingédende ackumulerade
nedskrivningar -4 319 -4 319 -4 319
Utrangering 4319 0 0
Utgaende ackumulerade
nedskrivningar 0 -4 319 -4 319
Utgaende bokfort varde 1227 579 91
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NOTER

NOT19 KUNDFORDRINGAR OCHANDRA

FORDRINGAR

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Kundfordringar 20242 17 600 9005
Ovriga fordringar 4162 2588 1681

Summa kundfordringar och
andra fordringar 24 404 20188 10 686

Ovriga fordringar ovan avser:

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Momsfordran 2430 1360 612
Fordran pa leverantorer 0 0 33
Ovrigt 1732 1228 1056
Summa 6vriga fordringar 4162 2588 1681

Kreditexponering:

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Kundfordringar ej forfallna eller

nedskrivna 16 821 11116 7303
Kundfordringar forfallna men ej

nedskrivna 3421 6484 1702
Kundfordringar nedskrivna 780 371 562
Reserv for osakra kundfordringar -780 =371 -562
Summa kundfordringar 20242 17 600 9 005

Under rakenskapsaren 2016, 2015 och 2014 har resultatet belas-
tats med 712 TSEK, 63 TSEK, respektive 327 TSEK i forluster pa
grund av nedskrivna kundfordringar.

Det bedoms inte finnas nagon vasentlig kreditrisk i forfallna
men ej nedskrivna fordringar.

Forfallotid for forfallna men ej nedskrivna kundfordringar:

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Mindre an en manad 1865 5995 722
1-3 manader 1283 429 453
Mer éan 3 manader 273 60 527
Summa 3421 6484 1702
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Forandring i reserv for osakra kundfordringar:

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Per 1 januari 371 562 321
Reservering for

osakra fordringar 780 63 327
Aterférda ef utnyttjade belopp =371 -254 -86
Per 31 december 780 371 562

| 6vriga kategorier av kundfordringar samt i Ovriga fordringar har
inga nedskrivningar gjorts. Koncernen innehar inga panter
avseende fordringarna.

Under rakenskapsaren 2016, 2015 och 2014 stod de 4 storsta
kunderna for 70 procent, 80 procent, respektive 80 procent av
de totala kundfordringarna. Den enskilt storsta kunden stod
under motsvarande perioder for 59 procent, 70 procent, respek-
tive 61 procent.

Koncernens kundfordringar per valuta:

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

usb 11981 12 400 5532
SEK 265 278 23
EUR 4155 3202 3026
GBP 2367 964 160
DKK 336 287 264
CHF 1138 469 0
Summa 20242 17600 9005




NOT20 PERIODISERINGSPOSTER

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter:

Forutbetalda hyror 325 322 320
Ovriga férutbetalda kostnader 3179 1688 1378
Summa 3504 2010 1698

Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter:

Upplupna personalkostnader 7928 5329 4884
Upplupna sociala avgifter

avseende personaloptioner 14 496 10 744 8 859
Ovriga upplupna kostnader 6520 5669 3650
Summa 28944 21742 17 393
NOT21 AKTIEKAPITAL SAMT RESULTAT PER AKTIE

2016-12-31

Totalt antal aktier (kvotvarde 0,125 SEK) 145 056 103
Registrering av aktiekapital 2010-03-15 100 000
Sammanlaggning 2010-03-25 -99 999
Uppdelning 2010-03-25 799 999
Apportemission 2010-04-21 27118 510
Antal aktier 2010-12-31 27918 510
Nyemission 2011-07-06 31303191
Nyemission 2011-07-28 9919 027
Antal aktier 2011-12-31 69140728
Nyemission 2012-07-17 28 437 645
Antal aktier 2012-12-31 97578 373
Nyemission 2015-04-14 27906 977
Antal aktier 2015-12-31 125 485 350
Nyemission 2016-10-24 19570753
Antal aktier 2016-12-31 145 056 103
Antal réster 145 056 103

Av det totala antalet aktier ar 145 056 103 stamaktier och O prefe-
rensaktier. Aktiekapitalet uppgar till 18 132 TSEK per 31 december
2016. | oktober 2016 genomférdes en nyemission om totalt 103
714 TSEK varav 2 446 TSEK 6kat aktiekapitalet. | samband med
nyemissionen i april 2015 konverterades alla utestaende prefe-
rensaktier till stamaktier 1:1.

NOTER

RESULTAT PER AKTIE — FORE UTSPADNING

Resultat per aktie fore utspadning ar beraknad med foljande
resultat och antal aktier:

Resultat per aktie fore utspadning ar beraknad med foljiande
resultat och antal aktier:

2016 2015 2014
Arets resultat, TSEK -110 190 -59 555 -51065
Justering avseende ranta
for preferensaktier 0 0 -23513
Justerat resultat 0 0 -74 578
Vagt genomsnittligt antal aktier,
tusental 25837 23522 2462
Resultat per aktie fore
utspadning, SEK —-4,26 -2,53 -30,30

Vagt genomsnittligt antal aktier ar beraknat pa antalet aktier i
Bolaget efter ssammanlaggningen 5:1 som beslutades vid
arsstamman den 12 april 2017.

| samband med nyemissionen i april 2015 konverterades alla
utestaende preferensaktier till stamaktier 1:1. | berakningen av
genomsnittligt antal aktier for 2015 ovan har samtliga aktier
betraktats som stamaktier.

RESULTAT PER AKTIE — EFTER UTSPADNING

BONESUPPORT har per den 31 december 2016 totalt
32 880 090 utestdende optioner som potentiellt kan bli aktier.
Under 2016 har i samband med nyemissionen stallts ut
4900 000 teckningsoptioner till Tellacg AB. | samband med
tecknandet av det nya ldneavtalet har 2 995 568 tecknings-
optioner stallts ut till Kreos Capital. Resterande avser
personaloptioner.

Eftersom resultatet ar negativt medfor utspadningen dock
ingen effekt pa resultat per aktie.

NOT22 AVSATTNINGAR

Koncernen har en kapitalplacerad direktpension till en tidigare
verkstallande direktor. Denna har nettoredovisats i balans-
rakningen. Loneskatt om 164 TSEK avseende pensionen har
redovisats som avsattning per den 31 december 2016.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | BONESUPPORT HOLDING AB F-41



NOTER

NOT23 UPPLANING

Rantesats Forfall 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
3000 TEUR venture loan EURIBOR +11% EURIBOR +2,5% PIK 2015-2017 0 25200 28 326
4 000 TEUR venture loan EURIBOR +8% EURIBOR +2,5% PIK 2016-2018 0 37687 38470
13 383 TEUR venture loan 11% 2020 109702 0 0
Summa 109702 62 887 66 796

Den 30 september 2016 ersattes den tidigare kreditfaciliteten
med en storre uppgaende till 22,3 MEUR varav 13,4 MEUR har
utnyttjats. Den nya faciliteten Oper pa fyra ar och amorteras
manadsvis. Den nominella rantan uppgar till 11,0 procent och
den effektiva rantan ar 16,2 procent. Av det bokférda vardet
109 702 TSEK redovisas 84 599 som langfristigt och 25 103 som
kortfristigt. Lanet har inledningsvis redovisats till verkligt varde,
netto efter transaktionskostnader, och darefter till upplupet
anskaffningsvarde.

| samband med det nya laneavtalet emitterades totalt
2 995 568 teckningsoptioner vederlagsfritt en till langivaren
narstaende fond. Varje teckningsoption ger innehavaren ratt till
teckning av en aktie i BONESUPPORT HOLDING AB till kursen
4,30 SEK. Vardet av optionerna, 3 912 TSEK, har redovisats i eget
kapital, i posten ovrigt tillskjutet kapital. Motposten ar anskaff-
ningsvardet for lanet. Optionsratterna har redovisats till verkligt
varde, 1,31 SEK per option, vid utstallandetidpunkten 30 septem-
ber 2016. Varderingen baseras pa ett antal parametrar dar
volatiliteten ar satt till 50 procent och rantan till O procent.

Teckningsoptionerna kan utnyttjas fram till 27 oktober 2023.
Teckningsoptionerna kommer dock att accelereras vid en
forsaljning av samtliga aktier i bolaget, en forsaljning av alla eller
vasentligen alla bolagets tillgangar eller om nagra aktier i bolaget
upptas till handel pa en publik bors, reglerad marknadsplats eller
annan erkand marknadsplats for handel med aktier. Vid accelera-
tion pa grund av forsaljning av aktier eller tillgangar kommer
accelerationen medfora att teckningsoptioner som inte utovas i
samband med den transaktion som utloser accelerationen
forfaller. Om accelerationen utldses pa grund av en notering av

NOT24 KLASSIFICERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

bolagets aktier kommer accelerationen medféra att tecknings-
optioner forfaller den dag som infaller fyra ar efter noteringen.
Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanliga omraknings-
bestammelser i samband med emissioner m.m.

For lanet har stallts ett antal sakerheter som beskrivs i not 26.
Den outnyttjade delen av kreditfaciliteten, 8,9 MEUR, ar tillgang-
lig fram till 30 september 2017 och for att nyttja den stalls
sarskilda villkor sasom en genomfdrd nyemission pa minst
150 MSEK samt utstallande av nya optioner till kreditgivaren.

Det finns aven change of control klausuler som kan innebara
aterbetalning av krediten.

Laneavtalet omfattar inga villkor om uppfyllande av nyckeltal
(kovenanter).

Det verkliga vardet for lanet per bokslutsdagen redovisas i
not 24.

Den tidigare kreditfaciliteten, som lostes vid teckningen av
det nya lanet, upptogs initialt i december 2013 d& 3 MEUR
utnyttjades och darefter ytterligare 4 MEUR i juni 2014. Rantan
uppgick till EURIBOR +11 procent med tillagg for 2,5 procent
PIK-ranta. Vid losen av lanet betalades en exit fee om 5 procent
pa lanebeloppet samt straffranta for fortida aterbetalning.

Avseende skulderna fanns 2015 sarskilda dtaganden
(kovenanter) vars uppfyllnad avrapporterades kvartalsvis. Fran
30 september 2015 redovisade koncernen brott mot ett av
villkoren. Efter utgangen av 2015 andrades villkoren genom ett
tillaggsavtal och det aktuella villkoret togs bort. Mot bakgrund av
brottet mot kovenantsvillkoren redovisades hela skulden som
kortfristig per 31 december 2015.

Redovisade och verkliga varden pa koncernens finansiella tillgangar och skulder ar enligt foljiande:

Redovisade Verkliga

belopp varden

2016-12-31 2016-12-31

Finansiella tillgangar:

Ovriga fordringar 858 858
Kundfordringar 20242 20242
Likvida medel 141501 141501
Finansiella skulder:

Upplaning 109702 107 986
Leverantorsskulder 11811 11811
Upplupna kostnader 20018 20018

Redovisade Verkliga Redovisade Verkliga
belopp varden belopp varden
2015-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2014-12-31
171 171 171 171

17 600 17 600 9005 9005

68 881 68 881 18 386 18 386

62 887 60 245 66 796 63916
4698 4698 3815 3815

16 413 16 413 12 509 12 509

Da den forsta tranchen av den tidigare lanefaciliteten upptogs
sent i december 2013 indikerade detta att den forhandlade lane-
rantan var den basta uppskattningen av marknadsmassig ranta.
Saledes beddmdes nuvardet e avvika fran det bokfdrda vardet.
Samtliga finansiella tillgangar klassificeras som lane- och
kundfordringar. Samtliga finansiella skulder varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Verkligt varde pa finansiella tillgangar och
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skulder beddms dverensstamma med det redovisade vardet pa
grund av den korta Optiden. For information om lan se not 23.
Upplupna intékter och upplupna kostnader specificeras i
not 20.
For uppgift om ranteintakter pa finansiella tillgangar se not 14.
Forluster pa finansiella tillgangar som redovisas i resultatrak-
ningen sasom kundférluster beskrivs i not 19.



NOT25 ATAGANDEN

OPERATIONELLA LEASINGAVTAL

Koncernen hyr kontor, lagerlokaler och personbilar. Avtalens
villkor ar marknadsmassiga. Det nominella vardet av framtida
minimileasingavgifter avseende leasingavtalen fordelar sig enligt:

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Forfaller till betalning inom 1 ar 2264 2448 1880
Forfaller till betalning senare an

1armeninom 5ar 3984 3064 2004
Summa 6248 5512 3884

Inga leasingavtal lbper mer an 5 ar.

Totala kostnader avseende operationella leasingavtal i
koncernen uppgick under rakenskapsaren 2016, 2015 och 2014
till 2 373 TSEK, 2 102 TSEK, respektive 2 201 TSEK.

FINANSIELLA LEASINGAVTAL

Koncernen har inga finansiella leasingavtal vid utgangen av 2016,
2015 eller 2014.

NOT26 STALLDA SAKERHETER OCH
EVENTUALFORPLIKTELSER

I samband med tecknandet av laneavtalet med Kreos Capital i

september 2016 stalldes ett antal sakerheter till ldngivaren.

Moderbolaget har vid utgangen av 2016 foljande sakerheter

utstallda:

— Aktierna i BONE SUPPORT AB

— Eventuella koncerninterna fordringar pa BONE SUPPORT AB.
Vid utgangen av aret har moderbolaget inga fordringar pa
BONE SUPPORT AB.

Koncernen har darutover stallt foljande sakerheter:

— Aktierna i BONESUPPORT GmbH och BONE SUPPORT
Switzerland GmbH

— Foretagsinteckning om 35 MSEK

- Patentgrupper i USA, Sverige och Tyskland

— Banktillgodohavande i USD avseende inbetalningar fran
Zimmer Biomet

— Kundfordringar i BONESUPPORT GmbH och BONESUPPORT
Switzerland GmbH

— Banktillgodohavanden i BONESUPPORT GmbH och
BONESUPPORT Switzerland GmbH

Under 2015 hade moderbolaget och koncernen ett antal
utstallda sakerheter till davarande langivaren IPF Partners.

NOTER

Moderbolaget hade vid utgangen av 2015 féljande sakerheter
utstallda:
— Aktierna i BONE SUPPORT AB

Koncernen hade darutover stallt foljande sakerheter:

— Aktierna i BONESUPPORT Incentive AB och BONESUPPORT
GmbH

— Foretagsinteckning om 5 MSEK

— Patentgrupper i USA, Sverige och Tyskland

— Tillgodohavanden pa vissa bankkonton

Avseende skulderna fanns 2015 sarskilda ataganden (kovenanter)
vars uppfyllnad avrapporterades kvartalsvis. Fran 30 september
2015 redovisade koncernen brott mot ett av villkoren. Efter
utgangen av 2015 andrades villkoren genom ett tilldggsavtal och
det aktuella villkoret togs bort. Mot bakgrund av brottet mot
kovenantsvillkoren redovisades hela skulden som kortfristig per
den 31 december 2015.

Koncernen och moderbolaget har vid utgangen av 2016,
2015 respektive 2014 inga eventualforpliktelser.

NOT27 POSTERSOM INTE INGAR | KASSAFLODET
2016 2015 2014
Avskrivningar och nedskrivningar 1346 1292 1248
Aterfoérda nedskrivningar av varulager 0 0 -553
Nedskrivningar av kundfordringar 712 0 327
Kostnader personaloptionsprogram 16 613 3863 3341
Orealiserade kursdifferenser -1970 70 -3903
Utrangerings-/ realisationsresultat
anlaggningstillgangar 627 =27 -36
Ovrigt 265 -320 0
Summa 17 593 4878 424
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NOTER

REVISORSRAPPORT AVSEENDE FINANSIELLA RAPPORTER OVER HISTORISK FINANSIELL
INFORMATION

Till styrelsen i BONESUPPORT HOLDING AB (publ), org. nr. 556802-2171
Revisors rapport avseende finansiella rapporter over historisk finansiell information

Vi har utfort en revision av de finansiella rapporterna for BONESUPPORT HOLDING AB (publ) pa sidorna F-23-F-43, som
omfattar koncernens balansrakningar per den 31 december 2016, 2015 och 2014 och koncernens resultatrakningar, rappor-
ter Over totalresultat, kassaflodesanalyser och redogorelser for forandringar i eget kapital for dessa ar samt en beskrivning av
koncernens vasentliga redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar for de finansiella rapporterna

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras pa
ett sddant satt att de ger en rattvisande bild av finansiell stallning, resultat, forandringar i eget kapital och kassaflode i enlig-
het med International Financial Reporting Standards sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen och komplette-
rande tillamplig normgivning. Denna skyldighet innefattar utformning, inforande och uppratthallande av intern kontroll som
ar relevant for att ta fram och pa rattvisande satt presentera de finansiella rapporterna utan vasentliga felaktigheter, oavsett
om de beror pa oegentligheter eller fel. Styrelsen ansvarar aven for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras
enligt kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision. Vi har utfort var revision i enlighet med
FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det innebar att vi foljer FARs etiska regler och
har planerat och genomfort revisionen for att med rimlig sakerhet forsakra oss om att de finansiella rapporterna inte inne-
haller nagra vasentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har
darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder for yrkesutovningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Vi ar oberoende i forhallande till BONESUPPORT HOLDING AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt innebar att utféra
granskningsatgarder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna. De valda
granskningsatgarderna baseras pa var bedomning av risk for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett om
de beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbeddmningen dvervager vi den interna kontroll som ar relevant for bolagets
framtagande och rattvisande presentation av de finansiella rapporterna som en grund for att utforma de revisionsatgarder
som ar tillampliga under dessa omstandigheter men inte for att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innebar ocksa att utvardera tillampligheten av anvanda redovisningsprinciper och rimligheten i de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktoren gjort samt att utvardera den samlade presentatio-
nen i de finansiella rapporterna.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som underlag for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en rattvisande bild i enlighet med International Financial Reporting
Standards sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen och kompletterande tillamplig normgivning av koncernens
stallning per den 31 december 2016, 2015 och 2014 och resultat, totalresultat, redogorelse for forandringar i eget kapital
och kassaflode for dessa ar.

Malmo den 9 juni 2017

Ernst & Young AB

Johan Thuresson
Auktoriserad Revisor
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ORDLISTA

Allograft Ett bengraft (bentransplantat) som transplanteras mellan genetiskt icke-identiska
individer av samma art. Allograft kan hamtas fran levande (hamtat fran larbenshuvud
under hoftledsartroplastik) eller fran avlidna donatorer.

Autograft Ett bengraft som hamtas fran patientens eget skelett, vanligen fran hoftoenskammen.

Bengraft Kirurgisk ersattning av skadad eller avsaknad benvavnad genom transplantat av annan
benvavnad eller syntetiska material.

Benmorfogenetiskt protein En grupp tillvaxtfaktorer. Benmorfogenetiska proteiner styr vavnadsutvecklingen i hela
kroppen, i synnerhet bildandet av ben och brosk.

Benvavnad Benvavnad bestar av ben som ar hart pa utsidan (kortikalt) och mjukt och pordst svamp-
aktigt pa insidan (spongiost).

Demineraliserad benmatrix En bearbetad form av allograft, en syraextraherad organisk matrix fran manskligt ben.

Enkelt trauma En fysisk skada som vanligtvis beror pa att man halkat, snubblat eller fallit fran lag hojd,
ofta i kombination med en sjukdom som har paverkat benets hallfasthet (till exempel
osteoporos eller metastaserad sjukdom).

FDA, Food and Drug Administration Den federala lakemedelsmyndigheten i USA.

Godartad tumor En tumor som inte sprids till narliggande vavnad eller metastaseras.

Hydroxylapatit En form av kalciumfosfat (Ca5(PO4)30H) som férekommer som ett mineral och ar en
huvudkomponent i ben.

Hoftbenskam Den 6vre backenkammen.

lohexol Ett jodhaltigt kontrastmedel som anvands vid olika typer av rontgenundersokningar och
som forbattrar synlighet vid genomlysning.
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Kalciumfosfat En familj av material och mineraler som innehaller kalciumjoner och fosfatjoner och
som anvands i syntetiska bengraftsubstitut.

Klinisk studie Studie pa manniskor av exempelvis en medicinteknisk produkt eller ett lakemedel.

Kroppseget ben Patientens eget ben (benvavnad).

Mesenkymala stamceller Mogna stamceller som vanligtvis tas fran benmarg.

Nekrotisk benvavnad Doéd benvavnad.

Ortopedi Den specialitet som behandlar sjukdomar och skador i det muskuloskeletala systemet.

Osteoklast Benceller som bryter ned och resorberar gammal benvavnad.

Osteogenes Osteogenes ar processen av produktion av ny benvavnad genom osteoblaster.

Osteomyelit En bakterieinfektion som drabbar benvavnad.

Periprostetisk ledinfektion (PJI) Bakteriell kontaminering av en hoftleds- eller knaprotes med bakteriell infektion av
omgivande ben- och ledvavnad. Detta tillstand kan leda till septisk uppluckring vid
protesen.

PMA (Eng. premarket approval) Marknadsgodkannande fran lakemedelsmyndigheten FDA i USA for medicintekniska
produkter (klass I11).

Progenitorcell Biologisk cell som kan utvecklas till en specifik typ av cell.

Sponsor Person, foretag, institution eller organisation som ansvarar for att inleda, organisera
och/eller finansiera en klinisk studie.
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