FRAMGANGSRIK ETABLERING AV NY DISTRIBUTIONSSTRUKTUR | USA
1JULI - 30 SEPTEMBER 2018

= Nettoomsattningen uppgick till 14,2 MSEK (32,7), en minskning med 56%. Till foljd av var uppsdgning i maj av
distributionsavtalet for USA skedde som forvdntat ingen forsaljning i segmentet North America under kvartalet.
Segmentet Europe and ROW 6kade med 29%

= Bruttomarginalen uppgick till 91,0% (87,8)

= Rorelseresultatet uppgick till -57,1 MSEK (-20,1)

= Resultat per aktie fére och efter utspadning, var -1,13 SEK (-0,47)

1 JANUARI =30 SEPTEMBER 2018

= Nettoomsattningen uppgick till 73,5 MSEK (102,3), en minskning med 28%. Segmentet Europe and ROW
Okade med 19% och forséljningen i segmentet North America minskade med 54%

= Bruttomarginalen uppgick till 85,9% (87,9)

= Rorelseresultatet uppgick till -128,1 MSEK (-65,9)

= Resultat per aktie fore och efter utspadning, var -2,55 SEK (-2,13)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN 1 JULI — 30 SEPTEMBER 2018

= Michael Diefenbeck, CMO, 6vertog 18 juli ansvaret for R&D och Clinical Affairs

= Bolaget anstéllde Hakan Johansson som ny CFO, med tilltrade under kvartal 4 2018

= Bolaget skrev avtal med MTF Biologics om distributionsrattigheter for tva DBM-produkter for att uttka
och starka produktutbudet i USA

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

= Zimmer Biomets exklusivitet for CERAMENT BVF i USA upphdrde 20 oktober 2018 och
BONESUPPORTSs nya distributorsnatverk, med for narvarande 25 oberoende distributorer,
startade forsaljningen av CERAMENT BVF den 22 oktober 2018

“Forberedelserna och verkstallandet av var tillvaxtstrategi fortsatter enligt plan och vi ser med
stor tillforsikt pa de mojligheter till stark tillvaxt som nu har skapats med den nya
distributionsstrukturen i USA och pagaende forstarkning av saljorganisationen i Europa”

Emil Billbéick, VD

NYCKELTAL jul-sep jan-sep 12 manader

2018 2017 2018 2017 LTM 2017
Nettoomséttning (MSEK) 14,2 32,7 73,5 102,3 100,6 129,3
Omsattningsokning (%) * -56,4 23,1 -28,1 36,4 -23,8 23,6
Bruttoresultat (MSEK) 13,0 28,7 63,1 89.9 85,6 112,4
Bruttomarginal (%)* 91,0 87,8 85,9 87,9 85,2 87,0
Rérelseresultat (MSEK) -57,1 -20,1 -128,1 -65,9 -161,4 -99,3
Periodens resultat (MSEK) -57,5 -22,9 -129,5 -77,5 -181,0 -128,9
Eget kapital vid periodslut (MSEK) 325,0 499,7 325,0 499,7 325,0 450,8
Nettoskuldsattning (MSEK) * -313,2 -476,3 -313,2 -476,3 -313,2 -434,7
Operativt kassaflode (MSEK)* -54,4 -35,8 -121,3 -81,8 -147,0 -107,5
Likvida medel periodslut (MSEK) 313,2 567,6 313,2 567,6 313,2 533,4
Resultat per aktie (SEK)? -1,13 -0,47 -2,55 -2,13 -3,66 -3,24

1 APM: Alternativt nyckeltal, se finansiella definitioner p& sidan 15
2 Fore utspadning samt efter sammanlidggning av aktierna 5:1
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VD-KOMMENTAR

FRAMGANGSRIK ETABLERING AV NY
DISTRIBUTIONSSTRUKTUR | USA

TILLGANG TILL EN MYCKET STORRE MARKNADSPOTENTIAL | USA MED 25
KONTRAKTERADE DISTRIBUTORER

Under maj 2018 sades det exklusiva distributionsavtalet upp med var amerikanska
distributér Zimmer Biomet (ZB) for att etablera var egna kommersiella plattfom i
syfte att skapa forutsattningar for en mer offensiv marknadspenetration. Vi har
lyckats kontraktera mycket kompetenta medtech-distributérer i USA, med
sammantaget over 500 saljare, som har val etablerade relationer med ortopedkirurger. Inga nya order kom fran ZB under
kvartalet, vilket var en forvantad foljd av var uppsagning av avtalet. Vi borjade sélja CERAMENT BVF genom vara nya
distributorer 22 oktober.

STARK TILLVAXT | EUROPA MED 29% | KVARTAL 3. FORSTARKNING AV FORSALININGSORGANISATIONEN

Tillvaxten &r fortsatt stark i Europa, men det finns fortfarande en mangd storstadsregioner och andra omraden dar
CERAMENT har lag marknadspenetration. Vi aviserade i maj att vi kommer att férdubbla saljstyrkan i Europa innan
arskiftet. Dessa rekryteringar fortskred under kvartal 3 for att accelerera marknadsbearbetningen, speciellt inom
segmentet trauma, dar CERAMENT har en stor potential. Rekryteringarna forsatter under kvartal 4 och vi férvantar oss
att se en gradvis 6kande forsaljningstillvaxt fran borjan av 2019.

Europa vaxte med 29% i kvartalet, drivet av de antibiotikafrisattande produkterna CERAMENT G och CERAMENT V.

Under arsmotet for European Bone and Joint Infection Society (EBJIS), i Helsingfors 6-8 september, holls inte mindre &n
10 oberoende vetenskapliga presentationer som visade de manga fordelarna med CERAMENT. Bland annat
presenterades positiva resultat vid anvandandet av CERAMENT G vad géller benaterbildning och férebyggande av
infektion vid benbrott.

OKAT FOKUS INOM FORSKNING OCH UTVECKLING
Patientrekryteringen fortgar enligt plan for FORTIFY-studien, som kommer ligga till grund for registreringsansokan av
CERAMENT G i USA. CERTIFY-studien, som &r den forsta kliniska studien i sitt slag som jamfor ett syntetiskt
bengraftsubstitut (CERMANENT BVF) med autograft, ar avslutad. Top-line resultat forvantas i slutet av 2018 och
publikation i vetenskaplig tidskrift i bérjan av 2019.

Pa kort sikt avser vi att utoka var portfolj med produkter som &ar komplementara till CERAMENT. Med fokus pa den
amerikanska marknaden kommer vi lansera demineraliserade benmatrisprodukter fran MTF Biologics i slutet av kvartal 1
2019. Under kvartal 2 2019 planerar vi att lansera en rad produkter som Collagen Matrix Inc. har utvecklat.

VALBESOKTA KAPITALMARKNADSDAGAR

Under september genomforde BONESUPPORT kapitalmarknadsdagar i Stockholm och London. Har belyste delar av
ledningen de flertal strategiska tillvaxtinitiativ som nyligen lanserats samt gav en uppdatering av hur arbetet fortskrider
med de kliniska studierna och halsoekonomiska data for att befasta CERAMENTS starka marknadsposition. Presentationen
i Stockholm filmades och ar tillgdnglig pa BONESUPPORTs hemsida.

BONESUPPORTSs hdga ambition i USA féranledde beslutet att bygga upp ett eget natverk av oberoende distributorer. 2018
blir sdledes ett 6vergangsar med en temporar nedgang i forsaljningen. Vi forvantar en stark forsaljningstillvaxt 2019 foljt
darefter av en arlig forsaljningstillvaxt runt 40%. BONESUPPORT &r valfinansierat for att verkstélla sin strategi.

VD Emil Billback
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BOLAGSOVERSIKT

STRATEGI

BONESUPPORTSs strategi bestar av foljande huvuddelar:

Ledande kliniska och Effektiv kommersiell

hadlsoekonomiska data plattform

INNOVATION

BONESUPPORT har innovativt, unikt och differentierat produkterbjudande med CERAMENT BVF och de antibiotika-
frisattande produkterna CERAMENT G och CERAMENT V.

Utveckling av var innovativa produktportfolj
BONESUPPORT har for narvarande fyra kandidater i sin pre-kliniska utvecklingsportfolj som fokuserar pa att forstarka
bentillvaxt genom att utnyttja CERAMENTSs lakemedelsfrisdttande egenskaper. De fyra kandidaterna ar:

e CERAMENT plus bisfosfonater

e  CERAMENT plus benmorfogena proteiner (BMP)

e  CERAMENT plus bisfosfonater och BMP

e  CERAMENT plus benmargsaspirat (BMA) och stamceller

Breddning av vart erbjudande pa kort och medellang sikt

Utover var ovan namnda produktportfolj ser vi daven mer tidsnara mojligheter med produkterbjudanden som
kompletterar CERAMENT samt vytterligare produktutveckling av CERAMENT, inkluderande nya beredningsformer och
produktkombinationer. BONESUPPORT tecknade i maj ett avtal med Collagen Matrix Inc. avseende flera produkter
baserade pa saval naturligt som syntetiskt benmaterial, och i augusti ett avtal med MTF Biologics rorande tva
bengraftsubstitut innehallande demineraliserad benmatris (DBM). Dessa produkter kommer att forstarka vart erbjudande
i USA fran 2019 och framat.

LEDANDE KLINISKA OCH HALSOEKONOMISKA DATA

Industriledande kliniska data
BONESUPPORT ar ledande vad galler kliniska data med 6ver 130 publikationer avseende CERAMENT.

Pa arliga European Bone & Joint Infection Society (EBJIS) motet i Helsingfors i september presenterades 10 oberoende
vetenskapliga arbeten som redovisade kliniska resultat med CERAMENT G och CERAMENT V inom indikationerna trauma,
kronisk beninfektion och diabetesfot. Arbetena visade bland annat pa signifikant battre benldkning vid anvandandet av
CERAMENT G jamfort med kalciumsulfat, histologiverifierad benaterbildning och behandlingseffekt av CERAMENT G mot
kronisk beninfektion.

De storre kliniska studierna som bedrivs ar:

STUDIE Forberedelse | Initierad studie FPI LPI FDA ansdkan

FORTIFY (US, DE, UK, PL- G) [ ] [ ] [

STUDIE Forberedelse | Initierad studie FPI

LPI
CERTiFy (DE — BVF) [ ] [ ] [ ] [

DF (Diabetesfot, IT - G) [ ] [ | [ ] [ |

RA (Revisionsartroplastik, DE — G,V) [ ]
FPI: Forsta patient in (First Patient In), LPI: Sista patient in (Last Patient In)

Publicering

FORTIFY-studien &r en IDE-studie for att bereda vag for en PMA-ansokan (Premarket approval) for CERAMENT G i USA.
Studien har som mal att rekrytera 230 patienter vid 30 kliniker, varav 15 i USA. Ett framgangsrikt utfall av studien skulle
Oppna en stor marknadspotential for CERAMENT G pa den mycket attraktiva amerikanska marknaden. Patient-
rekryteringen fortgar enligt plan for PMA-ansokan ar 2020.
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CERTIiFy-studien jamfor CERAMENT BVF med autograft for skenbensfrakturer. Positiva resultat fran denna studie skulle
kunna innebara att CERAMENT BVF etableras som en mer fordelaktig behandlingsstandard framfér autograft. CERTiFys
sista patient (totalt 136) inkluderades i december 2017 och nu pagar arbetet med uppféljning av patientdata. Resultaten
forvantas i slutet av 2018 och publikation i en vetenskaplig tidskrift i bérjan av 2019.

Diabetesfot (DF)-studien i Italien utvarderar effekten av CERAMENT G&V for patienter med diabetesfot. Samtliga 35
patienter har nu bade rekryterats och behandlats och manuskript ar under granskning hos en vetenskaplig tidskrift for
publicering. Positiva resultat fran denna studie skulle kunna innebara att CERAMENT G eller CERAMENT V anvands oftare
for att reducera infektioner och undvika amputationer i denna patientgrupp.

BONESUPPORT planerar att initiera en studie inom revisionsartroplastik i Tyskland som kommer att utvardera effekten
av CERAMENT G for patienter med periprostetisk ledinfektion (PJI). Patienterna kommer att genomga ett enstegsutbyte
av implantat varvid CERAMENT G anvéands for att fylla haligheter runt protesen med syfte att framja och skydda
benlakningen i hoft eller kna. Studien planerar att rekrytera 40 patienter, dar forsta patienten forvantas i borjan av 2019.

Bolaget beslutade att avsluta den planerade kronisk osteomyelit (KO)-studien i Frankrike innan patientrekryteringen
paborjats, da kostnad, omfattning och studiens tidplan inte motsvarar de krav som bolaget har.

Starka halsoekonomiska (HEOR) data
BONESUPPORT arbetar aktivt med att ta fram data som visar de positiva halsoekonomiska effekterna vid anvdandandet av
CERAMENT. Det blir allt viktigare att pavisa dessa effekter i samband med registrering och prissattning av produkter.

Bolaget genomfér en jamférande studie avseende total behandlingskostnad for kroniska beninfektioner vid Nuffield
Orthopaedic Centre, Oxford University Hospital i England. Studien ar utformad for att jamfora totala nationella
behandlingskostnaden fér NHS (National Health Service) 6ver en femarsperiod 2013-2017. Initiala data fran studien visar
pa framgangsrik behandling av kronisk beninfektion med CERAMENT G i ett behandlingssteg, vilket leder till farre
sjukhusdagar och farre operationer. En mer komplett halsoekonomisk analys fran denna studie férvantas inom de
narmaste manaderna. Data fran studien kommer att kunna anvandas i ett flertal lander for att aktivt arbeta for att
reducera behandlingskostnaden for kroniska beninfektioner.

EFFEKTIV KOMMERSIELL PLATTFORM

Fokus pa tongivande nyckelkunder

BONESUPPORTs kommersiella aktiviteter ar fokuserade pa storre specialistkliniker, exempelvis universitetsklinker. Denna
satsning mojliggér en effektiv marknadsbearbetning for att driva produktadoption och for att 6ka marknads-
penetrationen. Mindre kliniker foljer ofta den kliniska praxis som de storre klinikerna tillampar.

BONESUPPORT har nyligen tillsatt sdljare med specifikt fokus pa trauma framfor allt i Storbritannien, Tyskland och Sverige
och raknar med att fordubbla antalet saljare till slutet av 2018 jamfort med arets borjan. Under kvartalet rekryterades tre
nya saljare i Europa. Denna forstarkning, tillsammans med mer fokuserad styrning och prioritering, forvantar vi ge positiva
effekter pa forsaljningen i Europa fran 2019 och framat.

Fokuserad geografisk expansion
BONESUPPORT ser mojligheter att expandera pa storre marknader utanfor USA och Europa, till exempel Kina, Japan,
Indien, Sydkorea och Australien, givet regulatoriskt godkdnnande och registrering.
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NORTH AMERICA (NA)

Fokus for segmentet North America ar USA, dar CERAMENT BVF hittills distribuerats exklusivt via Zimmer Biomet (ZB).
BONESUPPORT sade upp avtalet med ZB i maj och annonserade samtidigt att bolaget avsag att bygga upp en ny
distributionsstruktur med oberoende distributdrer. ZB:s exklusivitet upphorde den 20 oktober 2018. BONESUPPORTSs
egen kommersiella organisation i USA bestar av 21 personer vars syfte ar att arbeta tillsammans med de nya
distributorerna for att driva marknadspenetrationen av CERAMENT BVF.

Den nya distributionsstrukturen mojliggor en bredare rackvidd av malgruppen for CERAMENT BVF.

jul —sep jan - sep Helar
(MSEK) 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsattning 0,0 21,6 29,9 65,6 78,1
Bruttoresultat 0,0 19,3 25,9 59,2 69,9
Bidrag -20,2 6,6 -28,8 22,3 18,8

JULI - SEPTEMBER
Forsaljning
Ingen nettoomsattning for segmentet till foljd av att ZB inte har lagt nya order sedan BONESUPPORT sade upp

distributionsavtalet i maj. Som en foljd av uppsagningen erhaller bolaget inte ldngre slutkundsdata. Nettoomsattningen
per kvartal visas nedan.

Bidrag
Bidraget fran segmentet var -20,2 MSEK (6,6). Forlusten orsakades av den uteblivna férsajningen.

Forsaljnings- och marknadskostnaderna 6kade till 13,9 MSEK (8,0) under tredje kvartalet orsakat av investeringar i den
kommersiella organisationen infor den nya distributionsstrukturen samt en hogre niva av marknadsaktiviteter. FoU-
kostnaderna okade till 6,3 MSEK (4,7), drivet av en 6kad patientrekrytering i FORTIFY-studien.

JANUARI — SEPTEMBER (MSEK) Nettoomsattning per kvartal

Nettoomsattningen uppgick till 29,9 MSEK (65,6), en 25

minskning med 54% jamfort med 2017. Forsaljningen 21,6
minskade till foljd av ZBs interna forsorjningsproblem 20
och effekter av uppsagningen av distributionsavtalet. 15,9
5 14,0
Bidraget uppgick till -28,8 MSEK (22,3). Det negativa = 12,6

bidraget ar framfor allt en foljd av den vasentligt lagre
forsaljningen i kombination med 6kade kostnader for att
forstarka organisationen i samband med den nya
distributionsstrukturen.

un

0,0

KV3-17 KV4-17 KV1-18 KV2-18 K\V3-18
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EUROPE & REST OF WORLD (EUROW)

| Europa séljs CERAMENT via en kombination av bolagets séljstyrka och distributérer. BONESUPPORTs egen marknads-
och saljorganisation bestar av 22 anstallda fordelade pa Storbritannien, Tyskland, Schweiz, Sverige och Danmark. Inom
atta marknader samarbetar bolaget med specialistdistributorer. | 6vriga delar av véarlden (ROW) saljer BONESUPPORT
enbart via distributorer.

Under kvartalet har ytterligare séljare anstéllts i bland annat Tyskland, England och Norden med malsattningen att ha
nastan dubblat séljstyrkan innan arsskiftet. Denna investering mojliggér en aggressivare marknadsbearbetning av
segmentet trauma, vilket har en stor potential for CERAMENT.

jul—sep jan - sep Helar
(MSEK) 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsattning 14,2 11,1 43,6 36,8 51,2
Bruttoresultat 13,0 9,4 37,2 30,7 42,5
Bidrag -2,6 -3,6 -4,5 -8,4 -7,6

JULI - SEPTEMBER

Forsaljning

Nettoomsattningen for segmentet dkade med 29% jamfért med tredje kvartalet 2017 och uppgick till 14,2 MSEK.
Okningen i Europa var ocksd 29%, negativt paverkad av vakanta tjanster inom siljorganisationen. Forsaljningen fran de
fem europeiska lander med direktforsaljning utgjorde 85% av segmentets forsaljning, drivet av 6kad anvandning av de
antibiotikafrisdttande produkterna CERAMENT G och CERAMENT V, vilka tillsammans 6kade med 35% i kvartalet.
Nettoomsattningen per kvartal visas nedan (MSEK).

Bidrag

Bidraget fran segmentet var -2,6 MSEK (-3,6). Det forbattrade bidraget ar i huvudsak beroende pa hogre forsaljning i
perioden. Det forbattrade bidraget paverkades ocksa av en starkt bruttomarginal 91,0% (84,9) relaterad till en gynnsam
produktmix av CERAMENT G och V i lander med direktférsaljning. Forsaljnings- och marknadskostnaderna okade till 15,6
MSEK (12,9) framst orsakat av rekryteringskostnader och nyanstallningar inom férsaljningsorganisationen i Europa.

JANUARI — SEPTEMBER

(MSEK) Nettoomsattning per kvartal
Nettoomsattningen for segmentet 6kade med 19% jamfort 16 145 15,2 102 14,2
med motsvarande period 2017 och uppgick till 43,6 MSEK 14
(36,8). Okningen i Europa var 26%. Férsaljningen kade till 1 11,1
féljd av en bredare anvandning av framforallt de antibiotika- 10
frisdttande produkterna vid storre kliniker, framforallt i :

lander med direktférsaljning.

Bidraget uppgick till -4,5 MSEK (-8,4). Den positiva 4
utvecklingen jamfort med samma period 2017 ar framfor allt 2

relaterad till den okade forsaljningen. 0
KV3-17 KW4-17 KV1-18 KV2-18 K\3-18
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FINANSIELL OVERSIKT

RESULTATRAKNING

JULI - SEPTEMBER 2018

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 14,2 MSEK (32,7), en .
minskning med 56%. Segmentet EUROW oOkade med , \01 1:
29% till 14,2 MSEK (11,1), medan férséaljningen i NA-

segmentet uteblev till féljld av det uppsagda
distributorsavtalet med ZB. Forsdljningsdkningen i
Europa drivs framst av bredare anvandning av
CERAMENT G och V. En mer detaljerad beskrivning ges 10

under segmentavsnitten. Valutaomrdkningseffekten

var positiv med 1,1 MSEK. Nettoomsattning per kvartal i

och de senaste 12 manaderna visas till hoger (MSEK). s K217 K118 KVI-18 KVa-18

{MSEK) Nettoomsattning

w

[N
=

Kostnad for salda varor

Kostnad for salda varor uppgick till 1,3 MSEK (4,0) vilket

gav en bruttomarginal pa 91,0 (87,8). Bruttomarginalen 6kade till féljd av en storre relativ andel av férsaljningen fran de
antibiotikafrisdttande produkterna i Europa.

KVARTAL —12 MAN

Forsaljningskostnader

Forsaljningskostnaderna uppgick till 35,1 MSEK (24,4) en 6kning med 44%. Personalkostnaderna uppgick till 18,7 MSEK
(12,0). Bada segmenten Okade kostnaderna, dar NA okade med 74% till 13,9 MSEK (8,0), drivet av utbyggnad av
forsaljningsorganisationen och 6kade marknadsaktiviteter och EUROW okade med 21% till 15,6 MSEK (12,9) till foljd av
rekryteringskostnader och utdkning av férsaljningsorganisationen. Ovriga férséljningskostnader, som inte allokerats till
segmenten, tkade till 5,6 MSEK (3,5).

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 16,4 MSEK (12,8), en 6kning med 28%. Personalkostnaderna uppgick
till 5,7 MSEK (4,7), 6kningen ar en foljd av forstarkning inom utvecklingsfunktionen. Segmentet NA 6kade med 34% till
6,3 MSEK (4,7) framst beroende p& 6kade kostnader fér FORTIFY-studien. Ovriga kostnader uppgick till 10,1 MSEK (8,1),
och bestod av generella aktiviteter och utveckling av nuvarande projektportfolj samt pagaende kliniska studier, ej
hanforliga till nagot segment.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna uppgick till 17,5 MSEK (11,1), varav personalkostnader utgjorde 11,0 MSEK (7,0). Inom
personalkostnader utgjorde 4,2 MSEK (3,8) kostnader for aktierelaterade incitamentsprogram. Tillkommande
|6bnekostnader fér avgdende CFO uppgick till 2,1 MSEK och 4,7 MSEK (3,2) avser &vriga personalkostnader. Ovriga
kostnader uppgick till 6,5 MSEK (4,1) och 6kade till foljd av diverse projekt samt strukturforandringen i USA.

Ovriga rorelseintikter och kostnader

Ovriga rorelseintdkter och -kostnader bestod framférallt av valutakursvinster och -férluster pé rérelsetillgadngar och
skulder. Ovriga rérelseintakter uppgick till 1,8 MSEK (1,0) och 6vriga rérelsekostnader uppgick till -2,9 MSEK (-1,5) fér
kvartalet.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -57,1 MSEK (-20,1) dar den okade férlusten i huvudsak férklaras av utebliven forsaljning i
USA i kombination med hogre operativa kostnader, 70,1 MSEK (48,8), framforallt orsakade av fler anstallda inom
sdljorganisationerna i USA och Europa, samt hogre administrationskostnader. Den totala valutaeffekten var forsumbar.

Finansnetto
Finansnettot uppgick till 0,0 MSEK (-2,4). Ingen rantekostnad for lan belastade finansnettot da koncernens lan
aterbetalades i kvartal 1 2018.

Periodens resultat
Av de anledningar som redogjorts for ovan uppgick forlusten for det tredje kvartalet till -57,5 MSEK (-22,9), vilket
motsvarar ett resultat per aktie om -1,13 SEK (-0,47).
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JANUARI - SEPTEMBER 2018

Nettoomsattning
Nettoomsattningen uppgick till 73,5 MSEK (102,3), en minskning med 28% i huvudsak beroende pa lagre forsaljning i USA
enligt orsaker beskrivna ovan.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet var -128,1 MSEK (-65,9) paverkat framfor allt av lagre forsaljning, rekrytering av personal i USA samt
okade projektaktiviteter inom marknad och kliniska studier.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -129,5 MSEK (-77,5) paverkat framfor allt av det lagre rorelseresultatet enligt ovan. Positiv
paverkan av lagre rantekostnader till foljd av aterbetalningen i februari av lanet till Kreos Capital. Resultatet per aktie
uppgick till -2,55 SEK (-2,13).

FINANSIELL STALLNING OCH KASSAFLODE

Finansiell stallning 30 sep 31 dec
(MSEK) 2018 2017 2017
Likvida medel 313,2 567,6 533,4
Rantebarande skulder 0,0 91,4 98,6
Nettoskuld -313,2 -476,3 -434,7
Eget kapital 325,0 499,7 450,8

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 313,2 MSEK, en minskning med 220,2 MSEK sedan ingangen av aret.
Forandringen bestar av kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgaende till -121,3 MSEK och -98,9 MSEK fran
finansieringsverksamheten. Det senare utgors framst av aterbetalningen av lanet till Kreos Capital pa -93,3 MSEK, -8,7
MSEK i kostnader for uppsagning och aterstaende ranta och 3,4 MSEK i forutbetalt lan.

Kassafléde jul —sep jan —sep Helar
(MSEK) 2018 2017 2018 2017 2017
Lépande verksamheten -54.,4 -35,8 -121,3 -81,8 -107,5
Investeringsverksamheten -0,6 -2,4 -1,0 -3,3 -4,7
Finansieringsverksamheten 0,5 47,9 -98,9 512,3 504,8

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten var i kvartalet -54,4 MSEK (-35,8) framfor allt hanforligt till rorelseresultatet
p& -57,1 MSEK (-20,1).
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

MODERBOLAGET

Moderbolaget BONESUPPORT HOLDING AB (publ) ar ett holdingbolag. Moderbolaget genererade 13,7 MSEK (0,0) i
forsaljning av interna tjanster till dotterbolag under kvartalet. Forlusten i kvartalet var -4,8 MSEK (-2,1). Inga investeringar
gjordes under kvartalet.

PERSONAL
Koncernen hade 70 (59) anstéllda (fulltidsekvivalenta) under niomanadersperioden varav 21 (17) arbetade inom forskning
& utveckling.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

Michael Diefenbeck, Chief Medical Officer, dvertog ansvaret for R&D samt Clinical Affairs fran den 18 juli. Jerry Chang,
tidigare Executive Vice President R&D and Clinical Affairs, har lamnat bolaget.

Hakan Johansson anstélldes som ny CFO, efter Bjorn Westberg, och tilltrader 12 november.

BONESUPPORT skrev kontrakt med MTF Biologics 2 augusti for att forstarka produkterbjudandet i USA genom att bolaget
far tillgang till tva bengraftsubstitut innehallande dematerialiserad benmatris (DBM). Dessa produkter kommer att
komplettera och forstarka vart erbjudande i USA fran 2019 och framat.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

Zimmer Biomets exklusivitet for CERAMENT BVF i USA upphorde per 20 oktober 2018 och BONESUPPORTSs nya
distributdrsnatverk, med 25 oberoende distributorer, har startat forséljningen av CERAMENT BVF per 22 oktober 2018.

AKTIER OCH AKTIERELATERADE PROGRAM
Bolaget har ett aktieslag. Kvotvardet pa aktierna ar 0,625 kronor per aktie. Per den 30 september 2018 uppgick det totala
antalet aktier till 51.555.917 fordelat pa 1 876 aktiedgare. De storre aktiedgarna visas nedan.

Aktiedgare 30 sep 2018

HealthCap V LP 12,8%
Stiftelsen Industrifonden 9,3%
Lundbeckfond Invest A/S 9,3%
Robur AB 8,7%
Tredje AP-fonden 7,8%
Tellacq AB 57%
Carl Westin Ltd 5,2%
Ovriga aktiedgare 41,1%

Fran 1 januari till den 30 september 6kade antalet aktier med 1.278.027. Samtliga aktier var relaterade till personal-
optionsprogrammen. BONESUPPORT har nu tre personaloptionsprogram. En forutsattning for tilldelningen av optioner i
de olika programmen &r en anstallning eller ett kontraktsférhallande med bolaget pa respektive intjaningsdag. Antalet
utstallda personaloptioner per den 30 september 2018 uppgick till 7.427.690, dar fem optioner ger mojlighet att forvarva
en aktie. En summering av dessa program beskrivs i arsredovisningen 2017, not 12 och i not 8 i denna rapport.

Arsstamman 22 maj 2018 beslutade om tva nya aktiesparprogram, varav ett riktades i huvudsak till nyanstallda och det
andra riktades till tre styrelseledamoter. Bada programmen innebar mojligheten till att prestationsaktier ges ut utan
betalning baserat pa bolagets prestation under perioden 2018-2021 i forhallande till det antal aktier (sparaktier) som
innehavaren har forvdrvat. Dessa bada program innebar en potentiell utspddning, baserat pa max utfall av prestations-
aktier, med 620 000 aktier i forsta kvartalet 2022. Mer information i not 8.

Det fanns tre teckningsoptionsprogram per den 30 september 2018, varav det senaste beslutades pa arsstamman 22 maj
2018 och omfattar 361.096 optioner (en option ger mojlighet till att forvarva en aktie). Information om detta program
finns pa bolagets hemsida. De tidigare tva programmen omfattar 4.245.568 optioner, dar fem optioner ger mojlighet att
forvarva en aktie. Ytterligare upplysningar om dessa tva program aterfinns i not 8.

Mer information om dessa aktierelaterade incitamentsprogram finns pa BONESUPPORTs hemsida.
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FINANSIELL KALENDER

27 februari 2019 Bokslutskommuniké 2018

8 maj 2019 Delarsrapport januari —mars 2019

25 juli 2019 Delarsrapport januari —juni 2019

7 november 2019 Delarsrapport januari — september 2019
April 2019 Arsredovisning 2018

14 maj 2019 Arsstamma

NOMINERINGSKOMMITTE

Nomineringskommittén valjs baserat pa principerna som beslutades pa arsstamman 22 maj 2018. Dessa principer ar
beskrivnha pa BONESUPPORTs hemsida. Kommitténs uppgift ar att presentera forslag till arsstdmman, vilken ar planerad
till 14 maj 2019 i Lund. Medlemmarna i nomineringskommittén ar:

- Jacob Gunterberg, nomineringskommitténs ordférande, utsedd av HealthCap V LP

- Hakan Bjorklund, styrelsens ordférande

- Johan Kordel, utsedd av Lundbeckfonden Invest A/S

- Jonas Jendi, utsedd av Stiftelsen Industrifonden

Denna rapport har uppriéttats i bdde en svensksprékig och en engelsksprakig version. | hdndelse av att versionerna inte
overensstémmer ska den svensksprakiga versionen ha féretréde.

Undertecknad verkstallande direktor forsékrar att denna delarsrapport ger en rattvisande bild 6ver utvecklingen och
koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Lund 7 november 2018

Emil Billback, VD

BONESUPPORT HOLDING AB (publ)

Denna information ar sadan information som BONESUPPORT HOLDING AB (publ) ar skyldig att offentliggora enligt

EUs marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades for offentliggérande den 7 november 2018 klockan

08:00 (CET). Denna delarsrapport och annan finansiell information om BONESUPPORT HOLDING AB (publ) finns pa
www.bonesupport.com.
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RAKENSKAPER

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

jul - sep jan —sep Helér
(TSEK) Not 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomséattning 7 14.246 32.677 73.515 102.262 129.301
Kostnad for salda varor -1.287 -3.989 -10.397 -12.358 -16.871
Bruttoresultat 12.959 28.688 63.118 89.904 112.430
Forsaljningskostnader -35.086 -24.368 -94.551 -71.370 -92.858
Forsknings- och utvecklingskostnader -16.426 -12.834 -48.457 -40.888 -60.636
Administrationskostnader 3,8 -17.531 -11.149 -49.002 -41.999 -57.478
Ovriga rorelseintakter 1.818 1.007 7.279 3.170 5.282
Ovriga rérelsekostnader -2.851 -1.457 -6.454 -4.722 -6.025
Rorelseresultat 7 -57.117 -20,113 -128.067 -65.905 -99.285
Finansiella poster (netto) -4 -2.373 -506 -11.208 -28.577
Resultat efter finansiella poster 7 -57.121 -22.486 -128.573 -77.113 -127.862
Inkomstskatt -377 -401 -907 -406 -1.007
Periodens resultat -57.498 -22.887 -129.480 -77.519 -128.869
Periodens resultat ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
RESULTAT PER AKTIE
jul —sep jan —sep Helér
(SEK) Not 2018 2017 2018 2017 2017
Moderbolagets aktiedgare
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) -1,13 -0,47 -2,55 -2,13 -3,24
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)3 -1,13 -0,47 -2,55 -2,13 -3,24
Periodens resultat (TSEK) -57.498 -22.887 -129.480 -77.519 -128.869
Genomsnittligt antal aktier (1 000)* 50.836 48.852 50.738 36.395 39.826
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG
jul —sep jan - sep Helér
(TSEK) Not 2018 2017 2018 2017 2017
Periodens resultat -57.498 -22.887 -129.480 -77.519 -128.869
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferenser -69 -48 243 -42 2
Summa totalresultat fér perioden -57.567 -22.935 -129.237 -77.561 -128.867

3 / Utspadningseffekter fér negativt resultat per aktie justeras inte.
4 / Genomsnittligt antal aktier omraknat efter sammanlaggning 5:1.

DELARSRAPPORT BONESUPPORT JANUARI — SEPTEMBER 2018

11



KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 sep 31 dec
(TSEK) Not 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 4,995 4.661 5.244
Materiella anlaggningstillgangar 3.154 2.749 3.099
Finansiella anlaggningstillgéngar 6 366 168 248
Summa anlaggningstillgangar 8.515 7.578 8.591
Varulager 25.923 19.458 22.079
Kundfordringar 6 11.008 33.493 20.678
Ovriga fordringar 6 10.750 9.506 11.969
Likvida medel 6 313.168 567.637 533.367
Summa omsattningstillgangar 360.849 630.094 588.093
TOTALA TILLGANGAR 369.364 637.672 596.684
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 4 325.024 499.722 450.786
Upplaning 6 0 61.462 0
Avséttningar 173 164 173
Summa langfristiga skulder 173 61.626 173
Upplaning 6 0 29.895 98.620
Leverantdrsskulder 6 7.929 8.681 11.553
Ovriga kortfristiga skulder 6 36.238 37.748 35.552
Summa kortfristiga skulder 44.167 76.324 145.725
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 369.364 637.672 596.684
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(TSEK) Ansamlad
forlust
Ovrigt inklusive
tillskjutet periodens Summa eget
Aktiekapital kapital Reserver resultat kapital
Eget kapital 1 januari 2017 18.132 669.552 -306 -653.074 34.304
Totalresultat januari - september 2017 -42 -77.519 -77.561
Transaktioner med aktieagare:
Nyemission 12.900 557.002 569.902
Transaktionskostnader nyemission -38.656 -38.656
Utgivna optioner 1.562 1.562
Aktierelaterade erséttningar 10.171 10.171
Eget kapital 30 september 2017 31.032 1.189.460 -348 -720.422 499.722
Totalresultat oktober — december 2017 44 -51.350 -51.306
Transaktioner med aktieagare:
Nyemission 392 392
Transaktionskostnader nyemission -445 -445
Aktierelaterade erséttningar 2.423 2.423
Eget kapital 1 januari 2018 31.424 1.189.015 -304 -769.349 450.786
Totalresultat januari — september 243 -129.480 -129.237
2018
Transaktioner med aktieagare:
Nyemission 799 799
Transaktionskostnader nyemission -1.860 -1.860
Utgivna optioner 740 740
Aktierelaterade erséttningar 3.796 3.796
Eget kapital 30 september 2018 32.223 1.187.895 -61 -895.033 325.024
KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG
jul - sep jan - sep Helar
(TSEK) 2018 2017 2018 2017 2017
Rorelseresultat -57.117 -20.113 -128.067 -65.905 -99.285
Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet
-Aktierelaterade erséttningar 917 2.992 3.796 10.171 12.594
-Ovrigt 1.459 561 780 2.012 4.113
Erhallen ranta 0 0 0 0 3
Erlagd ranta -4 -2.809 -863 -9.035 -11.740
Realiserade valutakursdifferenser pa lan 0 0 558 0 0
Betald skatt -5 13 -1.016 -526 -737
Kassafloéde fran den [6pande
verksamheten fore forandringar av -54.750 -19.356 -124.812 -63.283 -95.052
rorelsekapital
Forandringar av rorelsekapital 400 -16.461 3.542 -18.562 -12.482
Kassaflode [6pande verksamheten -54.350 -35.817 -121.270 -81.845 -107.534
Kassaflode fran investeringeringsverksamheten -638 -2.415 -1.028 -3.326 -4.688
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 465 47.860 -98.941 512.290 504.833
Periodens kassaflode -54.523 9.628 -221.239 427.119 392.611
Likvida medel vid periodens ingang 368.357 558.288 533.367 141.501 141.501
Kursdifferens i likvida medel -666 -279 1.040 -983 -745
Likvida medel vid periodens utgang 313.168 567.637 313.168 567.637 533.367
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

jul - sep jan —sep Helar
(TSEK) 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomséattning 13.711 0 36.241 0 37.873
Administrationskostnader -18.689 -1.301 -51.278 -3.879 -50.516
Ovriga rorelseintakter 65 0 128 23 23
Ovriga rorelsekostnader -142 0 -626 -33 -33
Rorelseresultat -5.055 -1.301 -15.535 -3.889 -12.653
Finansella poster (netto) 210 -817 1.439 -2.865 -3.162
Resultat fore skatt -4.845 -2.118 -14.096 -6.754 -15.815
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat -4.845 -2.118 -14.096 -6.754 -15.815
Periodens resultat i moderbolaget 6verensstdmmer med periodens totalresultat.
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
30 sep 31 dec
(TSEK) 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 604.652 453.912 503.912
Ovriga fordringar 27.768 463 0
Forutbetalda kostnader 1.068 864 715
Kassa och bank 288.987 559.151 513.945
SUMMA TILLGANGAR 922.475 1.014.390 1.018.572
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 32.222 31.032 31.424
Fritt eget kapital 874.101 898.824 889.317
SUMMA EGET KAPITAL 906.323 929.856 920.741
Kortfristiga skulder 16.152 84.534 97.831
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 922.475 1.014.390 1.018.572
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DEFINITIONER

AUTOGRAFT

En bengraft som hamtas fran patientens eget skelett, vanligen fran héftbenskammen

BONE GRAFT SUBSITUTE

Syntetiska material som anvands som bengraft istéllet for biologisk benvédvnad

CERAMENT BVF CERAMENT™|BONE VOID FILLER

CERAMENT G CERAMENT™G, CERAMENT™ BVF med gentamicin

CERAMENT V CERAMENT™V, CERAMENT™ BVF med vancomycin

CLINICAL STUDY Studie pa manniskor av exempelvis en medicinteknisk produkt eller ett lakemedel

DR Doktor

FDA US Food and Drug Administration

HEMATOM En lokaliserad ansamling av blod utanfor blodkarlen

HEOR Forskningsdisciplin som kvantifierar ekonomiska och kliniska resultat fran medicinsk teknologi
HISTOLOGI Studien om mikroskopisk anatomi (mikroanatomi) av celler och vavnad hos vaxter och djur

IDE (Investigational
Device Exemption)

Undantag fran krav pa regulatoriskt godkdnnande for att kunna utfora kliniska studier pa en
medicinteknisk produkt

ILIAC CREST Utgor hoftbenets 6vre kant
KF Kassaflode
MICRO-CT Mikrotomografi som anvander rontgenscanning som aterskapar en 3D-modell utan att férstora

originalet

OSTEOINDUCTION

Osteoinduktion innebéar att bengraftsmaterial (eller tillvaxtfaktor) kan stimulera bildandet av
osteoblaster som darefter bildar ny benvavnad

OSTEOMYELIT En bakterieinfektion som drabbar benvavnad

PMA FDAs godkdnnandeprocess for klass Il medicintekniska produkter

KV3 Tredje kvartalet

TOXICITET Graden av skada en substans kan orsaka manniskor eller djur (“giftighet”)
12M 12 Manader (visar ekonomiska utfall senaste 12 manaderna innan periodslut)

FINANSIELLA DEFINITIONER

BONESUPPORT anvander sig av alternativa nyckeltal for att gora den finansiella rapporten enklare att forsta bade for
extern analys och jamforelse dven for intern utvardering. Alternativa nyckeltal 4r matt som inte definieras enligt IFRS.
Foljande finansiella definitioner anvands:

Bidrag

Nettoomsattningen minskad med direkt hanforliga kostnader for sélda varor, forséljning och FoU - visar
det operationella resultatet for varje segment.

Resultat per aktie

Periodens resultat delat med genomsnittligt antal aktier fore utspadning - visar resultat per aktie inklusive
avskrivningar.

Bruttoresultat

Periodens resultat delat med genomsnittligt antal aktier fore utspadning - visar resultat per aktie inklusive
avskrivningar.

Bruttomarginal

Nettoomsattning minskat med kostnader for salda varor delat med nettoomsattning - visar vinsten i
relation till nettoomsattningen, en indikation pa den marginal som kravs for att tacka andra kostnader
och vinst.

Réntebarande skulder

Upplaning fran banker och finansiella institutioner, kort- och langfristig - visar den skuldniva som bolaget
har och utgor ocksa grunden for rantekostnader.

Nettoskuldsattning

Rantebarande skulder (upplaning) minus likvida medel - visar bolagets skuldsattningsniva.

Operativt kassaflode

Kassaflode fran den |6pande verksamheten.

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet visar det operativa resultatet inklusive avskrivningar.

Omsattningsokning

Skillnad i nettoomséattning mellan tva perioder i férhallande till nettoomsattningen for den tidigare
perioden av dessa tva - visar hur bolagets forsaljning utvecklas

Harledningstabell alternativa nyckeltal — Nettoskuld (MSEK) 30 sep 2018 30sep 2017 31 dec 2017
Langfristig upplaning 0,0 61,5 0,0
Kortfristig upplaning 0,0 29,9 98,6
Likvida medel -313,2 -567,6 -533,4
Nettoskuld -313,2 -476,3 -434,7
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NOTER

NOT 1 ALLMAN INFORMATION, REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport &r upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Moderbolagets
redovisning &r upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridisk person, och Arsredovisningslagen. De angivna
redovisningsprinciperna har tillampats pa arsredovisningen per 31 december 2017. Nya eller andrade standarder eller
tolkningar av standarder som trader i kraft 1 januari 2018 har inte haft nagon signifikant inverkan pa BONESUPPORTs
finansiella rapporter. IFRS 15’ Intdkter fran avtal med kunder: Koncernens intakter kommer framférallt ur en intaktsstrom,
forsaljning av varor. Koncernen har ett prestationsatagande for vilket intdkterna redovisas vid leveranstidpunkten. IFRS
16 'Leasing’ godkandes av EU den 31 oktober 2017 och borjar gélla fran och med 1 januari 2019. Implementeringen av
IFRS 16 kommer fa inverkan pa de finansiella rapporterna, dock ej vasentlig. For narvarande pagar arbete med berdkning
av effekterna vilka kommer redovisas i bokslutskommunikén.

NOT 2 VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker. Verksamheten paverkas av ett flertal
faktorer som kan ha effekt pa féretagets resultat och finansiella stallning. | strategin ingar att fortlépande identifiera och
hantera risker. | arsredovisningen 2017, not 2 beskrivs den finansiella riskhanteringen.

NOT 3 NARSTAENDETRANSAKTIONER
De finansiella rapporterna inkluderar kostnader relaterade till féljande transaktioner mellan BONESUPPORT och
narstdende.

jan-sep
Nérstdende Tjanst (TSEK) 2018 2017
Seagles AB (helagt av Lars Lidgren) Radgivning utvecklingsprojekt - 44
Route 2 Advisors Ltd (Simon Cartmell)  Konsulttjanster 81 -
NOT 4 ANTALET AKTIER OCH POTENTIELLA AKTIER
Antal aktier Potentiella aktier
31 december 2017 50.277.890 31 december 2017 4.334.868
Konverterade personaloptioner 1.278.027 Konverterade personaloptioner -1.278.027
Aterforda personaloptioner -722.187
Potentiella prestationsaktier 435.000
Utgivna teckningsoptioner 361.096
30 september 2018 51.555.917 30 september 2018 3.130.750

Se dven en sammanfattning av programmen pa sid 9.

NOT 5 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

| samband med tecknandet av laneavtalet med Kreos Capital i september 2016 stallde koncernen ett antal sékerheter till
langivaren. Avtalet sades upp frivilligt av BONESUPPORT och lanet avbetalades till fullo den 1 februari 2018. Stallda
sakerheter frislapptes samma dag.

NOT 6 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Verkligt varde gallande kortfristiga finansiella tillgangar och skulder beddéms Gverensstdmma med bokfort varde. Det
verkliga vardet av lanet uppgick till 88,4 MSEK per den 30 september 2017. Det redovisade vardet uppgick till 91,4 MSEK.
Lanet terbetalades till fullo den 1 februari 2018. Ovriga finansiella tillgdngar och skulder &r kortfristiga och verkligt vdrde
beddms dverensstamma med bokfort varde. Alla finansiella instrument ar klassificerade i hierarkiniva 2.

DELARSRAPPORT BONESUPPORT JANUARI — SEPTEMBER 2018 16



NOT 7 SEGMENTINFORMATION

Koncernens segment bestar av North America (“NA”) och Europe & Rest of the World (“EUROW”). Ovrigt inkluderar
elimineringar och 6vriga poster, dar majoriteten av kostnaderna avser koncernfunktioner. Bidrag per segment beraknas
som nettoomsattning minus direkt allokerbara operativa kostnader for segmenten. Sddana kostnader &r direkt relaterade
till kostnad for salda varor, forsaljningskostnader och forsknings- och utvecklingskostnader. Det gors ingen uppféljning pa
vare sig tillgangar eller skulder pa segmentniva eftersom styrning och uppfoljning av dessa gors av ledning och styrelse
pa koncernniva.

Nettoomsattningen i Sverige (del av EUROW) var 1,3 MSEK (0,9) for kvartalet. Omséattningen i USA under kvartalet
uppgick till 0,0 MSEK (21,6) dar kunden ar en amerikansk distributor. Ingen annan kund utgér mer an 10% av koncernens
nettoomséattning. Omsattningen per produkt aterges nedan. Marknaden i USA (del av NA) &r tillsammans med
marknaderna Tyskland och Storbritannien de enda som var och en utgér mer dn 10% av koncernens nettoomsattning
under perioden januari till september 2018.

Resultatrakningsposter jul - sep 2018 jul - sep 2017

(TSEK) NA EUROW Ovrigt Totalt NA EUROW Ovrigt Totalt
Nettoomsattning 0 14.246 14.246 21.600 11.077 32.677
Kostnad salda varor 0 -1.287 -1.287 -2.315 -1.674 -3.989
Bruttoresultat 0 12.959 12.959 19.285 9.403 28.688
Operativa kostnader -20.209  -15.588 -35.797  -12.729  -12.972 -25.701
Bidrag -20.209 -2.629 -22.838 6.556 -3.569 2.987
Ovriga rorelseposter -34.279  -34.279 -23.100 -23.100
Rorelseresultat -20.209 -2,629 -34.279 -57.117 6.556 -3.569 -23.100 -20.113
Finansiella poster (netto) -4 -4 -2.373 -2.373
Resultat fére skatt -20.209 -2,629  -34.283 -57.121 6.556 -3.569 -25.473 -22.486
Produktgrupp jul —sep 2018 jul —sep 2017

(TSEK) NA EUROW Totalt NA EUROW Totalt
CERAMENT BVF 0 2.241 2.241 21.600 2.206 23.806
CERAMENT drug eluting® - 12.005 12.005 - 8.871 8.871
SUMMA 0 14.246 14.246 21.600 11.077 32.677
Resultatrakningsposter jan - sep 2018 jan - sep 2017

(TSEK) NA EUROW Ovrigt Totalt NA EUROW Ovrigt Totalt
Nettoomsattning 29.925 43.590 73515 65.575 36.687 102.262
Kostnad salda varor -4.007 -6.390 -10.397 -6.348 -6.010 -12.358
Bruttoresultat 25.918 37.200 63.118 59.227 30.677 89.904
Operativa kostnader -54.028  -41.680 -95.708 -36.901  -39.050 -75.951
I??idrag -28.810 -4.480 -32.590 22.326 -8.373 13.953
Ovriga rorelseposter -95.477  -95.477 -79.858 -79.858
Rorelseresultat -28.810 -4.480 -95.477 -128.067 22.326 -8.373  -79.858 -65.905
Finansiella poster (netto) -506 -506 -11.208 -11.208
Resultat fére skatt -28.110 -4.480 -95.983 -128.573 22.326 -8.373  -91.066 -77.113
Produktgrupp jan —sep 2018 jan —sep 2017

(TSEK) NA EUROW Totalt NA EUROW Totalt
CERAMENT BVF 29.925 8.122 38.047 65.575 8.960 74.535
CERAMENT drug eluting® - 35.468 35.468 - 27.727 27.727
SUMMA 29.925 43.590 73.515  65.575 36.687 102.262

5 CERAMENT med ldkemedelsfrisittning inkluderar CERAMENT G och CERAMENT V
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NOT 8 OPTIONSPROGRAM
Det finns tre personaloptionsprogram, tva prestations-
aktieprogram och tre teckningsoptionsprogram.

Personaloptionsprogram

Tva av de tre programmen I6per pa 10 ar och utloper ar
2022 och 2025. Det tredje programmet har en 16ptid pa
atta ar och utléper ar 2024. Varje option ger
innehavaren ratt att forvdarva 0,2 stamaktier i
BONESUPPORT i samband med att optionen utnyttjas.
Personaloptionsprogrammen intjanas i enlighet med
forutbestamda villkor for varje program. Av de 25,7
miljoner optioner som allokerats tidigare var 18,0
miljoner optioner fullt intjanade fore 1 januari 2018 och
2,3 miljoner optioner intjdnades i perioden.

Prestationsaktieprogram

Det finns ett program riktat till i huvudsak nyanstallda
och ett program riktat till tre styrelseledamoter. Bada
programmen loper pa fyra ar fram till 2021. For varje
sparaktie kan max 2, 3 eller 4 prestationsaktier tilldelas
beroende pa framtida aktiekurs och bolagets utveckling
avseende forsaljning och EBITDA.

Personaloptioner och prestationsaktier varderas till
verkligt varde per datumet for allokering. Den totala
kostnaden  fordelas  6ver intjdnandeperioden.
Kostnaden redovisas som personalkostnad och
krediteras eget kapital. Sociala kostnader omvarderas
till verkligt varde. Nar optionerna utnyttjas emitterar
bolaget nya aktier. Ersattning for aktierna krediteras
eget kapital.

Teckningsoptionsprogram

Det finns tre teckningsoptionsprogram varav det
senaste utgivits 2018. Teckningsoptionerna i de tva
forsta programmen ger ratt till teckning av 0,2
stamaktier och det tredje programmet till 1 stamaktie.

Ytterligare information aterfinns i not 12, 23 och 25 i
arsredovisningen 2017.

Personaloptionsprogram

Antal personaloptioner®

Motsvarande antal

Teckningskurs per

aktier nytecknad aktie’
Balans 1 jan 2018 17.428.768 3.485.754 5,88
Konverterade -6.390.145 -1.278.027 0,63
Forfallna/aterforda -3.610.933 -722.187 9,91
Balans 30 sep 2018 7.427.690 1.485.540 8,48

Prestationsaktieprogram

Antal optioner

Motsvarande antal

Teckningskurs per

aktier nytecknad aktie”
Balans 1 jan 2018 - - -
Tilldelade® 435.000 435.000 0,00
Balans 30 sep 2018 435.000 435.000 0,00

Teckningsoptionsprogram

Antal optioner

Motsvarande antal

Teckningskurs per

aktier nytecknad aktie’
Balans 1 jan 2018 4.245.568 849.114 22,97
Utgivha 361.096 361.096 15,94
Balans 30 sep 2018 4.606.664 1.210.210 20,87

6 Ej allokerade personaloptioner uppgar till 3.776.838

7 Total teckningskurs per aktie berdknat som vagt genomsnitt av utestdende optioner (SEK)
8 Ytterligare tilldelning kan ske under aterstdende tilldelningsperiod fram till 31 december 2018
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OM BONESUPPORT

BONESUPPORT HOLDING AB (publ.), org.nr 556802-2171, & moderbolag i BONESUPPORT Group, dar verksamheten
bedrivs inom BONESUPPORT AB och dess dotterbolag i USA, Storbritannien, Tyskland, Schweiz och Nederlanderna.

BONESUPPORT dar verksamt inom ortopediska produkter som utvecklar och kommersialiserar innovativa injicerbara
biokeramiska bengraftsubstitut som ombildas till kroppseget ben och har férmagan att frisdtta lakemedel.
BONESUPPORTs marknadsforda syntetiska bengraftsubstitut &r CERAMENT BVF, CERAMENT G och V, vilka samtliga
baseras pa den innovativa och patenterade teknologiplattformen CERAMENT. BONESUPPORTs marknadsférda produkter
har genomgatt den regulatoriska processen for lansering av medicintekniska produkter pa de marknader dar de for
narvarande ar tillgangliga. Till bolagets vetskap, vid denna tidpunkt, finns det inte nagon annan produkt pa marknaden
med samma egenskaper som CERAMENT G och CERAMENT V, det vill sdga ett injicerbart bengraftsubstitut som frisatter
antibiotika och har bevisad snabb omvandling till kroppseget ben.

BONESUPPORTs produkter representerar en innovativ teknik som backas upp av en patentportfolj pa cirka 100
registrerade och/eller stkta patent.

BONESUPPORT har 12 ars dokumenterad erfarenhet av uppvisad sakerhet och effekt vid patientbehandling och
estimerar, baserat pa forsaljningsdata, att cirka 35 000 behandlingar har utférts med dess produkter varlden over. Det
finns en stor marknadspotential inom trauma, kronisk osteomyelit, revisionsartroplastik samt fotinfektioner till foljd av
diabetes. Med sin forskning fokuserar bolaget pa att fortsatta att vidareutveckla och férfina den nuvarande tekniken och
utvidga den till ytterligare behandlingsomraden.

CERAMENT BVF é&r for narvarande kommersiellt tillganglig pa ett flertal europeiska marknader, USA, Indien, Malaysia,
Oman och Singapore. CERAMENT G och CERAMENT V &r tillgéangliga pa samma europeiska marknader saval i Malaysia
och Oman. CERAMENT G &r ocksa tillgangligt i Indien.

BONESUPPORT grundades 1999 av professor Lars Lidgren, en internationellt valrenommerad forskare som har varit
ordforande for ett antal olika muskuloskeletala samfund. BONESUPPORTSs verksamhetsmal ar att forbattra livskvaliteten
for patienter som lider av bensjukdomar som orsakar halrum i ben, leder till skada, brott, sméarta och en férsamrad
livskvalitet. Bolaget ar baserat i Lund, Sverige.

PRESENTATION AV DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2018

Bolaget bjuder in investerare, analytiker och media till en webbkonferens (pa engelska) den 7 november kI 10:00
CET, dar VD Emil Billback och CFO Bjorn Westberg presenterar och kommenterar rapporten och svarar pa fragor.
Rapporten ér tillganglig pa BONESUPPORTs hemsida fran kl 08:00 fm CET samma dag och presentationen fran
webbkonferensen kommer att laddas upp den 7 november. Mer detaljer rérande deltagande, se investerarsidorna
pa www.bonesupport.com

Kontaktinformation: FRAMATBLICKANDE UPPGIFTER
Rapporten innehaller viss framatriktad information som aterspeglar BONESUPPORTSs
Emil Billbick. VD aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som
’ "avses”, "bedoms”, “forvantas”, “kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som
T:+46 46 286 53 70 innebér indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och

som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad
information &r till sin natur férenad med saval kdnda som okdnda risker och
osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter.
Framatriktad information utgdr inte nagon garanti avseende framtida resultat eller
www.bonesupport.com utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i
framatriktad information. Framatriktad information i rapporten galler endast per dagen
for rapporten. BONESUPPORT lamnar inga utfdstelser om att offentliggdra uppdateringar
eller revideringar av framatriktad information till féljd av ny information, framtida
handelser eller likande omstandigheter annat én vad som foljer av tillampligt regelverk.

E:ir@bonesupport.com
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Revisors granskningsrapport

BONESUPPORT HOLDING AB (publ), org.nr. 556802-2171

Till styrelsen i BONESUPPORT HOLDING AB (publ)

Inledning

Vi har utfért en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for
BONESUPPORT HOLDING AB (publ) per 30 september 2018 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum.
Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa
var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra déversiktliga granskningsatgéarder. En oversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revsionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa en sadan sakerhet
att vi blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmo6 den 7 november 2018

Ernst & Young AB

Johan Thuresson

Auktoriserad revisor
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