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BONESUPPORT™ dr ett snabbt vaxande ortobiologiféretag som fokuserar pa innovativa
produkter for behandling av halrum i ben. Féretaget utvecklar och saljer unika injicerbara
biokeramiska bengraftsubstitut baserade pa dess CERAMENT®- plattform, vilka ombildas
till patientens eget ben och har férmdga att frisdtta lakemedel direkt i benets halrum.

BONESUPPORT marknadsfor CERAMENT BONE VOID FILLER (BVF), CERAMENT G och
CERAMENT V, samt utvecklar en pipeline av prekliniska produktkandidater som ar utforma-
de for att framja benatervaxt. BONESUPPORT's produkter fokuserar pa storre adresserbara
marknader inom trauma, revisionsartroplastik (utbyte av ledprotes), kronisk osteomyelit
(beninfektion) och fotinfektioner pa grund av diabetes.

BONESUPPORT har sitt sate i Sverige och ar noterat pa Nasdaq Stockholm. Omsattningen
uppgick 2017 till 129,3 MSEK och féretaget hade 65 anstallda.

INNEHALLSFORTECKNING

2017 i korthet

Vision, mission och strategi
VD har ordet

Vara produkter

Marknad

CERAMENT plattform

Vart produktutbud

Var kommersiella plattform
En kirurgs perspektiv
Kliniska data och HEOR-data
Forskning och utveckling
Vidra medarbetare

Finansiella rapporter 2017
— Forvaltningsberattelse
- Finansiell information

— Noter

— Styrelsens forsékran

— Revisionsberattelse
BONESUPPORT's aktie
Bolagsstyrningsrapport
Styrelsen

Koncernledning

Ordlista

Definitioner — alternativa nyckeltal




2017

| KORTHET

NYCKELHANDELSER

2 FORTIFY-studie for CERAMENT®|G
paborjad i maj for att generera data
som stoder PMA-ansokan i USA, planerad
till 2020

2 CERTiFy-studie; patientrekrytering
avslutad i december (136 patienter)
— viktig studie som jamfor CERAMENT®|BVF
med autograft. Den forsta datan forvantas
under andra halvaret 2018

2 | oktober rekryterades den forsta
patienten i en italiensk studie som
utvérderar CERAMENT G och CERAMENT®V
vid revisionsartroplastik

OPERATIVT OVRIGT

2 Nya kliniska data om CERAMENT G
och V presenterades vid konferensen for
European Bone and Joint Infection Society
(EBJIS) i september och kongressen for
British Orthopaedic Association (BOA) i
mars — bekraftar kliniska férdelar och starker
en mycket konkurrenskraftig marknads-
position

EKONOMISKT RESULTAT

Hela aret 2017

129,3..

Nettoomsattning (104,6), en dkning
med 24 % med stark tillvaxt i Europa

87,0.

Forbattrad bruttomarginal (84,4) pa
grund av en gynnsam produktmix pa
nyckelmarknader i Europa och positiv
volymeffekt pa tillverkningskostnaderna

559...

Genomforde en borsintroduk-
tion och noterades pa Nasdaq

Stockholm 21 juni 2017, med en
kapitalanskaffning av totalt 559
MSEK (brutto), inklusive dver-
tilldelningsoptionen

2 Forstarkning av ledningsteamet genom

flera viktiga utndmningar, samt en ny
styrelseutnamning

< Bérsintroduktion och notering pa
Nasdagq Stockholm 21 juni 2017

2 Avtal upprattades med nya distributorer
pa viktiga europeiska marknader
— | september sl6ts avtal med Novomedics
avseende kommersialisering i Frankrike - en
av de storsta marknaderna i Europa.
— I november sl6ts distributionsavtal med
Citieffe for Italien

2 Framsteg gjorda nar det géller
marknadstilltrade
- Vagen till ersattning for CERAMENT G i
Frankrike &r bekraftad
— Ansokningsprocess for CHOP-ansokan
inldmnad i Schweiz

-3,24..

Resultat per aktie, fore och efter ut-
spadning, uppgick till -3,24 (-4,26) SEK

-99, 3 .

Rorelseresultat pa -99,3 (-88,7) MSEK,
vilket pdverkats av 6kningen i rorelse-
kostnader i linje med planerade
forséljnings- och marknadsforingsin-
vesteringar och kostnader fér FORTI-
FY-studien
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VISION, MISSION OCH STRATEGI

AT BLIETT LEDANDE
ORTOBIOLOGIFORETAG

VISION OCH MISSION

VARVISION VAR MISSION

ar att vara varldsledande inom utveckling och kommersialisering avinji- ~ aratt forbattra livet for patienter med bensjukdomar som orsakar halrum
cerbara biokeramiska produkter, med forstklassig formdga att ombildas i ben och leder till skador, benbrott, smarta och férsédmrad livskvalitet.
till ben och utsdéndra ldkemedel, for behandling av hdlrum i ben och

relaterade komplikationer.

STRATEG!

BONESUPPORT:S STRATEGI HAR FOLJANDE GRUNDPELARE:

BASTA

INNOVATIV KLINISKA OCH

PORTFOLJ OCH
STARK F&U

EFFEKTIV

KOMMERSIELL

HALSOEKONOMISKA PLATTFORM

DATA

4 BONESUPPORT HOLDING AB ARSRENQWSNING 2677



VART FUNDAMENT

VARA PRODUKTER

Ett vaxande antal kirurger anser att
vart aktuella produkterbjudande

> &r mycket innovativt

= stods av omfattande kliniska
data av hog kvalitet

< gerlattanvénda och kostnads-
effektiva behandlingslésningar for
halrum i ben

< forbattrar de kliniska resultaten
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VARA MEDARBETARE

Vi tror pa en arbetsmiljé som
stravar efter att

< utveckla engagerade och
motiverade anstallda

2 attrahera hogt kvalificerade
och erfarna medarbetare

Ne)
o)

VAR FINANSIERING

BONESUPPORT har god finan-
siering for att kommersialisera
CERAMENT®-plattformen, levere-
ra sin innovativa produktportfolj
och stérka sitt vérdeerbjudande
med forstklassiga kliniska och
hélsoekonomiska bevis

BONESUPPORT ARSREDOVISNING 2017



VD HAR ORDET

VD HAR ORDET

BONESUPPORT HOLDING AB har goda forutsattningar att bli ett
ledande ortobiologiféretag inom behandling av halrum i ben och

relaterade komplikationer. Lat mig hér beskriva vdra senaste fram-
steg och framfor allt var fortsatta spannande resa framat.

Jag vill bérja med att belysa BONESUPPORT's
viktigaste framgangsfaktorer:

2 Teknologin

2 Produkterna

2 Medarbetarna

2 Finansiella styrkan

Kombinationen av dessa faktorer utgér grun-
den for att bli ett ledande ortobiologiféretag
inom behandling av halrum i ben och relatera-
de komplikationer.

Var CERAMENT-teknologi har ett flertal
egenskaper som sarskiljer vara produkter fran
konkurrenternas och ger unika fordelar for
patienter, kirurger och vdrdgivare. Bland dessa
ingar vara produkters formdga att ombildas till
vardben inom 6 till 12 manader, férmdgan att
leverera olika terapeutiska substanser lokalt i
benet och den enkla hanteringen for kirurger.

Dessa fordelar har lett till CERAMENT:s breda
anvandning och stora acceptans bland vardgi-
vare och kirurger.

Véra produkter har till folid av sina unika
egenskaper en mycket stor potential inom
marknaden for bengraftsubstitut. Detta dr en
betydande marknad med ca 650 000 procedu-
rer per ar i USA och EU5 for att behandla halrum
i ben.Vdra marknadsundersokningar antyder att
den totala globala marknaden for bengraftsub-
stitut for behandling av hdlrum i ben uppgar till

ca 3 miljarder USD och véxer 5 % om dret.

Var borsintroduktion i juni 2017 gav oss en
finansiell plattform att fortsatta utveckla och
kommersialisera CERAMENT-plattformen och
utveckla verksamheten.

PIPELINE BASERAT PA FORSKNING
OCH UTVECKLING

Jag vill ndmna de framsteg vi gjort i linje med
var strategi att bli ett ledande ortobiologiftretag.

Den forsta delen i var strategi ar att utveckla
var produktportfolj inklusive breddning av vart
produktutbud. Var forskningsportfolj utnyttjar
de unika lakemedelsfrisdttande egenskaperna
hos CERAMENT-plattformen for att generera
ett flertal produktkandidater med potential att
forbattra bentillvaxt - ett omrade dar det finns
ett tydligt behov inom flera olika ortopediska
indikationer. Dessa produktkandidater utveck-
las som planerat, och vart mal ar fortfarande
att ta minst en av dessa kandidater till klinisk
utveckling fore 2020. Utdver detta undersoker
vi mojligheterna att utvidga produktutbudet
pa kort och medelldng sikt med produkter
som kompletterar CERAMENT.

Den andra delen i var strategi ar att oka
forsdljningen pd befintliga marknader. Vi in-
vesterar i kliniska studier vars syfte ar att ge-
nerera data som frdmjar anvandningen av
vara CERAMENT-produkter inom stérre ort-
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opediska indikationer som trauma och revi-
sionsartroplastik. Vi gor goda framsteg mot
detta mal med tanke pa att vara CERTiFy- och
FORTIFY-studier och vdr italienska kliniska
studie om revisionsartroplastik fortskrider val.
Vi planerar dven att paborja en fransk studie
med CERAMENT G hos patienter med kronisk
osteomyelit for att generera ytterligare kliniska
data pa denna viktiga europeiska marknad.

FRAMTIDA GODKANNANDE FOR
CERAMENT GI1USA
Att f& CERAMENT G godkant i USA beddémer
vi ar en betydande kommersiell mojlighet for
BONESUPPORT med tanke péd att det inte finns
nagra "jamforbara” produkter pa den markna-
den. Vi planerar att ldmna in en premarket-an-
sokan hos FDA under 2020 baserad pa kliniska
data fran den pagaende FORTIFY-studien, som
utvarderar CERAMENT G hos traumapatienter
med Oppna diafyséra tibiafrakturer. De pri-
méra andpunkterna for studien inkluderar en
franvaro av djup infektion vid frakturstéllet och
uteblivet behov av sekundara ingrepp for att
frdmja frakturldkning. Den utvarderar dven sa-
kerheten av CERAMENT G hos de 230 patien-
ter som vi planerar att rekrytera vid 30 centra i
USA och Europa.

Vi beddmer att den amerikanska sjukvards-
marknadens Okade fokus pd att forebygga



M De unika egenskaperna
hos CERAMENT G och V skapar

majlighet till betydande bespa-

ringar for varden”

vardrelaterade infektioner kommer att framja
nyttjandet av CERAMENT G nér produkten val
har godkénts. Om en patient som behandlas
for trauma eller revisionsartroplastik utvecklar en
beninfektion innebar det betydande kostnader
for kliniken, vilket talar for de halsoekonomiska
fordelar som CERAMENT G kan bidra med.

EFFEKTIV KOMMERSIELL PLATTFORM
OCH MARKNADSUTVECKLING
Den sista delen i var strategi ar att ha en ef-
fektiv kommersiell plattform. Vi investerar i var
kommersiella organisation och infrastruktur
for att ytterligare accelerera marknadspenetra-
tionen. | Europa har vi adderat produktspecia-
lister pa vara direktforsaljningsmarknader, och
flera av dem fokuserar pa att 6ka anvandning-
en inom trauma. Vi har dessutom stdrkt vart
distributorsnatverk i Frankrike och Italien, tva
stora marknader ddr vi ser betydande poten-
tial. I USA har vi byggt ut var forsaljningsorga-
nisation, bland annat med tva regionchefer
som ska leda var marknadsbearbetning pa
vast- och Ostkusten. Vart kommersiella team
samarbetar nara var amerikanska distributor,
Zimmer Biomet. Parallellt med dessa investe-
ringar i vara befintliga marknader undersoker
vi det bdsta sattet att fa tilltrade till stérre mark-
nader, bland annat Japan, Australien och Kina.
Under 2017 var foretagets forsaljningstill-
vaxt i USA ldgre an vdntat pa grund av Zimmer

Biomets problem med hardvaruforsorjningen.
Eftersom CERAMENT BVF vanligtvis anvands
tillsammans med Zimmer Biomets hardvara
hade logistikproblemen dven negativ paverkan
pa anvandandet av var produkt. Vi tror inte att
denna forsdljningsutveckling dterspeglar ndgon
forandring i kirurgernas beddmning, som vi tror
ar fortsatt positiva.

Under dret sdg vi en mycket stark tillvaxt
i Europa, och forsdljningen under det sista
kvartalet var den hdgsta nadgonsin. Det posi-
tiva resultatet orsakades av bredare anvand-
ning av vara ldkemedelsfriséttande produkter,
CERAMENT G och CERAMENT V, som gynnats
av en dkad mangd stédjande kliniska data och
vara mer fokuserade forsaljnings- och mark-
nadsforingsaktiviteter.

Det ar en stor glddje att fa arbeta med ett
mycket starkt och erfaret ledningsteam som
har den kapacitet, kompetens och energi som
behovs for att genomfdra var vardegenereran-
de strategi pa ett framgangsrikt satt.

BONESUPPORT har gjort betydande fram-
steg under de senaste tolv mdnaderna och
detta har gett goda forutsattningar for en
mycket spannande framtid, som jag tror kom-
mer att vara mycket gynnsam for patienter,
kirurger, vardgivare och foretagets aktiedgare.
Jag ser fram emot att halla er aktiedgare upp-
daterade om vara framsteg.

EMIL BILLBACK

. VD fran 1 mars 2018

"BONESUPPORT har under de se-
naste tva aren fokuserat sin mark-
nadsbearbetning i Storbritannien pa
kronisk osteomyelit, som ar en utma-
nande och svar indikation. Detta har
lett till en marknadsandel (for denna
indikation) pa ca 9 % och en forsalj-
ningstillvaxt pa 63 % (2017 jamfort
med 2016).

Detta ar ett bevis pa: CERAMENT:s
styrka och potential. For 2018 har
BONESUPPORT okat sin saljstyrka (i
Storbritannien) fran sex till tio per-
soner och utnyttjar de starka klinis-
ka bevisen och erfarenheterna fran
kronisk osteomyelit for indikationen
komplexa frakturer. En marknad som
ar elva ganger stoérre an marknaden
for kronisk osteomyelit”

BONESUPPORT HOLDING AB ARSREDOVISNING 2017
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VARA PRODUKTER

VARA PRODUKTER
| PRAKTIKEN

Vara CERAMENT-produkter forbattrar livet for patienter med
bensjukdomar som orsakar halrum i ben och leder till skador,
benbrott, smérta och forsamrad livskvalitet.

UTMANING

Mekanisk instabilitet i bendefek-
ter som forhindrar eller fordrojer
benets lakning

Bildande av hematom i benets hal-
rum, vilket kan orsaka infektion

Infektion som sprids i benet och
aterfall av osteomyelit

Avsaknad av benbildning, varvid en
fraktur eller bendefekt inte ldaker

KRONISK OSTEOMYELIT:
Nuffield Orthopaedic
Centre, Oxford,
Storbritannien

(-] 50-3rig man, 6ppen reposition och
intern fixering med tidig infektion efter
3 veckor. Aterkom efter 4 ménader med
en instabil fraktur, misslyckad lamba och
droppfot.

© Debridering, llizarov-ram, fri lamba,
och CERAMENT®|G fyllde benets doda
utrymme.

© Ramen avligsnades efter 14 veckor.
© Helt lakt efter 12 manader,

PRODUKTER FRAN BONESUPPORT

CERAMENT BVF/G/V

Injicerbart bengraftsubstitut — unik sammansattning som gor
det mojligt att leverera stora mangder hydroxylapatit for att
stabilisera defekten

CERAMENT BVF/G/V
Injicerbart bengraftsubstitut — anvands for att fylla gap eller
halrum i ben och ombildas till ben inom 6-12 méanader

CERAMENT G/V
Injicerbart bengraftsubstitut — forhindra infektion genom lokal
leverans av antibiotika, skydda lakningsprocessen

CERAMENT BVF/G/V

Injicerbart bengraftsubstitut — unik sammansattning som gor
det mojligt att leverera stora mangder hydroxylapatit som
fungerar som en stodstruktur for ny bentillvaxt

REVISIONS-

11 Aterbesck i samband
med infektion inom 30 dagar
efter operation har en mycket
stor ekonomisk pdverkan pad
sjukhuset”

- Dr McKee - Ordférande for institutionen for ortope-
disk kirurgi vid University of Arizona College of Medicine

Arsmotet 2017 fér Orthopedic Trauma Association
(OTA). OrthoKnow, december 2017

ARTROPLASTIK:
Oslo Universitetssykehus,

Norge

© Hemiprotes, vanster hoft, juni 2012,
sekundar artros efter dysplasi.

© Utvecklade infektion med stap-
hylococcus epidermidis och entero-
bacter, behandlades med systemiska

antibiotika.

© April 2016: Protesen migrerade
kraniellt med betydande smarta.

© Ocementerad cup implanterad.
© 20 cm?® CERAMENT V injicerades fér

att fylla hdlrum i ben.

© 12 ménader: patienten fri frdn
infektion med bra rorelseférmaga.

8 BONESUPPORT HOLDING AB ARSREDOVISNING 2017




oay

25-40 %

Oppna frakturer har en in-
fektionsrisk mellan 25-40 %,
beroende pa frakturtyp och

kontamineringsgrad*
— vilket skapar mojligheter for
CERAMENT G &V

* (ref R.B. Gustilo, et al. Prevention of infection in the treatment of one thousand
and twenty-five open fractures of long bones: retrospective and prospective
analyses. The Journal of bone and joint surgery, American volume. 1976)

BONESUPPORT HOLDING AB ARSREDOVISNING 2017 9



MARKNAD

BENGRAFT
MARKNADEN

Ortopediska sjukdomar och skador dr den nast vanligaste orsaken till funktions-
nedsattningar och har den fijarde storsta effekten pd varldsbefolkningens allman-
na halsotillstdnd. Demografiska faktorer fortsatter att ka behovet av behandling

for rorelseorganens sjukdomar:

fi
)
7
.

0
)
)/

» en vaxande dldre befolking leder till ©kad forekomst av benskdrhet och artros
> Onskan att forbli aktiv langre och en 6kad idrottsaktivitet

Ben &r en vavnad som kan regenereras och 13-
kas fullstandigt utan att ldmna nagot arr efter
en skada. Halrum och bendefekter kan dock
uppsta nar skadan pa benet ar for stor eller
lakningsprocessen ar stord, exempelvis vid in-
fektion. Halrum i ben kan intréffa nér som helst
under en persons livstid.

De vanligaste underliggande orsakerna till hal-
rum i ben &r trauma (skador), revisionsartroplastik
(utbyte av ledprotes), osteomyelit (beninfektion),
fotinfektioner pa grund av diabetes samt godar-
tade bentumorer eller benmetastaser.

Den globala marknaden fér behandling av

MARKNADSMOJLIGHET

halrum i ben berdknas vara vérd ca 3 miljarder
USD och antas vdxa 5 % per ar. Dessa siffror
underskattar storleken pa den kommersiella
mojlighet som BONESUPPORT:s produkter
adresserar eftersom de inte tar hansyn till an-
vandandet av autograft, nar halrummet i ett
ben fylls med patientens benvévnad fran an-
nan del av skelettet. | USA och EU52 utférdes,
under 2016, cirka 650 000 procedurer med
bengraftsubstitut for behandling av halrum i
ben.

Autograft har historiskt sett varit den van-
ligaste metoden foér behandling av halrum

EU-5 + USA: ca 650 000 ingrepp per ar (exkl. autograft)

32%

%

Ingrepp i EU!

%

Ingrepp i USA?

Ti-data for marknadspenetration 2014 (baserat pa ingrepp)

"Myerhoff et al. Autogenous bone graft: Donor sites and techniques. J. Bone Joint Surg Am. 2011; 93: 2227-36. Dmitriou et al. Complications following autologous
bone graft harvesting from the iliac crest and using the RIA: A systematic review. Injury, 2011 (42) S3-S15

2EUS: Frankrike, Italien, Spanien, Storbritannien och Tyskland

10 BONESUPPORT HOLDING AB ARSREDOVISNING 2017

och bendefekter. Anvandningen av autograft
har bidragit till att benvdvnad blivit den andra
mest transplanterade vavnaden i varlden. Den
storsta nackdelen med autograft ar att det
kraver ytterligare ett kirurgiskt ingrepp. Kom-
plikationer uppkommer i 19% av ingreppen i
form av infektion, blodférlust och kronisk for-
svagande smadrta for patienten. Autograft ger
dessutom endast en begrdnsad mangd och
kvalitet av ben.

For att 16sa dessa problem hamtas ben fran
avlidna och levande donatorer (larbenshu-
vud vid hoftbyten); Detta bendmns “allograft”.

[ Allografter

W Demineraliserad benmatrix
Syntetiska BVF-graftsubstitut

M Autografter



MARKNAD

Allograft praglas dock av begrénsad tillgang
och kvalitet och innebar en risk for dverforing
av sjukdomar och en risk for bakteriell konta-
minering. Ben fran donatorer kan dven anvén-
das for att producera demineraliserad benmat-
rix (DBM), som anvénds vid behandling av ett
begrdnsat antal halrum i ben.

Det snabbast véxande segmentet pad ben-
graftsmarknaden dr syntetiska bengraftsubsti-
tut. Detta beror pa de férdelar som syntetiska
bengraftsubstitut innebar for ortopedkirurgen,
patienten och vardgivare jamfort med auto-
graft och allograft.

Dessa fordelar inkluderar foéljande:

2 Mer forutsdagbara resultat
Enkel anvandning

Sdkrare

Ingen resursbegransning
Inget behov att hamta ben
fran donatorer

v ¥y

BONESUPPORT:s CERAMENT-produkter ar syn-
tetiska bengraftsubstitut och har alla dessa for-
delar 6ver autograft och allograft. De har dven
unika fordelar 6ver andra kommersiella synte-
tiska bengraftsubstitut. Den viktigaste ar deras

ETTHALRUM | ETT BEN FAR INTE LAMNAS OBEHANDLAT

For att optimera resultatet, stodja benets lakning och minska risken for infektion.

BENDEFEKT

HEMATOM

Attraktiv miljo for bakterier

v

Infektion '

N\

STRESSHOJARE

v

Fel hos fixation eller vara,

lyckad benlakning,
icke-1akning, ny eller ter-
kommande fraktur, artikuldr
nedsjunkn

gav ledyta, 45

formaga att ombildas till vardben inom 6-12
manader samt, nar det géller CERAMENT®|G
och CERAMENT®V, att fristta antibiotika som
en del i att behandla och férebygga beninfek-
tioner for att framja benldakningsprocessen.

1. Osteomyelitis. Martin McNally, Kugan Nagarajah. Orthopedics and Trauma.
2010; 24:6.

2. A Comparative Study Of Three Bioabsorbable Antibiotic Carriers In Chronic
Osteomyelitis: 313 Patients With Minimum 1 Year Follow-Up. M. McNally, J. Fer-
guson, J. Kendall, M. Dudareva, M. Scarborough, D. Stubbs. Podiumpresentation
vid EBJIS 2016.

3. Augmentation of tibial plateau fractures with an injectable bone substitute:
CERAMENT™. Three-year follow-up from a prospective study. Riccardo lundusi,
Elena Gasbarra, Michele D'Arienzo, Andrea Piccioli och Umberto Tarantino. lun-
dusi et al. BMC Musculoskeletal Disorders (2015) 16:115.

4. Current concerns regarding healing of bone defects. A. Oryan, S. Alidadi, A.
Moshiri. Hard Tissue 2013 Feb 26;2(2):13.

5. Bone substitutes: An update. Peter V. Giannoudis, Haralambos Dinopoulos,
Eleftherios Tsiridis. Injury, Int. J. Care Injured (2005) 36S, S20-527
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och CERAME

CERAMENT utgdrs av en patenterad samman-
sattning av en pulverkomponent (60 procent
kalciumsulfat och 40 procent hydroxylapa-
tit) och en vdtskekomponent (réntgenkon-
trastmedlet iohexol i CERAMENT®BVF  och
CERAMENT®V och saltlésning i CERAMENT®|G).
Dessa blandas till en injicerbar pasta som an-
vands for att fylla gap eller halrum i ben for att
framja benlakning.

Produkter baserade pa CERAMENT kan om-
bildas till vardben inom 6-12 manader och har
férmadga att frisatta lakemedel for att framja och
skydda benlékningsprocessen. Materialets re-
sorption ar en mycket viktig egenskap eftersom
det eliminerar behovet av ytterligare kirurgiska
ingrepp for att avidagsna produkten.

Kalciumsulfatkomponenten gér det maoj-

CERAMENT®|BVF, CERAMENT®|G

ligt att leverera stora mangder hydroxylapatit
i benets hdlrum och omedelbart stabilisera
frakturen. Inuti benets halrum bildar hydroxyl-
apatiten en stodstruktur som osteoblaster
vidhdftar till for att bilda nytt ben. Ett skikt
av endogen hydroxylapatit bildas pd ytan av
CERAMENT, vilket m&jliggor en nara kontakt
med ben eftersom bencellerna kdnner av apa-
titskiktet som naturligt benmineral.
Hydroxylapatit har en langsam resorp-
tionshastighet och hog osteokonduktivitet,
vilket frdmjar en snabb bentillvéxt och ger
ett langvarigt strukturellt stod for det nybil-
dade benet. Resorptionen av kalciumsulfatet
underlattar en kontrollerad beninvaxt, och
nytt ben omger och innesluter fullstandigt
hydroxylapatitpartiklarna. Under ombildnings-

=

processen mojliggor en tidig vaskularitet och
invasion av osteoblaster att nytt ben bildas pa
flera stallen. Som injicerbara, flytbara material
kan CERAMENT-produkter fylla halrum i ben
fullstandigt och ge struktur och stabilitet och
dven vara osteokonduktiva. CERAMENT-pro-
dukter &r isotermiska och utgor darfor inte na-
gon risk for termisk skada pa vavnader och &r
inte temperaturkansliga. En exakt applicering
av CERAMENT &r mojlig tack vare dess hoga
rontgenkontrast, vilket innebar att materialet
ar latt att visualisera vid fluoroskopi.

Intresset for CERAMENT-plattformen och
CERAMENT-produkterna har lett till dver 120
publikationer och referat, vilket bekraftar dess
sakerhet och effektivitet. CERAMENT har an-
vants i dver 35 000 behandlingar hittills.

CERAMENTPLATTFORMENS BESTANDSDELAR

60 %
KALCIUMSULFAT
(cs)

40 %
HYDROXYLAPATIT
(HA)

LAKEMEDELS-
FRISATTNING




VART
PRODUKTUTBUD

e

NYCKELEGENSKAP

OMBILDAS TILL VARDBEN INOM
6-12 MANADER OCH FRAMJAR LAKNING

VART PRODUKTUTBUD

~

NYCKELEGENSKAP

BENETS LAKNING SKYDDAS GENOM LOKAL FRISATTNING AV
ANTIBIOTIKA VILKET MINSKAR INFEKTIONSRISKEN BETYDLIGT

BONESUPPORT:s tre kommersialiserade produkter ar
CERAMENT®|BVF, CERAMENT®|G och CERAMENT®V.

Produkterna tillgodoser ett viktigt, ej tillgodo-
sett kliniskt behov och ger kirurger en unik
och latthanterlig produkt som kombinerar
ombildning till vardben och ldkemedelsfrisatt-
ning (om sa behovs) for att framja och skydda
benldkning.

Tva viktiga problem i samband med be-
handling av bensjukdomar &r risken for felak-
tig benldkning och frakturer samt risken for
beninfektioner. BONESUPPORT ger kirurger en
mojlig 16sning pa bada dessa problem genom
CERAMENT-produkterna.

CERAMENT BVF

USA: Distribueras via Zimmer Biomet, med
stéd av BONESUPPORT:s kommersiella team.
Europa: CE-markt. Séljs genom en kom-
bination av en direktforsaljningsstyrka och
distributorer.

Resten av varlden: Siljs via distributorer.
Viktiga marknader &r Indien, Singapore och
Oman.

CERAMENT BVF anvénds som ett bengraftsub-
stitut i ortopediska tilldampningar for att fylla
gap och halrum i ben.

CERAMENT BVF &r det enda injicerbara och
formbara syntetiska bensubstitut som har bevi-
sats ombildas till vardben inom 6-12 manader.
Det innehdller rontgenkontrastmedel, vilket
gor det idealiskt for en minimal invasiv kirurgi.
CERAMENT kan anvéndas for att komplettera
metallfixation vid kirurgiska ingrepp, den uni-
ka materialkombinationen ar bestandig mot
sprickbildning och sprickspridning vid borrning.
Nar CERAMENT BVF anvands kan patienten

snabbt atervanda till sitt normala liv utan att
revisionskirurgi eller ytterligare behandling
behovs. Det utgor darfor ett attraktivt komple-
ment for trauma och revisionsartroplastik, och
behandling av halrum i ben till foljd av godar-
tade benigna bentumorer eller tumorliknande
skador.

Forutom benombildningen har CERAMENT
BVF dven foljande fordelar: tillhandahaller struk-
tur for benet under ldkningen, enkel blandning
och hantering samt formaga att fylla benhal-
rum som orsakats av kirurgi eller trauma i en
stor bredd av ortopediska tilldmpningar.

CERAMENT G OCH CERAMENTYV

USA: En viktig klinisk studie, FORTIFY, for
CERAMENT G pégar for att generera data for
PMA-ansokan till FDA, planerad for 2020.
Europa: Badda produkter & CE-madrkta. Séljs
genom en kombination av en direktforsalj-
ningsstyrka och distributorer.

Resten av varlden: Séljs via distributorer.
Viktiga marknader for CERAMENT G dr Indien,
Singapore och Oman (dven CERAMENT V).

CERAMENT G och CERAMENT V har alla nycke-
legenskaperna hos CERAMENT BVF men skyd-
dar dven lakningsprocessen genom att mins-
ka infektionsrisken genom lokal frisattning av
antibiotika (CERAMENT G med gentamicin och
CERAMENT V med vankomycin).

Precis som CERAMENT BVF & CERAMENT G
och CERAMENT V indikerade for att placeras i
halrum eller gap i skelettsystemet som inte ar
avgorande for benstrukturens stabilitet. Dessa
skall framfor allt i synnerhet att anvéndas i in-

dikationer dar infektion kan férekomma eller
befaras uppkomma.

Risken for infektion dr hég vid behandling av
bendefekter och bensjukdomar. Om en infek-
tion intraffar riskerar sjukdomen att fortsatta i fle-
ra ar och krava frekvent och langvarig behand-
ling och upprepade kirurgiska ingrepp. Genom
att leverera antibiotika med CERAMENT G eller
CERAMENT V skyddas benldkningen, vilket mins-
kar risken for infektion under ldkningsprocessen.

N&r en patient lider av kronisk osteomyelit,
d.vs. en etablerad beninfektion, ska dott ben
rensas bort och det kvarvarande utrymmet
fyllas med CERAMENT G eller CERAMENT V,
vilka bada skyddar ldkningen och maojliggor
ombildning till vérdben.

Kombinationen av benombildning och fri-
sattning av antibiotika framjar benldkningen
och férebygger infektioner. CERAMENT G och
CERAMENT V &r de férsta och for narvarande
enda injicerbara CE-mdrkta produkter som
finns tillgdngliga inom denna kategori, vilket
ger foretaget mycket goda forutsattningar pa
beninfektionsmarknaden.

BONESUPPORT har skapat en betydande
méangd kliniska data som bevisar de fordelar
som dess antibiotikafrisdttande produkter ger.
Det har bevisats kliniskt att CERAMENT G mins-
kar risken for dterfall av infektion och risken
for upprepad fraktur. CERAMENT V har visats
minska dterfallen av infektion i patientfallstu-
dier. Dessa kliniska data ar viktiga for att oka
anvandningen av dessa nya produkter bland
ortopediska kirurger.
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VAR KOMMERSIELLA PLATTFORM

KOMMERSIELL
ORGANISATION OCH

NYCKELAKTIVITETER

BONESUPPORT har byggt en stark kommersiell plattform i Europa
och USA for att sakerstalla att man effektivt nar ut med budskapen
om sina CERAMENT-produkter till ortopediska kirurger.

| Europa har BONESUPPORT en egen forsalj-
ningsorganisation i Storbritannien, Tyskland,
Schweiz, Danmark och Sverige, dar féretaget
har totalt 19 medarbetare. | Frankrike, Italien,
Spanien, Osterrike, Polen, Nederlénderna,
Danmark, Norge och Finland arbetar BONE-
SUPPORT med specialistdistributorer inom
ortopedi. Under 2017 starktes detta distribu-
torsnatverk genom utnamningen av Novo-
medics som foretagets forsta distributor i
Frankrike och utndmningen av Citieffe Srl i
Italien for att stérka vara kontakter med trau-
makirurger och ortopediska kirurger pa dessa
marknader.

Pd de Europeiska marknaderna, har vart
fokus varit att 6ka anvandningen av vara anti-
biotikafrisattande produkter CERAMENT G och
CERAMENT V vid de frdmsta traumacentran.
Under 2017 var denna strategi mycket fram-
gangsrik med mer &n en fordubbling av anta-
let referenscentra.

En viktig del i BONESUPPORT's marknadsbe-
arbetning bestar i att delta i konferenser och
ordna terapispecifika seminarier. Under 2017
var foretaget inblandat i 6ver 40 evenemang i
Europa. Nédra nog en fordubbling mot férega-
ende ar.

Bland de viktigaste evenemangen under
2017 var konferensen The European Bone and
Joint Infection Society (EBJIS) i Nantes i Frank-

rike och kongressen The British Orthopedic
Association (BOA) i Liverpool i Storbritannien.
Vid dessa konferenser forekom flera presenta-
tioner fran ledande ortopediska kirurger anga-
ende deras positiva kliniska erfarenheter med
CERAMENT G och CERAMENT V. Dessa presen-
tationer bekréftade de viktiga kliniska fordelar
som CERAMENT G och CERAMENT V ger och
som styrks i en vaxande mangd kliniska publi-
kationer.

Till foljd av en en snabbt dkande acceptans
och breddad anvandning av CERAMENT ¢kade
den totala forséljningen under 2017 med 43 %
i Europe and Rest of World. For CERAMENT G
och CERAMENT V, okade forsaljningen med
519%.Investeringen i dkad direktforsaljning gav
ocksa resultat, och de marknaderna stod for
mer an 75 % av var forséljning i segmentet Eu-
rope and ROW. Ett nyckelomrade for investe-
ring och fokus under 2018 i Europa blir att 6ka
anvandningen av foretagets produkter inom
traumaindikationer.
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+43 %

Forsaljningsokning i Europe &

ROW baserat pa bredare an-
vandning och starka kliniska
publikationer
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| USA arbetar BONESUPPORT med en exklusiv
distributdr, Zimmer Biomet, samt med ett eget
kommersiellt team (hybridstruktur) som till-
sammans bearbetar maknaden for att framja
forsdliningen av. CERAMENT BVF. Zimmer
Biomet har 54 distributérer och manga fler
forsdljningsrepresentanter for att bearbeta
marknaden. BONESUPPORT's forsdljnings- och
marknadsforingsorganisation i USA leds av en
VD for USA, som stdds av tva forséljningschefer,
atta regionchefer, tva tekniska terapispecialis-
ter samt en marknadschef.

CERAMENT BVF &r den enda av vara pro-
dukter som for ndrvarande séljs i USA. Den
anvands framst for trauma, revisionshoftartro-
plastik och fot- och fotledskirurgi. Vi ser dven
en Okande anvandning av produkten inom
ortopedisk onkologi, vilket utgér en indikation
med stor potential med tanke pa storleken pa
de benhalrum som maste behandlas.

Under de senaste tolv manaderna har
foretaget investerat i och omstrukturerat sin
forsaljningsorganisation i USA for att skapa en
struktur med Idmpligt fokus och resurser som
behovs for att effektivt nd ut pa marknaden.
Organisationen har utrustats med forbattrade
verktyg for forséljningsanalys och kundbear-
betning. Ett annat viktigt initiativ var utveck-
lingen av fyra rddgivande expertpaneler som
bestar av kirurger med hogt internationellt

anseende inom sina respektive félt, inklusive
trauma, revisionshoftartroplastik, fot- och fot-
ledskirurgi och onkologi. Precis som i Europa
deltog det amerikanska teamet i ett antal
nationella och regionala evenemang inom
ortopedi. Under 2017 fornyades distributions-
avtalet med Zimmer Biomet.

Under 2017 6kade BONESUPPORT sin for-
saljning i segmentet North America med 13%.
Detta var resultatet av en god forséljningstill-
véaxt under den forsta hélften som utjdmna-
des av en nedgang under den andra hélften.
Den svaga utvecklingen under sista halvaret
berodde delvis pa lagerminskning samt lo-
gistikproblem hos Zimmer Biomet vad géller
leveranser av deras hardvaruprodukter. Detta
paverkade forséljningen av CERAMENT BVF
da det anvands i kombination med Zimmer
Biomets produkter vid ett antal ortopediska
procedurer.

Forutom sin direkta forsaljningsorganisation
och ndtverk av distributérer, har BONESUP-
PORT forsatt att bygga upp en marknadsavdel-
ning som utvecklar verktyg for att accelerera
forséljningen. Dessa inkluderar fallstudier, bro-
schyrer, presentationsmaterial, instruktionsvi-
deor samt arrangerandet av utbildningsmoten
for kirurger.

VAR KOMMERSIELLA PLATTFORM
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+13 %

Forsaljingsdkning i North

America, ddmpad av logis-
tikproblem hos Zimmer
Biomet
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Linda Butcher, BONESUPPORT:s marknadschef, traffade Martin
McNally, 6verldkare inom beninfektioner och rekonstruktion av
extremiteter vid Oxford University Hospitals (Oxford, Storbritannien)
for att diskutera hans erfarenhet av CERAMENT G i sin praktik, i
synnerhet vid behandling av patienter med kronisk osteomyelit.

Dr Martin McNally, som &r en ledande euro-
peisk expert inom behandlingen av kronisk
osteomyelit, har behandlat mdnga patienter
med CERAMENT G och har publicerat ett antal
artiklar om dess kliniska fordelar.

Kan du beskriva de utmaningar du stills
infor nar du behandlar patienter med
kronisk osteomyelit?

Att behandla patienter med kronisk osteomyelit
ar mycket utmanande eftersom de flesta av dem
inte dr i sarskilt god form, och de har ofta andra
medicinska tillstdnd som de behandlas for. Det
betyder att de behandlas av ett team av kirurger
och lakare. Vara patienter bestar av tva grupper:
unga man som har haft betydande trauma, till
exempel en motorcykelolycka, och dldre patien-
ter med ett flertal hdlsoproblem.

Med tanke pa deras halsosituation &ar dessa
patienter inte idealiska for den komplicerade
kirurgi som kravs for att behandla de betydan-
de ben- och mjukdelsskador som de presen-
terar. En annan utmaning som vi stélls infor ar
det vaxande problemet med bakteriell resistens
pa grund av den omfattande anvandningen av
systemiska antibiotika pa sjukhusen.

Vilka fordelar ger CERAMENT G kirurger
och patienter jamfort med andra metoder
for behandling av kronisk osteomyelit?
Det finns tva viktiga fordelar som
CERAMENT G ger. Den forsta ar formagan att
leverera héga doser av antibiotikan, gentami-
cin, direkt i benet for att behandla det déda
utrymme som skapats genom kirurgisk de-
bridering som del av behandlingen av den
underliggande infektionen. Denna lokala le-
verans i benet minskar dven behovet av att
anvanda systemiska antibiotika.

Den andra fordelen &r att det minskar beho-

vet av ett sekundart ingrepp for att behandla
halrum i ben, som tex. bentransplantation med
dess associerade morbiditet, eftersom vi kan be-
handla de flesta patienter med ett enda ingrepp.
Detta beror pa att CERAMENT G har férmaga att
leverera en hog dos av antibiotika direkt i benet
och fylla hdlrummet, vilket skapar en stddstruk-
tur for ny benbildning. Sedan vi bérjade anvén-
da CERAMENT G i mars 2013 berdknar jag att vi
har raddat 200 patienter fran att genomga en
andra operation, vilket tidigare var normen.

Vilken &r den allra viktigaste forandringen
som du har varit med om sedan du bérja-
de anvanda CERAMENT G?

Den storsta forandring som vi har sett genom
attanvanda CERAMENT G &r en stor minskning
i antalet infektionsaterfall bland patienter med
kronisk osteomyelit. Var andel aterinfektioner
ar nu 3-4 %, vilket dr betydligt mindre dn den
aterfallsgrad pa 9 % som vi uppnadde innan vi
borjade anvanda CERAMENT G.

Tror du att det finns hdlsoekonomiska for-
delar med att anvanda CERAMENT G som
en central del i behandlingen av patienter
med kronisk osteomyelit?

Det dr valdigt tydligt att det finns viktiga
halsoekonomiska fordelar med att anvdnda
CERAMENT G. Det beror pa att antalet ope-
rationer som vi utfér har minskat eftersom vi
har gatt dver till en enstegsprocedur for att be-
handla de flesta patienter. Det starkt minskade
antalet dterinfektioner har ocksa varit viktigt ef-
tersom det har lett till att antalet patienter som
maste aterintas har minskat.

Vilka andra indikationer tror du att
CERAMENT G skulle kunna anvandas for?
Det finns flera indikationer férutom kronisk os-
teomyelit som jag tror att CERAMENT G skulle
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kunna anvandas for. Jag ser en tydlig fordel
med att anvanda CERAMENT G hos patienter
som har infekterade frakturer pa grund av trau-
ma. | sddana fall skulle vi behandla patienter
med akuta infektioner och i vissa fall anvanda
lokal antibiotikaterapi for att forhindra att en
infektion utvecklas.

En annan majlighet finns hos icke-lakning-
ar dér vi har kunnat behandla manga patien-
ter med intern fixering genom att anvanda
CERAMENT G. Detta var inte mojligt innan vi
andrade vart tillvdgagangssatt.

Jag tror ocksa att CERAMENT skulle kunna
spela en viktig roll i behandlingen av diabetes-
fot. Detta dr ett vaxande problem med tanke
pa det 6kande antalet diabetiker. En vasentlig
svarighet i att behandla dessa patienter ar den
daliga blodtillférseln till den infekterade foten,
vilket innebdr att systemiska antibiotika inte
hjélper sarskilt mycket. Genom att anvanda
CERAMENT G kan vi behandla den djupa ben-
infektionen, vilket sedan gor att patientens
fotsar kan lakas.

Tror du att det finns nagon roll foér att
anvanda CERAMENT G profylaktiskt?

Jag tror att CERAMENT G kommer att anvan-
das mer konsekvent profylaktiskt i ett antal
indikationer. En av dessa &r 6ppna frakturer pa
grund av trauma. Infektionsgraden hos dessa
patienter ar mellan 15 och 25 % och det finns
darfor en tydlig klinisk och halsoekonomisk an-
ledning till att anvanda CERAMENT G profylak-
tiskt vid behandling av frakturer for att minska
infektionsgraden.
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KLINISKA DATA OCH HEOR-DATA

GENERERA
DATA OCH

KLINISKA
HEOR-

DATA

En viktig del i BONESUPPORT:s strategi dr att generera ytterligare kliniska data
som visar vardet av foretagets produkter vid behandling av halrum i ben.
BONESUPPORT har redan mycket omfattande och dvertygande prekliniska
och kliniska data till stod for dess CERAMENT-plattform och de produkter
som foretaget har kommersialiserat baserat pa dess unika fordelar.

Nuvarande fokus ligger pa att generera starka
kliniska data som leder till mer omfattande an-
vandning av CERAMENT G och CERAMENT V
inom viktiga storre segment av ortopedimark-
naden, inklusive trauma (bade enkelt och kom-
plext) och revisionsartroplastik.

Dessa provningar dr utformade for att kom-
plettera de Gvertygande data som har gene-
rerats med CERAMENT G inom mer sdllsynta
indikationer som kronisk osteomyelit, dar dess
lokala, kontrollerade antibiotikafrisdttande
kapaciteter har visats leverera battre resultat
an andra bengraftsubstitut. Publikationen
av dessa data i september 2016" har haft en
mycket positiv effekt pa forsaljningen av
CERAMENT G.

FLERA VIKTIGA KLINISKA STUDIER PA
GANG
CERTiFy
Den mest avancerade kliniska studie som
BONESUPPORT stoder &r CERTIiFy, en forskar-
ledd, prospektiv, randomiserad, kontrollerad
klinisk studie som ar utformad for att jamfora
skillnaderna mellan CERAMENT BVF och auto-
log bentransplantation (autograft) for behand-
ling av tibiaplatafrakturrelaterade bendefekter
ndr det géller smarta, livskvalitet och vardkost-
nad. Autograft ar for narvarande den gyllene
standarden for bengraftsprocedurer for be-
handling av tibiaplatafrakturer.
CERTiFy-studien har avslutat sin rekryte-
ring, med totalt 136 patienter rekryterade vid
20 framstaende ortopediska traumacentra i
Tyskland. Professor Pol. M. Rommens, chef for
avdelningen for ortopedi och traumatologi vid

Universitdtsmedizin Mainz, dr huvudansvarig
for studien.

De forsta hogkvalitativa datan fran studien
forvantas i slutet av 2018. En publikation med
mer fullstandiga data fran CERTiFy-studien for-
vantas under forsta kvartalet 2019.

BONESUPPORT genomfor CERTiFy-studien
for att bevisa att CERAMENT BVF inte dr sdmre
an autograft ndr det galler ett antal olika kli-
niska parametrar. Om detta lyckas skulle det
innebdra ett viktigt framsteg i behandlingen
av posttraumatiska bendefekter eftersom det
skulle betyda att ett enda ingrepp racker for
att behandla bendefekter pa ett effektivt satt.

Positiva resultat fran CERTiFy-studien for-
vantas ha en positiv effekt pa forsaljningen
av alla BONESUPPORT:s produkter, eftersom
CERAMENT G och CERAMENT V har samma be-
nombildningsegenskaper som CERAMENT BVF.

FORTIFY
Den viktigaste kliniska studie som BONESUP-
PORT genomfor &r FORTIFY-studien, som ska
beddéma CERAMENT G:s formaga att forbattra
den standardmassiga behandlingen av patien-
ter med Oppna tibiadiafysfrakturer. Prévningens
primdra andpunkter inkluderar en franvaro av
djup infektion vid frakturstallet och en avsaknad
av sekunddra ingrepp for att framja frakturlak-
ning. Provningen utvarderar dven sékerheten av
CERAMENT G hos dessa patienter. Upp till 230
patienter kommer att rekryteras for provningen,
vid upp till 30 centra i USA och Europa.

Data fran FORTIFY-studien kommer att an-
vandas som stdd for en planerad PMA-anso-
kan hos FDA under 2020, vilket ar ett viktigt

1 Single-stage treatment of chronic osteomyelitis with a new absorbable gentamicin-loaded, calcium sulphate/hydroxyapatite biocomposite - A prospective series of

100 cases. McNally et al, The Bone and Joint Journal, 2016, vol. 98-B, nr 9, 5. 1289-96.
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steg mot ett potentiellt godkdnnande for
CERAMENT G i USA. Dessutom kommer posi-
tiva data fran denna studie att anvandas for att
understryka de fordelar som CERAMENT G kan
ge for olika traumaindikationer.

Revisionsartroplastik

BONESUPPORT stoder for narvarande &ven
en studie som beddmer CERAMENT G och
CERAMENT V hos patienter som genomgar ar-
troplastikrevisioner i hoft eller knd. Denna studie
kommer att dga rum vid 6 olika kliniska centra i
Italien och forvantas rekrytera ca 135 patienter.
Professor Carlo Romano, som dr huvudansvarig
for prévningen, har redan genomfort en fram-
gangsrik pilotstudie med CERAMENT G och
CERAMENT V hos 20 patienter som genomgar
revisionsartroplastik.

Studiens resultat kommer att jamforas med
en kohort av patienter, vid samma kliniska
centra, som behandlats enligt den aktuella
vdrdstandarden.

Syftet med studien &r att visa ett bdttre
kliniskt resultat och ldgre infektionsgrad for
CERAMENT G- eller CERAMENT V-gruppen jam-
fort med en matchad retrospektiv kontrollkohort
ddr varken CERAMENT G eller CERAMENT V har
anvants.

En andpunkt for studien kommer att besta av
graden av periprostetiska ledinfektioner enligt
kriterierna fran Musculoskeletal Infection Society
(MSIS) under den ettdriga uppfoljningen.

Periprostetiska ledinfektioner forblir en av
de mest allvarliga komplikationerna efter ort-
opedkirurgiska ingrepp. For ndrvarande finns
ingen accepterad metod for att férhindra



KLINISKA DATA OCH HEOR-DATA

JI De resultat som uppndtts med enstegsproceduren med

CERAMENT G for att hantera bendefekt hos patienter med kronisk osteomyelit
dr en betydande forbdittring jdmfort med tidigare erfarenhet. Vi rdknar med
att det bliren hornsten i var behandling med tanke pd de viktiga kliniska och
héilsoekonomiska fordelar som det stoder.”

aterkommande periprostetiska ledinfektio-
ner hos patienter som genomgar revisionsar-
troplastik. Syftet med denna storre italienska
studie &r att bekréfta de lovande inledande
resultaten fran en tidigare pilotstudie i en
storre patientkohort och jamfdra resultaten
med en retrospektiv kontroll.

Mindre studier

Forutom  dessa  stdrre  studier  stoder
BONESUPPORT &ven ett antal mindre forskar-
ledda studier med sina redan kommersialiserade
produkter. Foretaget far manga forfragningar
fran kirurger som vill genomféra studier med
vara produkter, vilket dterspeglar den okande
forstaelsen for de differentierade kliniska fordelar
som CERAMENT-produkterna kan ge.

MARKNADSEXPANSION AR ETT ANNAT
VIKTIGT FOKUS
Utvecklingen av ytterligare klinisk data framjar
aven BONESUPPORT s aktiviteter for att starka
positionen for produkterna, sarskilt i Europa.
Stodjande  halsoekonomiska data och  resul-
tatdata leder till hogre ersattningsnivaer for
CERAMENT G och CERAMENT V och bevisar tek-
nologins varde i ortopediska ingrepp.

Vi tror att det finns tva viktiga satt som
CERAMENT G levererar viktiga hélsofordelar:

2 Det gor det mojligt att behandla tillstand
som kronisk osteomyelit genom en enstegs-
procedur. For nédrvarande behandlas de flesta
patienter i en tvastegsprocedur: Férst behand-
las infektionen och en temporér leverans av
antibiotika gors i benets halrum genom icke

- Martin McNally, dverldkare inom beninfektioner och rekonstruktion av extremi-
teter vid Oxford University Hospitals (Oxford, Storbritannien)

resorberbara PMMA-pérlor. | en andra opera-
tion avldgsnas sedan pdrlorna och det déda
utrymmet i benet fylls, vanligtvis med autologt
ben. Med CERAMENT G kan ortopedkirurgen
behandla infektionen och fylla hdlrummet pa
samma gang och ddrigenom spara kostnaden
for en andra operation.

2 Genom att anvanda det i traumaingrepp
och revisionsingrepp kan antalet patienter
som utvecklar en akut beninfektion minskas.
Detta &r viktigt eftersom kostnaden for centret
eller kliniken blir ldgre.

| Tyskland haller vi for ndrvarande pa att sam-
la in resultat och ekonomiska data betraffan-
de ca 200 patienter som har behandlats med
CERAMENT G eller V vid 10 tyska sjukhus.
Dessa data kommer att utgdra grunden for en
ansokan till Institut fir das Entgeltsystem im
Krankenhaus (InEK). InEK &r ansvarigt for det
tyska systemet for diagnosrelaterade grupper
(DRG) och beslutar dven om kompletteran-
de avgifter for nya diagnostiska metoder och
behandlingsmetoder som ska anvdndas pa
sjukhus. Syftet med BONESUPPORT:s ansokan
ar att sjukhuset erhdller en kompletterande
betalning ndr CERAMENT G eller V anvands i
ett ingrepp.

Ett liknande system finns dven i Schweiz, och
i september 2017 ansokte vi om en CHOP-kod
(Schweizerischer Operationen und Prozeduren).
Denna kod gér det majligt for myndigheterna att
samla in data om hur CERAMENT G och CERA-
MENT V anvands, och dessa data anvénds sedan
for att faststdlla eventuella dndringar i vardgivar-

ens ersattning. Datainsamlingen &r I6pande och
kommer att fortsatta till slutet av 2018.

| bdde Tyskland och Schweiz raknar vi med
att ha en ny kompletterande betalkod for
CERAMENT G/V klar till 2020.

| Storbritannien fokuserar vi vara marknads-
expansionsaktiviteter pa lokala aktiviteter dar
vi anvénder budgetpdverkansmodeller och
publikationer, som tex. McNallys artikel om
CERAMENT G hos patienter med kronisk oste-
omyelit, for att bevisa vardet av CERAMENT G
och V for sjukhus. En liknande lokal strategi an-
vands i bade Italien och Spanien.

| Frankrike har vi som mal att uppna en speci-
fik notering av CERAMENT G pa LPPR (La liste des
produits et prestations). LPPR &r en forteckning
over produkter som ersdtts av Sécurité Sociale.
For att uppna detta har vi paborjat en randomi-
serad kontrollerad provning av CERAMENT G hos
patienter med kronisk osteomyelit i Frankrike.
Data fran denna studie kommer att anvandas for
att stodja var planerade LPPR-ansokan till HAS
(Haute Autorité de Santé) ar 2020. Detta blir den
forsta randomiserade kontrollerade prévningen i
osteomyelit pa 30 ar och kommer att anvandas
pa andra marknader, tex. i en PMA-ansokan for
CERAMENT G hos FDA i USA.

Under de senaste 12 mdnaderna har vi gjort
betydande framsteg avseende de kliniska data
som behdvs for att utvidga anvandningen av
vara produkter i storre indikationer som trau-
ma och revisionsartroplastik och fa godkan-
nande pa nya marknader, i synnerhet nar det
galler CERAMENT G i USA.
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~ORSKNING OCH;
UTVECKUNG

BONESUPPORT:s forsknings- och utvecklingsaktiviteter
fokuserar pa att utforma produkter som uppfyller fore- 1
tagets vision och kundernas behov.

Under de senaste aren har vara FoU-aktiviteter fokuserat
pa att bygga en pipeline av nya produktkanclater for att
forbattra bentillvaxt.

=

FORBATTRA BENTILLVAXT

BONESUPPORT:s pipeline av nya © CERAMENT plus bisfosfonater, som Flera publikationer, i bland annat Nature, och
kandidater till CERAMENT-produkter utnyttjar anvands for att behandla benskérhet konferenspresentationer har hittills presenterat
var plattforms unika ldkemedelsfrisdttande © CERAMENT plus BMP, som kan stimulera pre-kliniska in-vivo data som stoder potentialen
egenskaper som mojliggor lokal leverans i benbildning och anvénds for att behandla flera hos denna produktportfolj. Foretaget vidtar for
benet av ldkemedel, tillvaxtfaktorer eller celler benrelaterade sjukdomar narvarande de dtgdrder som kravs for att valja
som dr kanda for att forbattra bentillvaxt eller @ CERAMENT plus bisfosfonater och BMP, och avancera minst en av dessa kandidater till
minska benforlust. For narvarande ar fyra pro- som tillsammans ar avsedda att minska klinisk utveckling under 2020.

duktkandidater under preklinisk utvardering: benforlust och stimulera ny bentillvéxt

© CERAMENT plus benmargsaspirat (BMA),
dar tillsatsen av BMA ér till for att forbattra
bentillvaxt



OKADE FOU-
AKTIVITETER

BONESUPPORT har 6kat sina
aktiviteter for

2 prekliniska aktiviteter (pipeline)
2 kliniska studier (CERTIFy, FORTIFY)

AKADEMISKT PROJEKT MED
CERAMENT

Ett akademiskt projekt har erhallit finansie-
ring pa 8 MSEK fran Vinnova (Sveriges inno-
vationsmyndighet) for ett forskningsprojekt
som anvéander CERAMENT fér att utveckla ett
nytt benersattningsmaterial som kan forbattra
bentillvaxt.

Projektet ska utvardera en kombination av
bifasisk keramiskt material, benaktiva moleky-
ler och kroppens egna celler for att regenerera
ben och forbattra den mekaniska styrkan hos
personer med benskorhet.

Huvudansvariga for projektet &r professor
Magnus Tagil, institutionen for ortopedi, Lunds
universitet, Lund, Sverige och professor Ashok
Kumar, Department of Biological Sciences and
Bioengineering, Indian Institute of Technology
Kanpur, UP, Indien.

NY CERAMENT-BASERAD BARARE MED
SIKTE PA FORBATTRAD BENTILLVAXT

I januari 2018 meddelade foretaget att en ar-
tikel hade publicerats online i Journal of Con-
trolled Release.

Publikationen visade att en ny inlicensie-
rad makropordés CERAMENT-baserad bdrare
(gelatin/CERAMENT) agerar som effektiv bd-
rare for langsiktig, kontinuerlig leverans av re-
kombinant benmorfogent protein (rhBMP-2)
och bisfosfonatet zoledronsyra (ZA).

Resultat fran prekliniska in vivo-experiment
visade att stodstrukturen maojliggjorde hogre
benbildning jamfort med en fér narvarande
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godkand barare med BMP, vilket ar ett avgo-
rande steg i utvecklingen av de biomaterial
som behdvs for att underldtta samleveransen
av rhBMP-2 och ZA, for att forbattra bentill-
vaxten i krdvande kliniska situationer dar bil-
dandet av nytt ben &r vasentligt men svart att
astadkomma.

Foretaget tror att detta nya biomaterial ar
ett viktigt tilldgg i produktportfoljen, som ar ut-
formad for att tillgodose det vaxande kliniska
behovet av nya osteoinduktiva syntetiska ben-
graftsubstitut for en stor bredd av ortopediska
indikationer, ddribland ryggrad.

BONESUPPORT har forvérvat de immateri-
ella rattigheterna till detta nya makroporésa
CERAMENT-baserade biomaterial fran Seagles
AB (&gs av Lars Lidgren).

SKAPA PRODUKTMOJLIGHETER PA
KORT OCH MEDELLANG SIKT

Sedan utndmningen av dr Jerry Chanag till vice
VD FoU har BONESUPPORT nyligen utvecklat
foretagets FoU-strategi for att utvidga sitt pro-
duktutbud under de ndstkommande dren.

Pa kort sikt utvdrderar foretaget bade in-
terna utvecklingsprojekt och externa alter-
nativ. Det kan innebdra CERAMENT i andra
beredningsformer, CERAMENT med andra
produkter som kompletterar BONESUPPORT:s
portfol].

Genom att utveckla nagra av dessa mojlig-
heter skulle BONESUPPORT kunna lansera nya
produkter, for att utvidga produktutbudet.

FORSKNING OCH UTVECKLING
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SPANNANDE FRAMTID
BONESUPPORT:s CERAMENT-plattform ger
foretaget en unik férmaga att skapa nya pro-
dukter som ortopedkirurger behover for att
forbattra behandlingen av halrum i ben och
bensjukdomar i allmdnhet. Véra syntetiska
bengraft ombildas till vardben inom 6 till
12 manader och kan leverera terapeutiska sub-
stanser for att ge battre behandlingsresultat.
Vér aktuella FoU-strategi anger en tydlig
plan for hur vi ska utveckla ett spannande ut-
bud av produkter som kan stérka var tillvaxt
och gora det mojligt for oss att bli ett ledande
internationellt ortobiologiféretag.
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MEDARBETA

INNOVATION
OCH FORETAGET
SOCIALA ANSVA

080
133

For att kunna oka forsaljningen av vara befintliga produkter pa
befintliga marknader, fa godkdnnande for CERAMENT G i USA och
slutligen kunna utveckla var pipeline vill vi rekrytera, utveckla och
behdlla bra medarbetare. Vdra medarbetare &, som vi ndmnde
ovan, en av grundstenarna i vart fundament. Bland vara 70 medar-
betare marker vi en mangfald i alder, kén och etnicitet, ldngvariga
anstallda liksom nyanstéllda, och detta mojliggor en dynamisk fy-
sisk och virtuell arbetsplats. Detsamma kan sdgas om vara partner
och leverantérer. Vdra medarbetare ar mycket motiverade, och en-

gagerade i foretaget och produkterna, vilket ar en nédvandig och
verkligen vardefull tillgang.
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INNOVATION

Den nuvarande portfolien bestar av innovativa produkter, vilket
vi ar mycket stolta 6ver. Vi arbetar for narvarande pa ytterligare
innovation och har ett par intressanta prekliniska produkter i var
pipeline som siktar pa att starka portfoljen. Vi stravar darfor efter
att attrahera, utveckla och behadlla innovativa medarbetare som
har mod och nyfikenhet att tdnka och géra saker som dr annor-
lunda och att géra dem pa ett annorlunda satt.
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FORETAGETS SOCIALA ANSVAR

Vi anser i all 6dmjukhet att det viktigaste bidrag vi kan ge till
manniskor ar att utveckla och kommersialisera vara produkter.
Den framgangsrika borsintroduktionen, som vi genomférde
2017, var ett viktigt steg for att sakra foretagets finansiering och
darmed majliggdra utveckling, kommersialisering och leverans
av var livskvalitetsbkande produktportfdlj. Vart ansvar som fore-
tag ar inbyggt i var affarsmodell. Halsa och livskvalitet engagerar
oss djupt.

— N TN

Lokal anvandning av antibiotika innebar att den anvédnds pa ett
effektivt satt dar den behévs och kan minska riskerna vid ortope-
diska ingrepp.

Under arens lopp har vart foretag stétt valgoérenhetsorganisa-
tioner som t.ex. Barncancerfonden.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVALTNINGSBERATTELSE

KONCERNEN

ALLMAN INFORMATION

BONESUPPORT HOLDING AB, org.nr. 556802-2171, ar moderbolag till
BONESUPPORT AB. BONESUPPORT dr ett snabbt véxande ortobiologi-
foretag i kommersiell fas som riktar sig mot de storre ortopediska
marknaderna i USA och Europa. BONESUPPORT grundades 1999 och
har sitt sdte i Lund med heldgda dotterbolag i USA, Tyskland, Schweiz,
Nederldnderna, Sverige och Storbritannien.

Bolaget dr specialiserat pd innovativa, injicerbara biokeramiska
bengraftsubstitut med riktad ldkemedelsfrisattning, vilka har validerats
kliniskt. BONESUPPORT har utvecklat CERAMENT?®, ett biokeramiskt
bengraftsubstitut avsett for behandling av halrum i ben och som
remodelleras till ben hos patienten inom sex till tolv manader.
CERAMENT® &r en patenterad och skalbar teknologiplattform som kan
kombineras med terapeutiska substanser. Hittills har huvudsakligen tre
kommersiella produkter utvecklats:

Produkter:

- CERAMENT®|BVF (BONE VOID FILLER) har vasentligt forbéattrat
benskorhet och andra frakturer orsakade av sjukdom eller trauma

- CERAMENT®|G &r det forsta CE-markta injicerbara keramiska bengraft-
substitut med tillsats av antibiotika (Gentamicin). Produkten visar
egenskaper som stddjer och skyddar benldkning vid behandling av
osteomyelit (skelettinfektioner)

- CERAMENT® V &r det forsta injicerbara bensubstitut med tillsats av

Vancomycin som stédjer och skyddar benldkning vid behandling

av osteomyelit (skelettinfektioner). Produkten utgér en utékning av

foretagets produktportfolj for bensubstitut med tillsats av antibiotika

som ar resistanta mot de flesta antibiotika, inklusive Methicillin-resis-
tent Staphylococcus aureus (MRSA).
Alla tre produkterna marknadsfors pa flera marknader i Europa och i
ovriga varlden, men i USA ar det hittills endast CERAMENT®|BVF som
fatt klartecken av FDA for anvandning.

BONESUPPORT's strategi fokuserar primart pa att fortsatta att 6ka
forsaljningen av nuvarande produkter pa befintliga och nya marknader
samt generera ytterligare kliniska data via studier och hdlsoekono-
miska data (HEOR-data) for att belysa fordelarna med CERAMENT®,

BONESUPPORT har alla nédvéndiga kompetenser som kravs for att
ta en medicinteknisk produkt fran forsknings- och utvecklingsstadiet
genom forsaljning till slutkund. Huvuddelen av produktionen &r utlagd
pa extern part. BONESUPPORT styr produktflodet fran leverantor till
kund.

Produkterna baseras pa en innovativ teknologi som backas upp
av en patentportfolj pa cirka 100 registrerade och/eller sokta patent.
BONESUPPORT har 12 ars dokumenterad erfarenhet av sakerhet och
effekt och estimerar, baserat pd forsaljningsdata, att mer én 35 000
behandlingar har utférts med dess produkter varlden éver. Det
finns en stor marknadspotential inom trauma, kronisk osteomyelit,
revisionsartroplastik, tumorer i ben och fotinfektioner pa grund av
diabetes, och bolagets forskning fokuserar pa att fortsatta att ytter-

ligare utveckla och férfina den nuvarande tekniken och utvidga den
till ytterligare indikationer genom friséttning av andra ldkemedel.

Flerarsoversikt — Koncernen

2016 2015 2014 2013
Nettoomsattning, MSEK 1293 1046 618 41,0 31,8
Omséattningsokning, % 23,6 69,3 50,7 288 2844
Bruttoresultat, MSEK 1124 88,3 522 34,6 254
Bruttomarginal, % 87,0 84,4 84,6 84,4 79,7
Rorelseresultat, MSEK -993 887 -539 -393  -48,1
Arets resultat, MSEK -1289 -110,2 -59.6 511 -47.8
Eget kapital, MSEK 450,8 343 20,3 -43,5 4,6
Nettoskuldsattning, MSEK -434.7 -31,8 -6,0 484 -26
(ot o oss 1y as3 49 4
ELZV;‘:]ZTAGSEEK' vidperiodens g3, 415 689 184 277
Resultat per aktie, SEK =324  -426* -051* -6,06%* -579**
Ssgglrlziznittligtantal 57 46 31 5 Py
Nettoomsattning per 2268 2274 1992 1638 1446

anstalld, TSEK

* Omraknad fér ssmmanlaggning av aktier 5:1
** Ej omraknade for sammanldggning av aktier

Vasentliga handelser under 2017

En allt storre andel kirurger anvander BONESUPPORT's produkter, vilket
visas tydligt i den 6kande nettoomséattningen om 24% jamfort med
2016. Forsaljiningen i USA paverkades negativt av var partners, Zimmer
Biomet, logisitikproblem for deras egna produkter, vilka séljs tillsam-
mans med CERAMENT®|BVF i USA.

BONESUPPORT forldngde i mars 2017 distributionsavtalet i USA och
Kanada for CERAMENT®|BVF med Zimmer Biomet.

I'maj 2017 rekryterade bolaget den forsta patienten till FORTIFY
studien, en klinisk studie omfattande 230 patienter som syftar till att fa
CERAMENT®|G godkant i USA.

Den 21 juni 2017 genomfordes en borsnotering pa Nasdag,
Stockholm. I samband med bérsnoteringen genomforde bolaget en
nyemission. Den totala nyemissionen inklusive vertilldelningsoption
uppgick till 19 285 345 aktier motsvarande totalt 559 MSEK fore trans-
aktionskostnader pa 39 MSEK. Mer detaljer framgar av not 23.

Ledningsgruppen har forstarkts vasentligt under 2017. | februari
anstélldes Bjorn Westberg som Chief Financial Officer. | april anstélldes
Dr Michael Diefenbeck som Chief Medical Officer. Dr Jerry Chang
anstdlldes i september som ansvarig fér bolagets forskning och
utveckling. Helena L Brandt anstélldes i oktober som ansvarig for
bolagets personalfunktion.
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| december 2017 informerade bolaget att sista patienten hade rekry-
terats till CERTiFy-studien, omfattande 136 patienter. Bolaget har dven
startat andra viktiga studier, en klinisk studie for diabetesfot i Italien, en
klinisk studie for revisionsartroplastik i Italien och en klinisk studie for
kronisk osteomyelit i Frankrike.

INTAKTER
Intdkterna genereras via tva kanaler:

Direktforsaljning i fem lander i Europa

Forsaljning via distributorer pa alla 6vriga marknader
Under 2017 har fokus varit pd en 6kad slutanvandaracceptans av
CERAMENT®|BVF, CERAMENT®|G och CERAMENT®V. Intdkterna dkade
med 24% (69) och uppgick till 129,3 MSEK (104,6). USA &r fortsatt
koncernens stérsta marknad. Forséljningsokningen dar var 13% (75)
och i dvriga vérlden 43% (60).

FORSALJNING OCH MARKNADSFORING
I USA distribueras CERAMENT®|BVF genom Zimmer Biomets obero-
ende distributoérer. BONESUPPORT stédjer Zimmer Biomets satsningar
genom sin direktanstéllda specialutbildade amerikanska forsaljnings-
och marknadsféringsorganisation. Verksamheten i USA leds av en
EVP Commercial Operations och bestar darutdver av atta sdljare, tre
produktspecialister och en VP Marketing.

| Europa har BONESUPPORT for ndrvarande direktférsalining med
17 direktanstéllda saljare i Storbritannien, Tyskland, Schweiz, Sverige
och Danmark. BONESUPPORT séljer via distributorer i Frankrike, Italien,
Polen, Spanien, Benelux, Finland, Norge och Osterrike. BONESUPPORT
sdljer ocksa via distributorer i en del lander utanfér Nordamerika och
Europa och har behdllit rattigheterna att sdlja till ovriga lander i resten
av varlden.

FORSKNING OCH UTVECKLING

CERAMENT® utgor en utmarkt plattform for lakemedel och aktiva
substanser. BONESUPPORT har for nérvarande fyra produktkandidater
i preklinisk fas.

FDA klassificerar CERAMENT®|G som en medicinteknisk produkt och
har godkant det kliniska prévningsprotokollet (Investigational Device
Exemption, IDE) for en prospektiv randomiserad kontrollerad studie,
med projektnamn FORTIFY. Denna studie har som syfte att pavisa pro-
duktens sakerhet och effektivitet i jamforelse med standardbehand-
ling och kommer att utféras pa 15 kliniker i USA och 15 i Europa.

Forsta patienten rekryterades i maj 2017 och madlet ar att skicka in
ansokan till FDA 2020 for anvandning av CERAMENT®|G i USA.

Studien CERTIiFy, som jamfor CERAMENT®|BVF med den vanligaste
behandlingen, autograft (dar ben tas fran patienten fran annan del
an operationsstallet) slutférde patientrekryteringen i december 2017.
Denna prospektiva studie har som syfte att visa patientférdelar och
kostnadsbesparing genom att anvanda CERAMENT® istallet for patien-
tens eget ben. Publikation véntas runt arsskiftet 2018/2019.

PERSONAL OCH ORGANISATION

Den 31 december 2017 hade koncernen 65 (52) anstallda. Av dessa var
54% (58) verksamma inom forsdljning och marknad. Av de anstéllda
har 78% (75) en universitetsexamen. Antalet disputerade &r 6 (4).

KOSTNADER OCH RESULTAT
Bruttoresultat

Som ett resultat av 6kad forsdljning kade bruttovinsten till 112,4 MSEK
(88,3), medférande en bruttomarginal pa 87,0% (84,4).

Rorelsekostnader

Under 2017 fortsatte bolaget att investera vdsentligt i forsaljning,
marknadsféring och utveckling. Forsaljnings- och marknadsférings-
kostnader dkade till 92,9 MSEK (79,8), i huvudsak relaterat till dkat antal
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saljare i bade USA och Europa, samt 6kade marknadsaktiviteter hos
distributorer, sjukvardsenheter och lakare. Forsknings- och utveck-
lingskostnader 6kade till 60,6 MSEK (38,2), framst avseende kostnader
for FORTIFy-studien for CERAMENT®|G i USA och ¢kade resurser for
kliniska, medicinska och regulatoriska aktiviteter. Administrations-
kostnaderna minskade till 57,5 MSEK (60,7). Av de totala kostnaderna
utgjorde avskrivningar 1,2 MSEK (1,3).

Rorelseresultat

Rorelseresultatet forsdmrades till -99,3 MSEK (-88,7), framst till foljd av
ovan namnda satsningar.

Arets resultat

Arets resultat férsamrades till -128,9 MSEK (-110,2) framst till foljd av
det forsdmrade rorelseresultatet enligt ovan samt dkade finansiella
kostnader relaterat till ldnet frdn Kreos Capital. Lanet sades upp och
slutbetalades 1 februari 2018 och 89 MSEK i uppsagningskostnad
belastade drets resultat 2017.

INVESTERINGAR

Investeringar i immateriella tillgdngar har under aret uppgatt till

1,6 MSEK (1,3) avseende forvérv av patent samt aktiverade utvecklings-
kostnader, och till 3,0 MSEK (0,1) avseende kontorsinventarier.

FINANSIELL STALLNING OCH KASSAFLODE
Finansiering
I samband med bérsnoteringen genomférde bolaget en nyemission
om 19 285 345 aktier motsvarande 559 MSEK fore transaktionskostna-
der pa 39 MSEK.

Den 31 december 2017 uppgick koncernens likvida medel till
533,4 MSEK (141,5). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -107,5 MSEK (-81,9). Vid utgangen av aret uppgick det egna
kapitalet till 450,8 MSEK (34,3), varav 31,4 MSEK (18,1) utgjorde aktiekapital.

KVALITETSSYSTEM OCH PRODUKTGODKANNANDE
BONESUPPORT's kvalitetssystem foljer The Medical Device Directive
93/42/EEC, 1SO 13485 “Medical device-Quality management system-
Requirements for regulatory purposes’, FDAs Quality System Require-
ments och dvriga nationella regelverk.

Bolagets produkter dr s.k. klass 3-produkter i Europa, och genom-
gdr omfattande design verifieringar/valideringar innan de bedéms
och godkanns for CE-mdrkning av det kontrollerande organet British
Standard Institute. Dessférinnan har lakemedelsmyndighet konsul-
terats for granskning av produktens medicinska substans. | USA har
produkterna pa marknaden s.k. 510(k) clearance.

MILJO

Bolagets verksamhet &r inte tillstandspliktig enligt miljobalken. Bolaget
har under dret fortsatt arbete med arbetsmiljon. Huvudkontoret i Lund
har fatt en mer anpassad utformning i delvis nya lokaler.

OPERATIVA OCH FINANSIELLA RISKER
BONESUPPORTS huvudsakliga rorelse, saval som finansiella risker, ar
marknadsbearbetningen och den tid det tar att skapa acceptans for
produkterna och darigenom generera intakter. | USA ©kade forsalj-
ningen trots att var distributor i USA, Zimmer Biomet, har haft interna
forsérjningsproblem avseende delar av sina egna produkter. Detta har
paverkat forsaljningen negativt under andra halvaret 2017, eftersom
CERAMENT®|BVF saljs tillsammans med dessa produkter. Om varor
saknas hos Zimmer Biomet paverkar det hur mycket Zimmer Biomets
distributorer besoker sjukhusen.

Det finns en valutaexponering framférallt kopplad till EUR och USD.
Eftersom intékterna i huvudsak genereras i dessa valutor s& har en
svag krona en positiv effekt.



RATTSLIGA TVISTER
BONESUPPORT har inga pagaende eller kdnda potentiella rattstvister
inom koncernen.

En mer detaljerad beskrivning av risker ges i not 2.

LANGSIKTIGT STRATEGISKA AKTIVITETER

Strategi

BONESUPPORT's strategi dr i huvudsak foljande:

- Ta fram overtygande kliniska data och halsoekonomiska data
Kommersiellt fokus pa valda marknader och indikationer
Fardigstalla FORTIFy-studien for att kunna lansera CERAMENT®|G
i USA
Utveckla nya produkter som mdéter marknades behov pa kort,
medel och lang sikt

BONESUPPORT kommer att utveckla ytterligare évertygande kliniska
och HEOR-data for att starka positionen pa marknaderna trauma, revi-
sionsartroplastik, kronisk osteomyelit och diabetes fot. BONESUPPORT
ser dven mojligheter till expansion pa storre marknader utanfor USA
och Europa.

For att erhalla godkdnnande for CERAMENT®|G i USA kommer
BONESUPPORT att fortsatta att samla klinisk evidens for produk-
tens sakerhet och effektivitet. BONESUPPORT avser att slutféra den
pagadende FORTIFy-studien som avser att pavisa sakerhet och hogre
effektivitet vid behandling av ett utmanande ortopediskt tillstand och
till stod for godkdnnande av en bred indikation. Bolaget forvéntar sig
ett snabbt ibruktagande av CERAMENT®|G i USA baserat pd det
mottagande produkterna har haft bland patienter i Europa.

BONESUPPORT har for nérvarande fyra produktkandidater i pre-
klinisk fas som baseras pa plattformen CERAMENT® i kombination med
andra terapeutiska agenter, se avsnitt Forskning och utveckling for
mer information.

Framtidsutsikter

Vi tror att det kommer att finnas ett stérre behov och 6kad efterfragan
som driver den snabba tillvéxten avseende biologiskt bengraftsub-
stitut, framfor allt for att det finns fordelar jamfort med andra behand-
lingar som autograft eller allograft. CERAMENT® &r en unikt positione-
rad produkt med mojlighet att spela en framtradande roll och ta en
vasentlig del av denna tillvaxt.

STYRELSEN OCH DESS ARBETE

Vid en extra bolagsstdmma i mars 2017 invaldes Lennart Johansson
som ny styrelseledamot. Nuvarande styrelseledamaéter dr Hakan
Bjorklund, Bjorn Odlander, Lars Lidgren, Nina Rawal, Tone Kvdle och
Lennart Johansson.

Styrelsens arbete styrs av en arbetsordning som revideras och
antas av styrelsen minst en gang arligen. Arbetsordningen innehaller
i huvudsak foreskrifter for styrelsens arbete samt instruktioner for
arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktéren samt
instruktioner for den ekonomiska rapporteringen. Mer detaljer ges i
bolagsstyrningsrapporten.

STYRELSENS FORSLAG TILL PRINCIPER FOR ERSATTNING
TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Principer och riktlinjer for ersattning till verkstéllande direktoren
och andra ledande befattningshavare utformas av styrelsen efter
beredning av styrelsens ersattningsutskott och faststalls darefter av
arsstamman. Riktlinjerna ska galla for anstallningsavtal som ingas efter
bolagsstammans beslut om dessa riktlinjer samt for de fall andringar
gors i befintliga villkor efter stimmans beslut.

Bolagets utgangspunkt dr att ersattningar ska utges pd marknads-
madssiga villkor som majliggor att ledande befattningshavare kan
rekryteras och behallas samt att villkoren ska vara konkurrenskraftiga

FORVALTNINGSBERATTELSE

med hénsyn till férhallandena i det land dér den ledande befattnings-
havaren &r anstélld. Ersattningar till ledande befattningshavare far
utgoras av fast 16n, rorlig ersattning, pensionsformaner, av bolagsstam-
man beslutade aktierelaterade incitament och ¢vriga formaner. Fast
16n ska faststdllas med hansyn tagen till kompetens, ansvarsomrade
och prestation. Den rorliga ersattningen ska baseras pa utfallet av i for-
vag uppsatta och véldefinierade mal. Den rérliga ersdttningen ska vara
maximerad och far som hogst utgdra 75 procent av den fasta arslonen
for verkstallande direktéren och 40 procent av den fasta arslonen for
ovriga ledande befattningshavare, varvid den individuella hégstanivan
ska faststdllas bland annat mot bakgrund av personens befattning.

Utover vad som foljer av lag och kollektivavtal eller annat avtal kan
verkstéllande direktdren och dvriga ledande befatttningshavare dga
ratt att pa individuell basis arrangera pensionslosningar. Avstdende av
16n och roérlig ersattning kan utnyttjas for Okade pensionsavsattningar
forutsatt oférandrad kostnad for Bolaget Gver tiden.

Aktierelaterade incitamentsprogram ska i férekommande fall beslu-
tas av bolagsstéamman. De ledande befattningshavarna far tillerkdnnas
sedvanliga 6vriga formaner, sasom tjanstebil, foretagshalsovard m.m.

Vid uppsdgning av verkstdllande direktdrens anstélining fran Bola-
get sida ska uppsagningstiden inte dverstiga 6 manader. Om Bolaget
sager upp verkstallande direktoren utan saklig grund ska verkstallande
direktoren, utdver 16n under uppsdgningstiden, ha ratt till ett avgangs-
vederlag motsvarande 12 mdnaders grundlén samt ett belopp som
motsvarar det genomsnittliga bonusbelopp som utbetalats under de
tre senaste aren (eller fér den kortare period som anstdllningsavtalet
varit i kraft). For évriga ledande befattningshavare ska uppsagnings-
tiden vid uppsdgning fran Bolagets sida inte Gverstiga 12 manader. Vid
uppsagning fran Bolagets sida ska, utdver 16n under uppsagningstid,
avgangsvederlag motsvarande hdgst 12 mdnaders grundlén kunna
utga.

Styrelsen ska ha rétt att franga riktlinjerna om det i enskilt fall finns
sdrskilda skal som motiverar det.

Ytterligare information finns i Bolagsstyrningsrapporten samt i
aresredovisningens not 11.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS
UTGANG
BONESUPPORT:s styrelse beslutade 23 januari 2018 att tillsdtta Emil
Billbéck som ny VD. Richard Davies lamnade sin tjanst 28 februari 2018
och Emil Billback tilltradde 1 mars 2018. Emil Billbdck har mangarig
erfarenhet fran medicintekniska produkter, bland annat 13 ar i ledande
roller inom BSN Medical i USA och Tyskland. Richard Davies erhaller [6n
under uppsagningsperioden fram till och med juli 2018, darefter ett
avgangsvederlag motsvarande 12 mdnadsloner samt en kompensa-
tion for bonus motsvarande ca 4 manadsloner, se mer detaljer i not 11.
BONESUPPORT aterbetalade 1 februari 2018 den dterstdende skul-
den till Kreos Capital Ltd, 93,3 MSEK (9,5 MEUR) samt relaterade avgifter
redovisade i det bokférda skuldbeloppet 98,6 MSEK.
Uppsagningskostnaden pa 8,9 MSEK bokfordes 2017.

MODERBOLAGET

INTAKTER, RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING
Moderbolaget BONESUPPORT HOLDING AB &ger och férvaltar aktierna
i BONESUPPORT AB som i sin tur dger aktierna i dvriga koncernbolag.
BONESUPPORT HOLDING AB bedriver ingen operativ verksamhet.
BONESUPPORT HOLDING AB registrerades den 15 mars 2010 i sam-
band med omstrukturering av koncernen.

Under 2017 debiterades Management Fees inom koncernen. |
moderbolaget har 379 MSEK (0,0) redovisats som nettoomsattning
och 50,5 MSEK (2,4) som administrativa kostnader. Moderbolagets
rorelsekostnader uppgar till 50,5 MSEK (2,4).

BONESUPPORT HOLDING AB ARSREDOVISNING 2017 27



FORVALTNINGSBERATTELSE

Under aret har ovillkorade aktiedgartillskott om 100 MSEK (103,9) lam-
nats till BONESUPPORT AB. Arets resultat uppgick till -15,8 MSEK (-3,9).

Eget kapital har efter nyemissionen ¢kat till 920,7 MSEK (403,8). Kassa
och bank uppgar vid utgangen av aret till 513,9 MSEK (103,8).

FINANSIELLA RISKER

Moderbolagets finansiella risker sammanfaller i allt vdsentligt med
koncernens.

AGARFORHALLANDEN DEN 31 DECEMBER 2017

De storsta dgarna vid utgadngen av aret var Health Cap V L.P 13,1%,
Stiftelsen Industrifonden 9,5%, Lundbeckfonden 9,5%, Robur AB 8,9%,
3:e AP-fonden 8,0%, Tellacg AB 5,9% och Carl Westin Ltd 5,4%.

AKTIEN

Vid en extra bolagsstdmma i april 2017 beslutades en sammanldgg-
ning av aktierna 5:1. Antalet aktier i BONESUPPORT HOLDING AB har
under aret 6kat med 21 266 669 aktier, varav 19 285 345 till foljd av
nyemissionen i samband med borsnoteringen, 1 603 324 till foljd av
inldsen av personaloptioner och 378 000 till foljd av inldsen av optio-
ner. Antalet aktier uppgdr per 31 december 2017 till 50 277 890 aktier,
varav alla ar stamaktier, med rostrétten en rost per aktie. Kvotvardet pa
aktierna dr 0,625 (0,125) kronor per aktie. BONESUPPORT HOLDING AB
innehar inga egna aktier. Antalet aktier skall vara ldgst 29 000 000

(50 000 000) och hagst 116 000 000 (200 000 000).

STYRELSENS FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Vinstdisposition moderbolaget, SEK
Fritt eget kapital i moderbolaget

Overkursfond 1189016 626
Balanserat resultat -283 883 945
Arets resultat -15 815 298
Summa fritt eget kapital i moderbolaget 889317 383

Styrelsen foreslar att Overkursfonden, balanserat resultat och arets
resultat balanseras i ny rékning.
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FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS RESULTATRAKNING

TSEK Not -:II 2016
Nettoomsattning 4 129 301 104 599
Kostnad for sélda varor 6,7 -16 871 -16312
Bruttoresultat 112430 88 287
Forsaljningskostnader 6,10,11,21 -92 858 -79766
Forsknings- och utvecklingskostnader 6,10, 11 -60 636 -38 233
Administrationskostnader 6,8,10,11,12 -57 478 -60 671
Ovriga rorelseintékter 13 5282 7 349
Ovriga rorelsekostnader 6,14 -6 025 571
Rorelseresultat -99 285 -88745
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 15 5723 2825
Finansiella kostnader 15 -34 300 -23 646
Finansiella poster netto -28 577 -20 820
Resultat efter finansiella poster -127 862 -109 565
Inkomstskatt 16 -1 007 -625
Arets resultat -128 869 -110 190
Resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -128 869 -110 190
Resultat per aktie (uttryckt i kr / aktie) raknat pa resultat

hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Resultat per aktie fore och efter utspadning 23 -3,24 -4,26
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FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS RAPPORT
OVER TOTALRESULTAT

TSEK -:II 2016

Arets resultat -128 869 -110190

Ovrigt totalresultat:

Poster som senare kan dterféras i resultatrdkningen:

Omrakningssdifferenser 2 -74
Poster som inte ska dterféras i resultatrdkningen: 0 0
Ovrigt totalresultat fér dret 2 74
Summa totalresultat for aret -128 867 -110 264

Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -128 867 -110 264
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0
Summa totalresultat for aret -128 867 -110 264

Ovrigt totalresultat avser i sin helhet valutakursdifferenser utan skatteeffekt.
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FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS BALANSRAKNING

TSEK Not YN0 LAV 31 december 2016

TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar 18

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3529 3242

Patent 1715 1227

Summa immateriella anldaggningstillgangar 5244 4469

Materiella anldggningstillgangar 19

Inventarier och verktyg 3099 442

Summa materiella anldggningstillgangar 3099 442

Finansiella anldggningstillgdngar

Langfristiga fordringar 21,26 248 180

Summa finansiella anldaggningstillgangar 248 180

Summa anlédggningstillgangar 8591 5091

Omsittningstillgangar

Varulager 17

Ravaror och férnédenheter 12171 10494

Fardigvarulager och handelsvaror 9908 3995

Summa 22079 14 489

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 21,26 20678 20242

Ovriga fordringar 21,26 6825 3982

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 5144 3504
32647 27728

Likvida medel 26 533367 141501

Summa omséttningstillgangar 588 093 183718

SUMMA TILLGANGAR 596 684 188 809
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FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS BALANSRAKNING

TSEK Not A TG TP DAV 31 december 2016

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som kan héanforas till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 23 31424 18132
Ovrigt tillskjutet kapital 1189015 669 552
Reserver -304 -306
Ansamlad forlust inklusive arets forlust -769 349 -653 074
Summa eget kapital 450 786 34304

Langfristiga skulder

Upplaning 25,26,29 0 84 599
Avsattningar 24 173 164
Summa langfristiga skulder 173 84763

Kortfristiga skulder

Uppldning 25,26,29 98 620 25103
Leverantorsskulder 26 11553 11811
Skatteskulder 798 587
Ovriga skulder 6577 3297
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 22,26 28177 28 944
Summa kortfristiga skulder 145725 69 742
Summa skulder 145 898 154 505
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 596 684 188 809
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FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS FORANDRINGAR

| EGET KAPITAL

Ovrigt Ansamlad

Aktie tillskjutet forlust inklusive Summa
TSEK kapital kapital Reserver arets resultat eget kapital
Ingéende balans 2016-01-01 15686 564 372 -232 -559 498 20328
Totalresultat
Avrets resultat -110190 -110 190
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser vid omréakning av utlandsverksamheter -74 -74
Summa totalresultat 0 0 -74 -110 190 -110 264
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 2446 96 744 99190
Utstallda optioner 8436 8436
Aktierelaterade ersattningar 16614 16614
Summa transaktioner med aktiedgare 2446 105180 0 16614 124 240
Ingéende balans 2017-01-01 18132 669 552 -306 -653 074 34304
Totalresultat
Avrets resultat -128 869 -128 869
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser vid omréakning av utlandsverksamheter 2 2
Summa totalresultat 0 0 2 -128 869 -128 867
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 13292 557002 570294
Transaktionskostnader nyemission -39101 -39101
Utgivna optioner 1562 1562
Aktierelaterade ersattningar 12594 12594
Summa transaktioner med aktiedgare 13292 519463 0 12594 545 349
Utgaende balans 2017-12-31 31424 1189015 -304 -769 349 450786

Forandring av koncernens reserver

Koncernens reserver utgors i sin helhet av valutadifferenser vid omrakning av utlandsverksamheter.
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FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

F

TSEK Not 2016
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Rorelseresultat -99 285 -88 745
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 29 16 707 17593
Erhdllen ranta 3 4
Erlagd rénta -11 740 -11 644
Ovriga betalda finansiella kostnader 0 -9 868
Betald skatt -737 -109
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar -95 052 -92769
av rorelsekapital

Fordndringar av rérelsekapital

Okning (-) / minskning (+) av varulager -6 557 653
Okning () av rérelsefordringar -8579 -5178
Okning (+) av rérelseskulder 2654 15379
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -107 534 -81933
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar 18 -1574 -1307
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 19 -3037 -67
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar S 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 688 -1374
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission 570 294 99 190
Utgivna optioner 1562 4524
Transaktionskostnader nyemission -39101 0
Uppléning 0 128 908
Amortering 29 -27 922 -77 497
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 504 833 155125
Periodens kassaflode 392611 71818
Likvida medel vid periodens ingang 26 141 501 68 881
Kursdifferens i likvida medel -745 802
Likvida medel vid periodens utgang 26 533367 141 501
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FINANSIELL INFORMATION

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

TSEK Not -:II 2016
Nettoomséttning 37873 0
Driftskostnader

Administrationskostnader 8,11 -50516 -2 385
Ovriga intékter 23 [
Ovriga kostnader 33 -16
Rorelseresultat -12653 -2390
Resultat fran finansiella investeringar

Ovriga réntekostnader och liknande kostnader 15 -3162 -1519
Finansiella poster netto -3162 -1519
Resultat efter finansiella poster -15815 -3909
Skatt pa arets resultat 16 0 0
Arets resultat* -15 815 -3909

*Arets resultat i moderbolaget éverensstaimmer med totalresultat.
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FINANSIELL INFORMATION

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

TSEK Not AN TGPl VA 31 december 2016
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 20 503912 403912
Summa finansiella anldaggningstillgangar 503912 403912
Summa anldggningstillgangar 503912 403912
Omsittningstillgangar

Forutbetalda kostnader 22 715 307
Summa omséttningstillgangar 715 307
Kassa och bank 26 513 945 103776
SUMMA TILLGANGAR 1018572 507 995
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FINANSIELL INFORMATION

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

TSEK Not AN TP TA VA 31 december 2016
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 23 31424 18132
Summa bundet eget kapital 31424 18132
Fritt eget kapital

Overkursfond 1189015 669 552
Balanserat resultat -283 883 -279974
Avrets resultat -15815 -3909
Summa fritt eget kapital 889317 385669
Summa eget kapital 920741 403 801
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 433 1059
Skulder till koncernféretag 26 94 572 102 590
Ovriga skulder 26 1667 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 22,26 1159 545
Summa kortfristiga skulder 97 831 104194
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1018572 507 995
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FINANSIELL INFORMATION

MODERBOLAGETS FORANDRINGAR

| EGET KAPITAL

Overkurs- Balanserat resultat Summa
TSEK Aktiekapital fond inklusive arets resultat eget kapital
Ingaende balans 2016-01-01 15686 564 372 -279 974 300 084
Totalresultat
Arets resultat -3909 -3909
Summa totalresultat -3909 -3909
Transaktioner med dgare
Nyemission 2446 96 744 99190
Utgivna optioner 8436 8436
Summa transaktioner med dgare 2446 105 180 107 626
Ingaende balans 2017-01-01 18132 669 552 -283 883 403 801
Totalresultat
Arets resultat -15815 -15815
Summa totalresultat -15815 -15 815
Transaktioner med dgare
Nyemission 13292 557002 570294
Transaktionskostnader nyemission -39101 -39101
Utgivna optioner 1562 1562
Summa transaktioner med dgare 13292 519463 532755
Utgaende balans 2017-12-31 31424 1189015 -299 698 920741
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FINANSIELL INFORMATION

MODERBOLAGETS
KASSAFLODESANALYS

TSEK Not 2016

|

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Rorelseresultat -12653 -2390
Erlagd rénta -3162 -1519
!(a“ssaﬂode fran den lopande verksamheten fore forandringar 15815 3909
i rorelsekapital

Férdndringar av rérelsekapital

Okning () av rérelsefordringar -408 -118
Okning (+) av rérelseskulder 1 655 1579
Kassaflode fran den lopande verksamheten -14 568 -2448
Investeringsverksamheten

Aktiedgartillskott -100 000 -100 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -100 000 -100 000
Finansieringsverksamheten

Nyemission 570 294 99190
Utgivna optioner 1562 4524
Transaktionskostnader nyemission -39 101 0
Okning / minskning av skulder till dotterbolag -8018 41867
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 524 737 145581
Periodens kassaflode 410 169 43133
Likvida medel vid periodens ingdng 26 103776 60 643
Likvida medel vid periodens utgang 26 513 945 103776
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NOTER

NOTER

NOT 1
ALLMAN INFORMATION,
REDOVISNINGSPRINCIPER

ALLMAN INFORMATION
BONESUPPORT é&r en vaxande aktodr pa marknaden for injicerbart ben-
substitut med tillsats av Idkemedel for ett flertal ortopediska indikationer.
CERAMENT® &r en fullt utvecklad plattform for injicerbart, syntetiskt
bensubstitut som efterliknar egenskaperna hos kroppseget ben, medger
kontrollerad nedbrytning for att stodja framtida bentillvaxt och ar injicer-
bart med minimalinvasiv teknik under lokalbedévning.
BONESUPPORT HOLDING AB &r ett aktiebolag registrerat i och med sate
i Lund. Adressen till huvudkontoret ar Scheelevagen 19,223 70 Lund.
Styrelsen har godkant denna koncernredovisning den 26 april 2018 och
den kommer att foreldggas drsstamman den 22 maj 2018 for faststallande.

KONCERNENS REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nar denna kon-
cernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer har tillampats
konsekvent for alla presenterade ar om inget annat anges.
Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Financi-
al Accounting Standards Board (IASB) sddana som de antagits av EU.
Koncernredovisningen dr vidare upprattad i enlighet med arsredovis-
ningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner.
Koncernredovisningen baseras pa historiska anskaffningsvéarden och
fortlevnadsprincipen.
Bolagets funktionella valuta dr svenska kronor och alla belopp ar i TSEK
om inte annat anges.

Inférandet av nya redovisningsprinciper:

Tilldampade redovisningsprinciper inkluderar nya och dndrade standarder
for forsta gdngen obligatoriska for rakenskapsar som paborjas 1 januari
2017.Ingen av dessa har haft ndgon vésentlig paverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

Koncernen tillampar fran och med 2016 IFRS 8 Rorelsesegment. Tillamp-
ningen har till syfte att Idmna upplysningar som hjélper anvandarna av de
finansiella rapporterna att bedéma karaktaren och de finansiella effekterna
av den afffarsverksamhet som koncernen bedriver och den ekonomiska
milj6 dér den dr verksam.

Utover de kommande standarder som beskrivs nedan dr den initiala be-
doémningen att nya standarder, tolkningar och dndringar som publicerats
inte kommer att ha nagon vdsentlig paverkan pa koncernens finansiella
rapporter.

IFRS 9 'Finansiella instrument’ ersatter IAS 39 till de delar som hanterar
klassificering och vérdering av finansiella instrument. IFRS 9 ska tilldmpas
pa rakenskapsar som borjar 1 januari 2018 och tidigare tillimpning ar
tilldten. IFRS 9 antogs av EU i november 2016. Ikrafttradandet kommer inte
ha ndgon vésentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter givet
den nuvarande nivan och inriktningen pa verksamheten dar finansiella
tillgdngar utgors enbart av kundfordringar, dvriga fordringar samt likvida
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medel. Den effekt som forvantas kommer fran andrade principer for
reserveringar for kreditforluster pa kundfordringar samt tillkommande
upplysningar. Koncernen kommer inte att rakna om tidigare perioder vid
overgangen till IFRS 9.

IFRS 15 'Intékter fran avtal med kunder’ ersétter IAS 18 Intékter och IAS
11 Entreprenadavtal samt alla dartill hérande tolkningsuttalanden (IFRIC
och SIC). Enligt IFRS 15 redovisas en intakt nar kunden erhaller kontroll
over den salda varan eller tjansten, vilket ersatter den tidigare principen att
intakter redovisas nar risker och formaner 6vergatt till koparen. Grund-
principen i IFRS 15 dr att ett foretag redovisar en intakt pa det satt som
bast speglar dverféringen av den utlovade varan eller tjansten till kunden.
Standarden innehadller en principbaserad femstegsmodell att tillimpa
pa samtliga kundkontrakt. IFRS 15 gavs ut i maj 2014 och skall tillampas
pa rakenskapsar som paborjas den 1 januari 2018 eller senare. Ett foretag
kan vélja mellan "full retroaktivitet” eller framatriktad tillimpning med
ytterligare upplysningar. Koncernen kommer att tilldimpa standarden fran
och med den 1 januari 2018 och kommer da anvénda full retroaktivitet.
Koncernens intakter genereras huvudsakligen genom férséljning av
CERAMENT® produkter vilket ar det enda prestationsatagandet. Inférandet
av IFRS 15 kommer dérfor inte att fa ndgra effekter pa de finansiella rap-
porterna utéver utdkade upplysningskrav. Intdkten kommer att redovisas
nar kunden erhéller kontroll 6ver den salda varan, vilket i allmanhet &r vid
leverans av varan.

IFRS 16 Leasingavtal introducerar en modell for redovisning av leasing
som innebar att i princip alla leasingavtal skall redovisas som tillgangar
och skulder med undantag for kontrakt kortare an tolv manader samt avtal
dér den leasade tillgangen ar av mindre varde. IFRS 16 skall tillampas pa
rakenskapsar som paborjas 1 januari 2019 och ersatter IAS 17. Standarden
antogs av EU 31 oktober 2017. Givet den nuvarande nivan av leasing-
kontrakt inom koncernen och den klassificering av dessa som gjorts
under IAS 17 kan det konstateras att koncernens tillgangar och skulder kan
forvantas oka, dock ej vasentligt, da dven leasing som idag klassificeras
som operationell ska aktiveras. Implementeringen av IFRS 16 kommer
fa inverkan pa de finansiella rapporterna. Dock har ingen analys av dess
paverkan féretagits annu.

UPPSKATTNINGAR, ANTAGANDEN OCH BEDOMNINGAR
Vid upprattandet av bolagets finansiella rapporter gors ett antal bedém-
ningar och uppskattningar samt antaganden som paverkar tilldmpningen
av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen i resultat- och ba-
lansrakningarna. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
beddmningar. Uppskattningar och bedémningar utvdrderas I[dpande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar
pa framtida handelser. Per 2017-12-31 gors bedémningen att det, med
undantag av de som redogdrs for i forvaltningsberattelsen under rubriken
Operativa och finansiella risker samt Not 3, inte har gjorts ndgra uppskatt-
ningar eller antaganden i bolagets finansiella rapporter som kan medféra
vasentliga justeringar av vardet pa tillgdngar eller skulder i paféljande ars
finansiella rapporter.

De omraden som innehaller for koncernredovisningen vasentlig grad av
uppskattningar, antaganden eller bedémningar beskrivs i Not 3.

Omsattningstillgdngar och kortfristiga skulder férvéantas atervinnas eller
betalas inom ett &r. Ovriga balansposter férvéntas atervinnas eller betalas
senare.



GRUNDER FOR KONSOLIDERING

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dess dotterforetag.
De finansiella rapporterna fér moderbolaget och dotterféretagen som tas
in i koncernredovisningen avser samma period och ar uppréattade enligt
de redovisningsprinciper som galler fér koncernen. Alla koncerninterna
mellanhavanden, intékter, kostnader, vinster eller forluster som uppkom-
mer i transaktioner mellan féretag som omfattas av koncernredovisningen
elimineras i sin helhet.

DOTTERFORETAG

Med dotterforetag avses bolag dar moderforetaget direkt eller indirekt
innehar mer &n halften av rosterna eller pd annat satt har ett bestdmmande
inflytande.

Ett dotterforetag tas med i koncernredovisningen fran forvarvstidpunk-
ten, vilket &r den dag dd moderbolaget far ett bestdammande inflytande,
och ingdr i koncernredovisningen fram till den dag da det bestdammande
inflytandet upphor.

Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden. Koépeskillingen vid
forvérv av en rorelse utgors av verkligt varde pa overldtna tillgangar,
skulder och emitterade aktier. | kdpeskillingen ingar dven verkligt varde pa
alla tillgangar eller skulder som ar en féljd av avtalad villkorad kopeskilling.
Identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder varderas inled-
ningsvis till verkligt varde pa forvarvsdagen.

OMRAKNING AV UTLANDSKA DOTTERFORETAGS BOKSLUT

Poster i dotterforetagens balansrakningar ar varderade i respektive funktio-
nell valuta, vilken i normalfallet & densamma som landets lokala valuta.
Koncernens finansiella rapporter presenteras i svenska kronor, vilket &r
moderbolagets funktionella valuta. Resultat- och balansrakningarna for

de utlandska dotterféretagen omréknas till svenska kronor. Balansrakning-
arna omrdknas till balansdagens kurser. Resultatrakningarna omraknas till
periodens genomsnittskurser. Kursdifferenserna vid omrakning paverkar
inte arets resultat utan redovisas i évrigt totalresultat i koncernredovisning-
en. Foljande valutakurser har anvants vid omrakningar:

usb EUR CHF
Balansdagens kurs 2017-12-31 8,2322 9,8497 8,4281
Periodens genomsnittskurs 2017 8,5380 9,6326 8,6693
Balansdagens kurs 2016-12-31 9,0971 9,5669 89111
Periodens genomsnittskurs 2016 8,5724 9,4400 8,6039

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt indirekt metod. Det redovisade
kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfor in- eller utbetal-
ningar.

INTAKTSREDOVISNING

Koncernens intdkter genereras huvudsakligen genom forsaljning av
CERAMENT®-produkter. Intakter har upptagits till verkligt varde av vad som
erhallits eller kommer att erhdllas, exklusive mervardesskatt. Férsaljnings-
intakter redovisas nar foljande kriterier &r uppfyllda: leverans har skett,
forsaljningspris ar bestamt eller gar att bestdamma och betalning ar sanno-
lik. For distributorer tilldmpas leveransvillkor Ex Works bolagets lokaler i
Lund vilket innebér att risken dvergar pa kdparen nar godset ldmnar lagret
och intakten redovisas vid detta tillfalle. For slutkunder tillimpas Delivered
Duty Paid kundens angivna destination. Det innebdr att leveransen har
skett och intdkten redovisas nar godset finns tillgangligt pa kundens
angivna adress.

Forsaljningsavtalen innehaller ingen returratt, detta galler bdde distri-
butorer och slutkunder. Garantikostnader uppgar till immateriella belopp
varfor ingen garantireserv redovisas.

Ranteintakter och rantekostnader redovisas i enlighet med effektivrante-
metoden som finansiella intdkter och kostnader.

NOTER

IMMATERIELLA TILLGANGAR
Balanserade utvecklingsutgifter och patent:
Utgifter for utveckling av nya produkter redovisas som immateriella
anldggningstillgdngar nér de fatt requlatoriskt godkdnnande av tillstands-
givande myndigheter och om sadana utgifter med hog sékerhet kommer
att leda till ekonomiska fordelar for foretaget. Balanserade utvecklingsut-
gifter redovisas som immateriella tillgdngar och avskrivningar gors fran
den tidpunkt da produkten &r fardig att anvanda. Avskrivningstiden &r
dterstadende patenttid dock aldrig langre an 15 ar. Utvecklingsutgifter som
inte uppfyller dessa kriterier kostnadsfors.

Externt forvérvade patent aktiveras och redovisas som patent. Alla
immateriella tillgdngar beddms arligen med avseende pa eventuellt
nedskrivningsbehov.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde minskat
med ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | an-
skaffningsvardet ingdr utgifter som direkt kan hanféras till forvarvet av till-
gangen. Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde eller
redovisas som en separat tillgdng, beroende pa vilket som ér tillampligt.
Planenliga avskrivningar baseras pa avskrivningsbart belopp, vilket utgérs
av anskaffningsvardet minskat med dess restvarde, férdelat pa forvantad
livslangd. Inventarier och verktyg skrivs av pa fem ar.

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en jamforelse mellan
erhallen forsaljningslikvid och det redovisade vardet. Mellanskillnaden
redovisas i resultatrakningen som ovriga intékter/kostnader.

NEDSKRIVNING AV ICKE-FINANSIELLA TILLGANGAR
Tillgangar som skrivs av beddéms med avseende pa viardenedgang narhelst
handelser eller forandringar | forhdllanden indikerar att det redovisade
vardet kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning goérs med det
belopp med vilket tillgdngens redovisade varde dverstiger dess atervin-
ningsvarde. Atervinningsvardet ar det hogre av en tillgangs verkliga varde
minskat med forsaljningskostnader och nyttjandevardet. Vid bedémning
av nedskrivningsbehov grupperas tillgdngarna pa de lagsta nivaer dar det
finns separat identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter).

FINANSIELLA TILLGANGAR

Kundfordringar och 6vriga fordringar:

Fordringar ar icke-derivativa finansiella tillgdngar med fasta eller faststall-
bara betalningar som inte noteras pa en aktiv marknad, som lanefordringar
eller kundfordringar. Fordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde
och dérefter till upplupet anskaffningsvarde minskat med eventuell reser-
vering for vardeminskning. Vinster och forluster hanforliga till fordringar
redovisas i resultatrakningen. Ranteeffekter som uppstar vid tillimpning av
effektivrantemetoden redovisas ocksa i resultatrakningen. Verkligt varde
pa kortfristiga finansiella tillgangar anses motsvara det bokférda vardet
mot bakgrund av den korta I6ptiden.

Nedskrivning av kundfordringar:

Vasentliga finansiella svarigheter hos géldendren, sannolikt for att galde-
naren kommer att ga i konkurs eller genomga finansiell rekonstruktion och
uteblivna eller forsenade betalningar (forfallna sedan mer én 60 dagar),
betraktas som indikatorer pa att ett nedskrivningsbehov av en kundford-
ran kan foreligga. Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan
tillgdngens redovisade vérde och nuvérdet av bedémda framtida kassa-
floden. Det reserverade beloppet redovisas i resultatrakningen. Atervin-
ning av belopp som tidigare har skrivits bort krediteras resultatrakningen.

Likvida medel:
I likvida medel ingdr kassa och banktillgodohavanden.

VARULAGER

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsélj-
ningsvardet. Anskaffningsvardet faststalls med anvandning av forst in-,
forst ut-metoden (FIFU). Anskaffningsvardet for fardiga varor bestar av
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NOTER

ramaterial, direkt 16n och andra direkta kostnader. Lanekostnader ingar
inte. Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset i den
|6pande verksamheten.

FINANSIELLA SKULDER

Upplaning:

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transak-
tionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet anskaffnings-
varde. Vinster och forluster redovisas i resultatrakningen.

Leverantorsskulder:

Leverantorsskulder redovisas inledningsuvis till verkligt varde och darefter
till upplupet anskaffningsvarde med tillimpning av effektivrantemetoden.
Eftersom 16ptiden normalt ar kort uppkommer ingen vésentlig ranteeffekt.

UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utlandsk valuta redovisas till kursen pa transaktionsdagen.
Monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta omréknas till balans-
dagens kurs och kursvinster och kursférluster redovisas i resultatrakningen
som dvriga intdkter/kostnader.

AKTIEKAPITAL

Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya aktier
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag efter emissions-
likviden.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensioner:

Koncernen har enbart avgiftsbestdamda pensionsplaner. De avgiftsbestam-
da pensionsplanerna omfattar huvudsakligen alderspension, sjukpension
och familjepension. Premierna betalas [6pande under aret av respektive
koncernbolag till separata juridiska enheter, exempelvis férsékringsbolag.
Storleken pé premien basera sig pa I6nenivan. Pensionskostnader for
perioden ingar i resultatrakningen.

Aktierelaterade ersattningar:

Koncernen har utestdende personaloptioner, som regleras med egetkapi-
talinstrument. For detaljerade beskrivningar av programmen hanvisas till
Not 12. Aktierelaterade ersattningar (personaloptioner) varderas baserat
pa marknadsvardet av personaloptionerna vid tilldelningen av optionerna.
Vérdet av ersattningen omvarderas inte efter tilldelningstidpunkten. Den
totala kostnaden férdelas éver intjdnandeperioden, vilken &r den period
under vilken alla de angivna intjanandevillkoren ska uppfyllas. Kostnaden
redovisas som personalkostnad och krediteras i eget kapital. Vid varje
bokslutstillfalle omprovar koncernen sina bedémingar av hur manga aktier
som forvantas bli intjdnade. Eventuella avvikelser mot de ursprungliga
beddmningarna som omprovningen ger upphov till, redovisas i resulta-
trdkningen och motsvarande justeringar gors i eget kapital.

Nar optionerna utnyttjas emitterar foretaget nya aktier. Mottagna betal-
ningar krediteras aktiekapitalet (kvotvardet) och &vrigt tillskjutet kapital nar
optionerna utnyttjas

Sociala kostnader hanforliga till aktierelaterade instrument enligt ovan
kostnadsfors fordelat pa de perioder under vilka tjansterna utfors. Kostna-
den berdknas baserat pd samma varderingsmodell som anvants nar per-
sonaloptionerna tilldelats. Den skuld for sociala avgifter som uppkommer
omvarderas vid varje bokslutstillfalle utifrdn en ny berdkning av de avgifter
som kan komma att betalas ndr instrumenten inldses. Det innebdr att en
ny marknadsvardering av optionerna som gors vid varje bokslutstillfalle
ligger till grund for berdakningen av skulden for sociala avgifter.

UPPSKJUTEN SKATT

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéra skillnader. Uppskjuten skatt be-
réknas med tilldmpning av skattesats som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som forvantas galla nér den berdrda uppskjutna skatte-
fordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna
skattefordringar avseende skattemadssiga underskott redovisas i den man
de bedéms komma att utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott.
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RORELSESEGMENT

Koncernen styr och féljer upp verksamheten i tva rorelsesegment: North
America (NA) och Europe & Rest of the World (EUROW). Information om
rérelsesegmentens forsaljning och resultat redovisas i Not 4. Det gors
ingen uppfdljning pa vare sig tillgdngar eller skulder pd segmentniva
eftersom styrning och uppféljning av dessa gors av ledning och styrelse
pa koncernniva.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget upprittar sin arsredovisning enligt Arsredovisningslagen
och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. RFR 2 innebdr att moderbolagets arsredovisning

for den juridiska personen ska tillimpa samtliga av EU godkénda IFRS och
uttalanden s& langt detta ar majligt inom ramen for Arsredovisningslagen
och med hansyn till sambanden mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag och tilldgg som ska goras
jamfort med redovisning enligt IFRS.

Aktier i dotterbolag nedsskrivningsprovas arligen, eller vid indikation pa
vardenedgang, baserat pa en kassaflodesprognos éver de narmaste sex
aren.

Foljande skillnader finns mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper: Andelar i koncernféretag redovisas i moderbolaget
enligt anskaffningsvardemetoden.

I moderbolaget redovisas alla leasingavtal enligt reglerna for operatio-
nell leasing. Moderbolaget foljer Arsredovisningslagens uppstaliningsform
for resultat- och balansrakningen, vilket bland annat innebéar en annan
uppstélining for eget kapital.

NOT 2
FINANSIELL RISKHANTERING

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella
risker. Verksamheten péverkas av ett flertal faktorer som kan ha effekt pa
foretagets resultat och finansiella stallning. | strategin ingar att fortlopan-
de identifiera och hantera risker. Nedan bedéms de finansiella risker som
anses vara de viktigaste for BONESUPPORTs utveckling samt hur féretaget
hanterar dessa risker.

Med finansiella risker avses fluktuationer i foretagets resultat och kassa-
flode till foljd av forandringar i valutakurser, rantenivder och kreditrisker.
BONESUPPORT har en ¢vergripande finanspolicy for bade moderbolaget
och koncernen som reglerar ansvarsférdelningen i finansiella frdgor mellan
styrelsen, verkstéllande direktoren, finansdirektéren och 6vriga koncern-
bolag. I styrelsen finns en revisionskommitté som bland annat har till upp-
gift att bevaka finanspolicyns utformning och vid behov féresla forand-
ringar for styrelsen. Finanspolicyn praglas av 1&g riskniva. En ny finanspolicy
togs fram och en mer komplett riskinventering gjordes under 2017.

Som redovisningsprincip gallande finansiella risker och riskhantering
tilldmpar BONESUPPORT IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar och
IFRS 13 Vardering till verkligt vérde.

MARKNADSRISK

Marknadsrisk ar att risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden
fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar i marknads-
priser. Marknadsrisker indelas av IFRS i tre typer, ranterisk, valutarisk och
ovrig prisrisk. Darutover behandlar IFRS 7 bland annat kreditrisk och
likviditetsrisk. Den marknadsrisk som framst paverkar koncernen utgérs av
valutarisker.

RANTERISK

Rénterisk ar risken att vardet pa ett finansiellt instrument varierar pa grund
av forandringar i marknadsrantor. Rénterisk kan dels besta av forandring

i verkligt varde, prisrisk, dels forandringar i kassaflode, kassaflodesrisk. En
betydande faktor som paverkar ranterisken ar rantebindningstiden.



Redovisade varden TSEK E:IEE’I 2016-12-31

Finansiella skulder - rorlig ranta = -
98 620 109 702

Finansiella skulder - fast rénta

Kanslighetsanalys

Per den 31 december 2017 berdknas en generell hojning eller sankning
av rdntan ej ha ndgon inverkan pa Bonesupports resultat, eftersom lanen
|6per med fast ranta under lanets 16ptid som uppgar till fyra ar. Se mer
angdende lan och rantesatser i férvaltningsberéttelsen under Finansiell
stallning och kassaflode, avsnittet finansiering. Den 1 februari 2018 16stes
ldnen i sin helhet.

VALUTARISK
BONESUPPORT &r exponerad for olika typer av valutarisker.

Omrdikningsexponering

Exponeringen avser valutariskfluktuationer vid forsaljning av varor i
frammande valutor, s.k. omrakningsexponering. Cirka 71% av forséljningen
i BONESUPPORT AB faktureras i USD och cirka 10 % faktureras i EUR samt
cirka 13% i GBP. Det uppvdgs bara till liten del av att en del inkdp ocksa sker
i framst EUR.

Kanslighetsanalys

Om, allt annat lika, USD, stérks eller férsvagas med 5 procent gentemot
svenska kronan sa paverkas koncernens resultat efter skatt med plus/
minus ca 3,9 MSEK baserat pa 2017 ars transaktioner.

Finansiella skulder

BONESUPPORT har ocksa finansiella skulder, 1&n i frammande valuta, EUR,
vilket vid omrékning till SEK paverkas av valutafluktuationer. Om Euron for-
svagas gentemot svenska kronan innebdr det en positiv effekt pa bolagets
SEK redovisning av skulder.

Kanslighetsanalys

Om, allt annat lika, EUR forstarks eller férsvagas med 5 procent gentemot
den svenska kronan sa paverkas koncernens resultat efter skatt med plus/
minus cirka 4,7 MSEK per den 31 december 2017.

Finansiella tillgangar
Vidare har koncernens svenska bolag finansiella tillgangar i form av kund-
fordringar som till storsta del &r i utlandsk valuta.

Kanslighetsanalys

Eftersom kundfordringar till stérsta delen bestar av USD, EUR och GBP
varav USD star for ca 62% av totala utestaende, sa kan valutafluktuationer
paverka framtida kassafloden. Om, allt annat lika, USD, starks eller férsvagas
med 5 procent gentemot svenska kronan sa paverkas koncernens resultat
efter skatt med plus/minus 0,6 MSEK baserat pa utestdende kundfordringar
per den 31 december 2017.

Eget kapital

Kénslighetsanalysen i tabellen nedan visar koncernens paverkan av
forandringar i SEK mot valutor samt férandring av USD mot SEK. Siffrorna ar
baserade pa 2017 drs resultat och finansiella stallning.

+ innebadr en forsvagning av svenska kronan
- innebar en forstarkning av svenska kronan

MSEK +/-5 % USD +/-5 % EUR +/- 5 % GBP
Eget Kapital +/-4,5 +/-4,0 +/-09
KREDITRISK

Den finansiella riskhanteringen medfér en exponering for kreditrisker. Det
ar framst motpartsrisker i samband med fordringar pa andra motparter vid

NOTER

forséljning. Risken for att en motpart inte fullgor sin forpliktelse begransas
dels genom val av kreditvardig motpart och dels genom begransning av
engagemang av respektive motpart. Betalning av fordringar 6vervakas
kontinuerligt och osdkra fordingar reserveras for regelbundet. Risken att
BONESUPPORTS kunder inte uppfyller sina dtaganden, det vill sdga att
betalning ej erhalls for kundfordringar utgor en kundkreditrisk. Bedémda
och realiserade kundférluster uppgick under 2017 till 2 641 TSEK (712). Se
aven not 21 for ytterligare information om kundfordringar.

Likviditetsrisk:

Likviditetsrisk beddms baserat pa flerarig likviditetsplanering, huruvida de
likvida medlen &r tillrackliga for framtida kassafloden. | det fall det finns
en risk att de likvida medlen ej ar tillréackliga kommer bolaget i god tid att
balansera kostnader mot framtida intdkter och/eller soka alternativ finan-
siering, via lan eller liknande.

NOT 3
BEDOMNINGAR, UPPSKATTNINGAR
OCH ANTAGANDEN

Vid uppréttande av bolagets finansiella rapporter gors ett antal bedom-
ningar och uppskattningar samt antaganden som paverkar tillimpningen
av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen i resultat- och
balansrakningarna. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar
och bedémningar. Uppskattningar och bedémningar utvdrderas [6pande
och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvant-
ningar pa framtida handelser.

Gjorda uppskattningar, antaganden och beddémningar beskrivs ndrmare
nedan.

VARULAGER

Varulagret varderas till det Idgsta av anskaffningsvardet och nettoforsalj-
ningsvardet. Anskaffningsvérdet berdknas utifran forst-in, forst-ut-principen
(FIFU). Anskaffningsvardet for fardigvaror bestdr av rdmaterial, direkt 16n
och andra direkta kostnader. Lanekostnader &r inte inkluderade. Netto-
forsaliningsvardet ar berdknat forséljningspris i [pande verksamhet.

VARDERING AV UNDERSKOTTSAVDRAG

Arligen underséks majligheterna till aktivering av uppskjutna skatteford-
ringar avseende skattemdssiga underskottsavdrag. Uppskjuten skatte-
fordran upptas endast i de fall det &r troligt att framtida skattemassiga
Overskott kommer att finnas tillgangliga mot vilken den temporara
skillnaden kan utnyttjas. Trots den positiva utvecklingen fér narvarande &r
sannolikheten att bolaget redovisar vinst under 2018 liten.

VARDERING AV ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget prévar arligen eller oftare om det finns indikation pa
vardenedgang om nagot nedskrivningsbehov fér andelar i koncernfo-
retag foreligger. Atervinningsvérden fér andelarna i koncernféretag har
faststallts genom berdkning av nyttjandevarde vilket kraver att omfattande
uppskattningar och antaganden maste goras. | dessa antaganden har
diskonterade prognosticerade framtida kassafloden over de narmaste sex
aren framraknats med beaktande av en diskonteringsranta om 20% efter
skatt. Vid framrdaknandet av diskonteringsranta har hansyn tagits till riskfri
ranta, marknadsriskpremium samt féretagsspecifik kapitalstruktur och
aktuell skattesats. Kassaflodet efter sexarsperioden extrapoleras med till-
vaxttakten fem procent som ett antagande om langsiktig marknadstillvaxt.
Det framréknade nyttjandevardet har sedan jamforts med det redovisa-
de vérdet och denna jamforelse visar pa att inget nedskrivningsbehov
foreligger. En kanslighetsanalys har genomférts dar olika diskonterings-
rantor simulerats. En hojning av diskonteringsrantan a tva procentenheter
skulle inte medféra ndgot nedskrivningsbehov. Resultatet av testet visar

pa ett dverskott och darfor finns inget nedskrivningsbehov for andelar i
koncernforetag.
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NOT 4
RORELSESEGMENT

Nettoomsattning 78127 51174
Operativa kostnader ' -59319 -58 775
Bidrag 18 808 -7 601
Ovriga rérelseposter ? 0 0
Rorelseresultat 18 808 -7 601
Finansiella poster 0 0
Resultat fore skatt 18 808 -7 601
Nettoomséttning CERAMENT®|BVF 78127 12 682
Nettoomsattning CERAMENT®|G, CERAMENT®V 0 38492

2016
NA EUROW Ovrigt Totalt
0 129 301 68 868 35731 0 104 599
0 -11809%4 -46 348 -47 929 -40034  -134 311
0 11207 22520 -12198 -40 034 -29712
-110492  -110492 0 0 -59033 -59033
-110492 -99 285 22 520 -12198 -99 067 -88 745
-28 577 -28 577 0 0 -20 820 -20 820
-139069  -127 862 22520 -12198  -119887  -109 565
0 90 809 68 868 10237 0 79105
0 38492 0 25494 0 25494

" Med operativa kostnader avses kostnad for sélda varor, forsaljningskostnader, forsknings- och utvecklingskostnader.
? Med 6vriga rorelseposter avses administrationskostnader, évriga rorelseintdkter och rorelsekostnader.

BONESUPPORT styr och foljer upp verksamheten pa rérelsesegmenten
North America (NA) och Europe & Rest of the World (EUROW). Forsélj-
ningsfunktionen foljer segmentindelningen, dar respektive segment leds
av en ansvarig affarschef, tillika medlemmar i koncernledningen. Ovriga
funktioner dr organiserade i huvudsak koncerndvergripande, férutom

en mindre enhet inom utveckling som verkar i USA. Ovrigt inkluderar
elimineringar och dévriga poster. De kostnader som inkluderas i Ovrigt &r

i huvudsak kostnader for koncernfunktioner som inte direkt kan allokeras
till ndgot av de tva rérelsesegmenten. Kostnader fér optionsprogrammen
allokeras inte per segment, da kostnaden fér dessa program beror delvis av
externa faktorer sdsom vdrdering pa bolaget. En férdelning per segment
skulle dérfor kunna innebéra en icke rdttvis fordelning om en extern fak-
tors paverkar med olik vikt per segment. Bidraget per segment berdknas
som nettoomsattning minus direkt allokerbara operativa kostnader (se
definition ovan) fér segmenten.

Det g6rs ingen uppfolining pa vare sig tillgangar eller skulder pa seg-
mentniva eftersom styrning och uppféljning av dessa gors av ledning och
styrelse p& koncernniva.

Forsaljningen i Sverige utgjorde 3,2 MSEK (2,4). Endast ett land stdr for
mer &n 10% av nettoomséattningen, vilket & USA. Nettoomséttningen i
USA uppgick till 78,1 MSEK (68,9) dar kunden ar en amerikansk distributor.

Koncernens anldggningstillgéngar finns i allt vésentligt i Sverige.

NOT 5
INKOP OCH FORSALJNING MELLAN
KONCERNFORETAG

Inkép och forsalining mellan koncernforetag uppgick till 150 656 TSEK
(40 376). Moderbolaget har sdlt tjanster till koncernféretag for 37 873 TSEK
(0) och kopt tjanster fran koncernféretag for 45 593 TSEK (0).

Alla koncerninterna mellanhavanden, intékter, kostnader, vinster eller
forluster som uppkommer i transaktioner mellan foretag som omfattas av
koncernredovisningen elimineras i sin helhet.
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NOT 6
KOSTNADER FORDELADE PER
KOSTNADSSLAG

KONCERNEN

-::n 2016

Forandring av lager av fardiga produkter och

produkter i arbete 11310 5240
Ramaterial och férbrukningsmaterial -15 643 -9001
Personalkostnader -86 954 -78 751
Avskrivningar -1169 -1346
Ovriga kostnader -141 413 -116 835
Summa -233868  -200693

Ovriga kostnader avser frimst externa tjanster, reklam & PR, resekostnader
samt valutakursforluster. Valutakursforlusterna uppgar till 6 006 TSEK (5 002).

NOT 7
AVSKRIVNINGAR OCH
NEDSKRIVNINGAR

KONCERNEN

-:II 2016

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 787 1132
Patent 12 12
Inventarier och verktyg 370 202
Summa 1169 1346

Avskrivningarna ingar i kostnad for salda varor.



NOT 8
ERSATTNING TILL REVISORERNA

Koncernen Moderbolaget

Ernst & Young

Revisionsuppdrag 1249 487 65 94
Revisionstjanster utover

revisionsuppdrag 1573 46 1471 46
Skatteradgivning 295 308 60 145
Ovriga tjanster 524 965 253 913
Summa 3641 1806 1849 1198

Ovan redovisas arvoden och ersattningar till revisorer som kostnads-
forts under aret. Ersattning for konsultationer redovisas i de fall samma
revisionsbyra innehar revisionsuppdraget i det enskilda bolaget. Med
revisionsuppdrag avses den lagstadgade revisionen av drsredovisningen
samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning. Med revisions-
uppdrag utéver revisionsuppdrag avses granskning av forvaltning eller
ekonomisk information som skall utféras enligt férfattning, bolagsordning,
stadgar eller avtal som inte innefattas av revisionsuppdraget och som skall
utmynna i en rapport, ett intyg eller ndgon annan handling som &r avsedd
aven for andra an uppdragsgivaren. Skatteradgivning ar konsultation i
skatterattsliga fragestéliningar. Ovriga tjanster ar rédgivning som inte gar
att hanfora till ndgon av de andra kategorierna.

Kostnaden for revision har 6kat pa grund av bolagets nyemission och
notering av aktien pa Nasdag Stockholm.

| ®vriga tjdnster ingdr genomgang av IT-kontroll, internkontroll, finans-
handbok, kvartalsrapport m.m. i samband med IPO.

NOT 9
PERSONAL (MEDELANTAL)

2017

Méan Kvinnor Totalt
Moderbolaget:
Sverige 0 0 0
Dotterbolag:
Sverige 10 18 28
Tyskland 2 6 8
USA 11 5 16
Nederldnderna 2 0 2
Schweiz 2 1 3
Totalt dotterbolag 27 30 57
Totalt koncernen 27 30 57

NOTER

2016

Méan  Kvinnor Totalt
Moderbolaget:
Sverige 0 0 0
Dotterbolag:
Sverige 7 18 25
Tyskland 3 2 5
USA 7 5 12
Nederldnderna 1 0 1
Schweiz 3 0 3
Totalt dotterbolag 21 25 46
Totalt koncernen 21 25 46

Antal anstdllda i tabellerna ovan &r uttryckt som medeltal heltidsekviva-
lenta. Styrelsen utgors vid utgangen av aret av 4 (3) man och 2 (2) kvinnor.
Foretagsledningen utgérs av 8 (8) man och 5 (4) kvinnor.

NOT 10
LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH
SOCIALA KOSTNADER

2017 2016
Styrelse ()it Styrelse Ovriga
KONCERNEN ochVD anstillda ochVD anstillda
Loner och
ersattningar
Moderbolaget 1009 0 0 0
Dotterbolagen 4499 63619 4890 54837
Summa 5508 63619 4890 54 837
Sociala kostnader samtliga anstillda -:Iﬂ 2016
Moderbolaget 0 0
(varav pensionskostnader) 0 0
Dotterbolag 11021 10 663
(varav pensionskostnader) (3329) (2531)
Summa 11021 10663
(varav pensionskostnader)) (3329 (2531)

VD &r anstalld i dotterbolag. Rollen som HR-chef har innehafts av en konsult
fram till 16 oktober 2017 da Helena L Brandt anstélldes. Lon, sociala avgifter
och 6vrig ersattning till denne konsult &r ej inkluderade i Not 10 da han var
kontrakterad genom konsultavtal. Kostnaden uppgar till 1 105 TSEK (209).

| de sociala avgifterna for BONESUPPORT AB ingdr dven sociala avgifter
forman optioner.

| ovanstdende belopp ingdr ej aktierelaterade ersattningar, dessa
redogors for i Not 11.

MODERBOLAGET
Inga I6ner eller ersattningar har utgatt.
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NOT 11

ERSATTNING TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE SAMT
NARSTAENDETRANSAKTIONER

Ersattning till verkstallande direktéren beslutas av styrelsen efter forslag
fran ersattningsutskottet. Ledande befattningshavare ar verkstéllande
direktéren och ytterligare 12 (11) personer. For koncernledningen tillampas
marknadsmassiga villkor for I6ner och évriga anstaliningsférmaner, vilka
godkanns av ersattningsutskottet.

De flesta anstéllda har individuella, rérliga bonussystem med métbara
mal. Uppfoljning och utvardering sker kvartals- eller arsvis.

Verkstallande direktérens avtal kan sdgas upp av endera parten med
en uppsagningstid om 6 (3) manader. Vid uppsagning fran foretagets sida
utgdri tilldgg ett avgangsvederlag om 12 (12) manaders 16n och formaner
samt genomsnittsbonus fér de 3 senaste &ren. Ovriga ledande befatt-
ningshavares avtal har uppsagningstider upp till 6 (6) manader.

Loner och erséttningar till styrelseordforande, styrelseledaméter och ledande befattningshavare i koncernen

2017

Sociala
kostnader

TSEK

Hakan Bjorklund 375 0
Styrelseordférande frén 15 dec 2016

Oern Stuge 0 0
Styrelseordférande till 15 dec 2016

Nina Rawal 220 0
Styrelseledamot

Johan Koérdel 0 0
Styrelseledamot till 15 dec 2016

Lars Lidgren 150 0
Styrelseledamot

Bjorn Odlander 175 0
Styrelseledamot

Dan Pitulia 0 0
Styrelseledamot till 15 dec 2016

Tone Kvdle 275 0
Styrelseledamot frdn 15 dec 2016

Lennart Johansson 220 0
Styrelseledamot fran mars 2017

Richard Davies 4499 328
VD

Ovriga ledande befattningshavare 19523 2636
12 (11) personer

2016
A Tttt Arveds  kostnader | erSumingar
0 0 0 0
0 476 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
190 0 0 467
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
751 4414 615 13116
2766 20828 3734 1602

Ersattningar till styrelseledamater i tabellen ovan dr drsarvoden. | not 10
redovisas kostnad for perioden fran arsstamma till arets slut.

Bonus till verkstallande direktoren har utgatt med 810 TSEK (1 137)
och till 6vriga ledande befattningshavare med 2 487 TSEK (2 738). Fér en
ledande befattningshavare uppgick den totala rorliga ersattningen till
49% av den fasta drslonen. Denna befattningshavares avtal ar paskrivet
innan principerna for erséattning till ledande befattningshavare for 2017
beslutades av arsstamman i april samma ar. Detta specifika avtal beskriver
rorlig ersattning relativt totalersattningen, vilket gér den totala rorliga
ersattningen avtalsenlig, men inte i linje med principerna for ersattning till
ledande befattningshavare som anger 40%.

Verkstallande direktéren har rétt till pension fran bolaget om 300 TSEK
arligen. Pension utgar med 18% av grundlénen dér bolaget star for 50%
av kostnaden. For évriga ledande befattningshavare betalar foretaget en
premie pa upp till 35% av baslénen. Pensionsupplaggen ar olika, eftersom
cheferna iledningsgruppen, VD exkluderad, dr baserade i fem olika lander.
Pensionspremier avseende verkstallande direktdren har betalts med
153 TSEK (149) samt avseende 6vriga ledande befattningshavare med
1 376 TSEK (850). Styrelsens ledamoter har e] erhallit nagon pension.

BONESUPPORT's styrelse beslutade 23 januari 2018 att tillsatta Emil
Billbdck som ny VD. Richard Davies ldmnade sin tjanst 28 februari 2018,
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se vidare not 30. Avgangsvederlag till avgaende verkstallande direktoren
uppagar till tolv manadsloner och kompensation for genomsnittlig bonus
for 2017 och 2016 motsvarande ca fyra manadsloner, totalt 4,2 MSEK.
Beloppet utbetalas 2018-2019 och har ej belastat resultatet 2017.

BONESUPPORT AB har haft ett I6pande konsultavtal med Professor
Lars Lidgrens bolag Seagles AB. Avtalet innebar att bolaget skulle betala
175 TSEK per ar for radgivning avseende bolagets forskning och immate-
riella tillgdngar. Avtalet upphorde varen 2017 vilket innebar att endast ett
belopp, SEK 43 750, avseende forsta kvartalet har betalats ut. Beslut om
konsultavtalet fattas arligen av styrelsen.

BONESUPPORT har ocksa forvarvat ett patent av professor Lars Lidgrens
bolag Seagles AB — "Case 13-CERAMENT+BMP-+anti-catabolic drugs”. Képe-
avtalet tecknades i mars 2015 och kopeskillingen for patentet uppgar totalt
till 2,1 MSEK uppdelat pa tre rater varav tva har betalts, 660 TSEK under
2017 och 500 TSEK under 2015.

Vidare har Bonesupport forvérvat dannu ett patent av professor Lars
Lidgrens bolag Seagles AB. Forvarvet avser patentrattigheterna till en ny
CERAMENT®-baserad barare. Avtalet undertecknades i december 2017 och
kopeskillingen uppgar totalt till 2,0 MSEK uppdelat pa tre rater varav en,
500 TSEK, har betalts.



NOT 12

PERSONALOPTIONSPROGRAM

Anstallda i BONESUPPORT har mojlighet att erhalla personaloptio-
ner genom tre (fem) program som I6per fram till 2025. De tva éldsta
programmen l6pte ut 2017-12-31. | samtliga program har personalop-
tionerna tilldelats vederlagsfritt. Personaloptionerna i program 3-4 ger,
efter sammanlaggning av aktierna 5:1 i april 2017, rétt att teckna 0,2 aktie
i BONESUPPORT HOLDING AB till en kurs om 0,125 SEK. For det femte
programmet ges ratt till teckning till en kurs om 5,30 SEK. Motsvarande
teckningskurs for en aktie &r 0,625 SEK respektive 26,50 SEK.

En forutsattning for att ta del av optionsprogrammen ar en anstallning
eller ett kontraktsforhallande med bolaget pa respektive intjaningsdag.

Det forsta programmet var fullt intjanat 2011, det andra programmet 1&pte

till december 2013. For bada programmen galler att 50% intjdnades tva ar
efter tilldelning och resterande 50 % fyra ar efter tilldelning. For det tredje
programmet intjanas 37,5 % 18 manader efter tilldelning och sedan 12,5 %
efter 24, 30, 36, 42 och 48 manader efter tilldelning. For program fyra och
fem intjdanas 25 % 12 manader efter tilldelning och déarefter 2,1% vid varje
dérefter pafoljande manad. Vid en forséljning av bolaget betraktas alla

optioner som intjdnade.

Teckningsoptioner har stallts ut for att tdcka optionerna. Under 2016
beslutade aktiedgarna att annullera 239 426 ej utestaende optioner fran
program 3. Den 31 december 2017 &r vérdet pa personaloptionerna
3,78 SEK (5,18) for program 3-4 och 0,90-1,09 SEK (1,80) for program 5.

VARDERING - PROGRAM 5 2016-11-09
Utdelning -
Forvantad volatilitet 50 %
Ranta 0%
Vérdering av aktien (SEK) — omraknat efter

sammanldggning 5:1 26,50
Vérderingsmodell Black & Scholes
VARDERING - PROGRAM 4 2016-01-01
Utdelning -
Forvantad volatilitet 50 %
Ranta 0%
Vdrdering av aktien (SEK) — omrdknat efter

sammanldggning 5:1 21,50
Varderingsmodell Black & Scholes
VARDERING - PROGRAM 3 2012-01-01
Utdelning -
Forvantad volatilitet 40 %
Rénta 3%
Forvantad genomsnittlig 16ptid (ar) 9
Antagande om andelen kvarvarande personal

vid [6sentidpunkten 96 %
Vardering av aktien (SEK) — omraknat efter

sammanldggning 5:1 21,50
Varderingsmodell Black & Scholes

FORANDRINGAR UNDER ARET
(ANTAL) - PROGRAM 5:

NOTER

-!!l 2016

Utestdende 1 januari
Utstéllda under dret
Aterforda under aret
Utestdende 31 december

Majliga att utnyttja 31 december

FORANDRINGAR UNDER ARET
(ANTAL) - PROGRAM 4:

Utestdende 1 januari
Utstallda under aret
Utestdende 31 december

Majliga att utnyttja 31 december

FORANDRINGAR UNDER ARET
(ANTAL) - PROGRAM 3:

Utestdende 1 januari
Utstéllda under dret
Annullerade under aret
Aterforda under &ret
Konverterade under aret
Utestdende 31 december

Méjliga att utnyttja 31 december

FORANDRINGAR UNDER ARET
(ANTAL) - PROGRAM 1 OCH 2:

Utestdende 1 januari
Forfallna under dret
Konverterade under aret
Utestdende 31 december*

Méjliga att utnyttja 31 december*

2804 420 0

864 000 2804420

-130 000 0
3538420 2804 420
732447 0
-!!l 2016
5398 300 0

0 5398 300

5398 300 5398 300

2637 361 0
-!!l 2016
14431732 13061158

0 1610000

0 -239426

-163 625 0

-6 059 736 0
8208 371 14431732

6350 160 0
-!!l 2016
2350070 2350070

-109 480 0
-1956913 0
283677 2350070

283 677 0

*Formellt utnyttjade 2017 men konverterade till aktier 2018.

Den forvantade I6ptiden pa optionerna ar baserad pa aktuell prognos och
arinte nddvandigtvis en indikation pa framtida verkligt utnyttjande.
Varderingen av aktien &dr baserad pa senaste emissionskurs och ligger
fast. Den totala kostnaden kommer ocksa férandras da arbetsgivaravgifter
berdknas pa verkligt varde av optionerna och en ny verkligt-varde-berak-
ning gors varje kvartal. Volatiliteten (50 %) &r en konservativ vardering av

marknadsrisken.

Under 2017 har kostnader for personaloptionsprogrammen, inklusive
sociala avgifter, belastat rorelseresultatet med 11 241 TSEK (19 916). Redo-
visat skuldbelopp for sociala avgifter uppgar till 8 337 TSEK (14 496).

Avgaende verkstéllande direktoren, Richard Davies, har vid utgangen av
2017 intjdnat 2 849 099 personaloptioner.

NOT 13

OVRIGA RORELSEINTAKTER

KONCERNEN -:II 2016
Valutakursvinster 4208 6730
Vinst vid férsaljning av inventarier 0 3
och verktyg

Ovrigt 1075 616
Summa 5282 7 349
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NOT 14
OVRIGA RORELSEKOSTNADER

KONCERNEN -:iﬂ 2016
Valutakursforluster 6 006 5002
Forlust vid forsaljning och utrangering

av anlaggningstillgangar 0 686
Owrigt 19 23
Summa 6025 5711

NOT 15
RESULTAT FRAN FINANSIELLA
POSTER

Rénteintakter 3 4
Valutakursdifferenser pa lan fran 5720 2821
finanisella institutioner

Summa finansiella intakter 5723 2825

-:Iﬂ 2016
Rantekostnader -16 993 -11 644
Valutakursdifferenser pa lan fran
finanisella institutioner -8372 -6 537
Exit fee 1an -8 935 -3 371
Ovriga finansiella kostnader - -2094
Summa finansiella kostnader -34 300 -23 646

Skatteeffekt av:

2016

Skillnad mellan skattesats i Sverige och

i Gvriga lander =373 -64
Ej avdragsgilla poster -3639 -4181
£j skattepliktiga intékter 108 1
Justeringar som inte ingar i det

redovisade resultatet 8602 -
Nyttjande av underskott for vilka

uppskjuten skatt ej redovisats 182 109
Justeringar hanforliga till tidigare ar -17 -50
Skattemassiga underskott for vilka ing-

en uppskjuten skattefordran redovisas -34 000 -20 544
Arets skatt -1007 -625

Skattekostnaden avser utldndska dotterbolag, framforallt bolaget i USA,
som redovisar positivt resultat fore skatt. Skatteeffekten fran ej avdragsgilla
kostnader avser framst kostnader for personaloptionsprogram. Ingen skatt
ar redovisad i totalresultatet eller direkt mot eget kapital.

MODERBOLAGET
Redovisad skattekostnad:
2016

;

Arets skattekostnad

Skillnaden mellan redovisad skattekostnad och skattekostnad baserad pa
gdllande skattesats bestdr av:

-:Iﬂ 2016
Resultat fore skatt -15815 -3909
Skatt enligt skattesats 22 % (22 %) 3479 860

MODERBOLAGET -:’ﬂ 2016 Skatteeffekt av:
Réntekostnader, koncern -3162 -1519 -:’ﬂ 2016
Summa -3162 -1519 Ej avdragsgilla poster 0 0
Justeringar som inte ingar i det
redovisade resultatet 8602 0
N OT 1 6 Underskottsavdrag for vilka ingen upp- -12081 -860
IN Ko M STS KATT skjuten skattefordran har redovisats
Arets skattekostnad 0 0

KONCERNEN

Féljande komponenter ingdr i drets skatt:

2016

|

Aktuell skattekostnad for dret -1007 -625
Uppskjuten skatt avseende

forandringar i temporéra skillnader 0 0
Redovisad skatt -1007 -625

Skillnaden mellan redovisad skatt och skatt baserad pé gdllande skattesats
bestdrav:

2016
-109 565
24104

F

-127 862
28 130

Resultat fore skatt

Skatt enligt skattesats 22 % (22 %)

48 BONESUPPORT HOLDING AB ARSREDOVISNING 2017

Moderbolagets gallande skattesats for inkomstskatt ar 22 % (22 %).

KONCERNEN

Koncernens samlade underskottsavdrag uppgar per den 31 december
2017 till 604 MSEK (449) varav 64 MSEK (9) avser moderbolaget. Uppskjuten
skattefordran hanforbar till underskottsavdragen har varderats till noll da
detinuldget inte gar att beddéma nar de skattemadssiga underskottsav-
dragen kan komma att utnyttjas. Underskotten har ingen faststalld
forfallotid.



NOT 17
VARULAGER

2016-12-31

Ravaror och férnédenheter 12171 10 494
Fardigvarulager och handelsvaror 9908 3995
Summa 22079 14 489

Forandringen av varulager redovisas under posten kostnad for salda varor
och uppgar till 10 975 TSEK (5 240).

Nedskrivningar avseende produkter med kort hdllbarhetstid eller annan
risk for vardenedgang har gjorts med 480 TSEK (1 529).

NOT 18
IMMATERIELLA )
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten:

2016-12-31

Ingdende anskaffningsvarde 10073 63197
Investeringar 1074 647
Utrangeringar 0 -53771
Utgaende ackumulerade

anskaffningsviarden 11147 10073
Ingdende ackumulerade avskrivningar -6 831 -11297
Utrangeringar 0 5598
Arets avskrivningar -787 -1132
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -7618 -6 831
Ingdende ackumulerade

nedskrivningar 0 -47 545
Utrangeringar 0 -47 545
Utgaende ackumulerade

nedskrivningar 0 0
Utgaende bokfort varde 3529 3242

NOTER

Patent:

| 20171231 JELCIETIN
Ingdende anskaffningsvarde 1283 8123
Inkép 500 660
Utrangering 0 -7 500
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvirde 1783 1283
Ingdende ackumulerade avskrivningar -56 -3225
Utrangering 0 3181
Arets avskrivningar -12 -12
Utgaende ackumulerade -68 -56
avskrivningar
Ingdende ackumulerade
nedskrivningar 0 -4 319
Utrangering 0 4319
Utgaende ackumulerade
nedskrivningar 0 0
Utgaende bokfort varde 1715 1227

NOT 19
MATERIELLA .
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN

Inventarier och verktyg:

2016-12-31

F

Ingdende anskaffningsvarde 5248 5192
Investeringar 3037 67
Omrakningsdifferenser -10 -1
Utgaende ackumulerade- 8275 5248
anskaffningsvarden

Ingdende ackumulerade avskrivningar -4 806 -4604
Arets avskrivningar -370 202
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -5176 -4 806
Utgaende bokfort varde 3099 442
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NOTER

NOT 20
ANDELAR | KONCERNFORETAG

2016-12-31

MODERBOLAGET

Ingdende anskaffningsvérde 701 698 597 786
Aktiedgartillskott 100 000 103912
Utgaende anskaffningsvirde 801698 701698
Ingdende ackumulerade
nedskrivningar -297 786 -297 786
Utgaende ackumulerade
nedskrivningar -297 786 -297 786
Utgaende bokfort viarde 503912 403912
Kapital- Antal Bokfort virde Organisations-
andel % andelar 2017-12-31 2016-12-31 nummer Saite
BONESUPPORT AB 100 1000 503912 403912 556800-9939 Lund
DOTTERBOLAG TILL BONESUPPORT AB:
Kapital- Antal Bokfort virde Organisations- Site
andel % andelar 2017-12-31 2016-12-31 nummer
BONESUPPORT Inc. 100 100 69 69 98-0539754 Delaware
BONESUPPORT GmbH 100 1000 0 0 HRB 80228 Frankfurt
BONESUPPORT BV 100 18 000 183 183 34377023 Amsterdam
BONESUPPORT Switzerland GmbH 100 20000 171 171 CHE-474.771.411 Zurich
BONESUPPORT UK Ltd 100 1 0 0 10352673 London
BONESUPPORT Incentive AB 100 100 000 100 100 556739-7780 Lund

NOT 21
KUNDFORDRINGAR OCH ANDRA
FORDRINGAR

KONCERNEN l:’zz’l 2016-12-31
Kundfordringar 20678 20242
Ovriga fordringar 7073 4162
Summa

27 751 24404

Ovriga fordringar ovan avser:

l::aﬁ’l 2016-12-31
Momsfordran 4891 2430
Ovrigt 2182 1732
Summa ovriga fordringar 7073 4162

Kreditexponering:

2016-12-31

F

Kundfordringar ej forfallna eller

nedskrivna 9475 16 821
Kundfordringar forfallna men ej

nedskrivna 11203 3421
Kundfordringar nedskrivna 3169 780
Reserv for osdkra kundfordringar -3169 -780
Summa kundfordringar 20678 20 242

50 BONESUPPORT HOLDING AB ARSREDOVISNING 2017

Resultatet har belastats med 2 641 (712) i forluster pa grund av nedskrivna
kundfordringar.

Det beddms inte finnas nagon vasentlig kreditrisk i forfallna men gj
nedskrivna fordringar.

Férfallotid for forfallna men ej nedskrivna kundfordringar:

| 20171231 JELCIEEIS
Mindre dn en ménad 1977 1865
1-3 manader 1380 1283
Mer dn 3 méanader 7 846 273
Summa 11203 3421

Féréndring i reserv for osékra kundfordringar:

E:IHE’I 2016-12-31
Per 1 januari 780 371
Reservering for osakra fordringar 3169 780
Aterforda ej utnyttjade belopp -780 -371
Per 31 december 3169 780

| 6vriga kategorier av kundfordringar samt i dvriga fordringar har inga
nedskrivningar gjorts.

De 4 (4) storsta kunderna star for 68% (70%) av de totala kundfordringarna.
Den enskilt storsta kunden star for 56% (59%).



Koncernens kundfordringar per valuta:

| 20171231 JELCIEEIN
usb 11632 11981
SEK 338 265
EUR 4663 4155
GBP 2499 2367
DKK 620 336
CHF 926 1138
Summa 20678 20 242
NOT 22

PERIODISERINGSPOSTER

Koncernen

2016-12-31

Moderbolaget
2016-12-31

Forutbetalda kost-
nader och upp-
lupna intdkter:

Forutbetalda hyror 781 325 0 0
Ovriga férutbetalda

kostnader 4363 3179 715 307
Summa 5144 3504 715 307

Upplupna kost-
nader och forut-
betalda intdkter:

Upplupna sociala
avgifter avseende

personaloptioner 8337 14 496 0 0
Ovriga upplupna
personalkostnader 8402 7928 0 0
Ovriga upplupna
kostnader 11438 6520 1159 545
Summa 28177 28944 1159 545

AKTIEKAPITAL SAMT RESULTAT
PER AKTIE

Totalt antal aktier, kvotvdrde 0,625 SEK (0,125) 50277 890
Antal aktier 2015-12-31 125485 350
Nyemission 2016-10-24 19570753
Antal aktier 2016-12-31 145056 103
Sammanldggning av aktier 2017-04-12 -116 044 882
Nyemission 2017-06-20 17 241 379
Konvertering optioner 2017-06-29 378 000
Nyemission 2017-07-21 2 043 966
Konvertering personaloptioner 2017-08-21--2017-12-12 1603324
Antal aktier 2017-12-31 50277 890
Antal roster 50277 890

NOTER

Samtliga aktier vid utgadngen av aret, 50 277 890 (145 056 103), &r stamaktier.
Aktiekapitalet uppgar till 31 424 TSEK (18 132). | april 2017 beslutades om
sammanlaggning av aktierna 5:1. | samband med noteringen av aktien

pad Nasdaq Stockholm i juni 2017 emitterades 17 241 379 aktier. Optioner
utstallda till Tellacg AB konverterades till 378 000 aktier den 29 juni 2017.1
juli 2017 utnyttjades en dvertilldelningsoption varvid ytterligare 2 043 966
aktier emitterades. Under perioden augusti till december 2017 har

1 603 324 aktier emitterats till foljd av utnyttjade personaloptioner. |
oktober 2016 genomférdes en nyemission om totalt 103 714 TSEK varav

2 446 okat aktiekapitalet. Av det totala emissionsbeloppet avsdg

4 524 TSEK optioner.

RESULTAT PER AKTIE - FORE UTSPADNING

Resultat per aktie fore utspddning dr berdknad med féljande resultat och antal
aktier:

2016

Arets resultat, TSEK -128 869 -110 190
Vdgt gensomsnittligt antal aktier,

tusental 39826 25837
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -3,24 -4.26

I tabellen ovan har vagt genomsnittligt antal aktier for 2016 for jamfor-
barhet omraknats med héansyn till saimmanldggningen av aktier 5:1 som
genomfordes i april 2017. Vagt genomsnittligt antal aktier fore samman-
laggningen var 129 185 tusen och resultat per aktie -0,85 SEK.

RESULTAT PER AKTIE - EFTER UTSPADNING

BONESUPPORT har totalt 4 243 991 (6 576 018) potentiella aktier i form av
personaloptioner och évriga optioner. Antalet vid utgangen av 2017 ar
exklusive 90 876 som emitterades under januari 2018. Dessa avser perso-
naloptioner som utnyttjats i december 2017 men registreringen av de nya
aktierna har skett i januari 2018. Antalet utestdende optioner vid utgangen
av 2016 har omrdknats med hansyn till sammanldggningen av aktier 5:1
som beskrivs ovan. Fére omrdkning var antalet 32 880 090. Under 2016
har i samband med nyemissionen stallts ut 4 900 000 teckningsoptioner
(motsvarande 980 000 aktier efter ssmmanldggning) till Tellacg AB. Under
2017 har 1 890 000 av dessa utnyttjats och resterande forfallit. | samband
med tecknandet av det nya ldneavtalet har 2 995 568 teckningsoptioner
(motsvarande 599 113 aktier efter sammanlaggning) stallts ut till Kreos
Capital. Ytterligare information avseende dessa optioner finns i not 25.
Resterande potentiella aktier avser personaloptioner.

Eftersom resultatet ar negativt medfor utspadningen dock ingen effekt
pa resultat per aktie.

NOT 24
AVSATTNINGAR

Koncernen har kapitalplacerade direktpensioner som nettoredovisats i
balansrakningen. Loneskatt om 173 TSEK (164) avseende pensionerna har
redovisats som avsattning.

NOT 25
UPPLANING

Réntesats Forfall E:IEE’I 2016-12-31
13 383 TEUR venture loan 11% 2020 98 620 109 702
Summa 98 620 109 702
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NOTER

Den 30 september 2016 ersattes den tidigare kreditfaciliteten med en
storre uppgdende till 22,3 MEUR varav 13,4 MEUR har utnyttjats. Facilite-
ten l6pte pa fyra ar och har amorterats manadsvis. Den nominella rantan
uppgar till 11,0% och den effektiva rdntan ar 16,2%. Av det bokférda vardet
98 620 TSEK (109 702) redovisas 0 (84 599) som langfristigt och 98 620

(25 103) som kortfristigt. BONESUPPORT har frivilligt sagt upp laneavtalet i
fortid och skulden har i sin helhet betalts 2018-02-01, se not 30. Inlednings-
vis redovisades lanet till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader,
och darefter till upplupet anskaffningsvarde.

I samband med ldneavtalet emitterades totalt 2 995 568 tecknings-
optioner (motsvarande 599 113 aktier efter ssmmanlaggning 5:1) veder-
lagsfritt till en till lAngivaren narstdende fond. Varje teckningsoption ger
innehavaren ratt till teckning av en aktie i BONESUPPORT HOLDING AB till
kursen 21,50 SEK (4,30 SEK fére sammanldggning 5:1). Vérdet av optionerna,
3912 TSEK, har redovisats i eget kapital, i posten 6vrigt tillskjutet kapital.
Motposten dr anskaffningsvardet for [dnet. Optionsratterna har redovisats
till verkligt varde, 1,31 SEK per option, vid utstallandetidpunkten 30 sep-
tember 2016. Varderingen baseras pa ett antal parametrar dar volatiliteten
ar satt till 50% och rantan till 0%.

Teckningsoptionerna har accelererats till foljd av att bolagets aktier
under 2017 noterats pa publik bérs och kan utnyttjas fram till den dag
som infaller fyra ar efter noteringen, det vill sdga 21 juni 2021. Ursprungligt
forfallodatum, innan accelerering, var 27 oktober 2023. Teckningsoptio-
nerna ar féremal for sedvanliga omréakningsbestéammelser i samband med
emissioner m.m.

For lanet har stallts ett antal sakerheter som beskrivs i not 28. Dessa
sakerheter frisldpptes samma dag som lanet dterbetalades den 1 februari
2018. Den outnyttjade delen av kreditfaciliteten, 8,9 MEUR, var tillganglig
fram till 30 september 2017 men har ej utnyttjats. For utnyttjande stalldes
sarskilda villkor sdsom en genomférd nyemission pa minst 150 MSEK, ut-
stdllande av nya optioner till kreditgivaren och change of control klausuler.

Laneavtalet omfattar inga villkor om uppfyllande av nyckeltal (konve-
nanter).

Verkligt varde for [dnet per 2016-12-31 redovisas i not 26. Per 2017-12-31
bedoms verkligt vérde dverensstdamma med redovisat varde med hansyn
till den korta tiden fram till dterbetalning.

NOT 26
KLASSIFICERING AV FINANSIELLA
INSTRUMENT

Redovisade och verkliga virden pd koncernens finansiella tillgangar och
skulder dr enligt féljande:

Redovisade \'LI{U'EW Redovisade Verkliga
belopp varden belopp varden
rIAVAPEIRPINVAPEIN 2016-12-31 2016-12-31
Finansiella
tillgangar:
Ovriga
fordringar 859 859 858 858
Kund-
fordringar 20678 20678 20242 20242
Likvida medel 533367 533367 141 501 141 501
Finansiella
skulder:
Upplaning 98 620 98 620 109 702 107 986
Leverantors-
skulder 11553 11553 11811 11811
Upplupna
kostnader 19432 19432 20018 20018
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Redovisade och verkliga virden pa moderbolagets finansiella tillgdngar och
skulder dr enligt féljande:

Redovisade ' UEN Redovisade Verkliga
belopp varden belopp vdarden
rIAVAPIINEPIAVAPIIE 2016-12-31 2016-12-31
Finansiella
tillgangar:
Likvida medel 513945 513945 103776 103776
Finansiella
skulder:
Leverantdrs-
skulder 433 433 1059 1059
Skulder till
koncern-
foretag 94572 94 572 102 590 102 590
Ovriga
skulder 57 57 0 0
Upplupna
kostnader 1159 1159 545 545

Samtliga finansiella tillgangar klassificeras som lane- och kundfordringar.
Samtliga finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Verkligt varde pa finansiella tillgangar och skulder bedéms Gverensstamma
med det redovisade vardet pa grund av den korta [6ptiden. Lanet till Kreos
Capital har redovisats som kortfristigt per 2017-12-31 da det i sin helhet
dterbetalades 2018-02-01. For information om lan se not 25.

Upplaningen har inledningsvis redovisats till verkligt varde, netto
efter transaktionskostnader, och dérefter till upplupet anskaffningsvarde.
Berdakningen av verkligt varde 2016-12-31 baseras pa en diskontering av de
framtida manatliga amorteringarna och réntebetalningarna. Vid diskonte-
ringen har anvénts en ranta om 12,9% som beddms vara marknadsmassig.
Varderingen &r klassificerad i hierarkiniva 2 mot bakgrund av att det finns
observerbara data avseende rantan.

Upplupna intdkter och upplupna kostnader specificeras i Not 22.

For uppgift om ranteintakter pa finansiella tillgangar se Not 15. Forluster
pa finansiella tillgdngar som redovisas i resultatrakningen sdsom kund-
forluster beskrivs i Not 21.

NOT 27
ATAGANDEN

OPERATIONELLA LEASINGAVTAL

Koncernen hyr kontor, lagerlokaler och personbilar. Avtalens villkor ar
marknadsmaéssiga. Det nominella vardet av framtida minimileasingavgifter
avseende leasingavtalen fordelar sig enligt:

2016-12-31

KONCERNEN

Forfaller till betalning inom 1 &r 4164 2264
Forfaller till betalning senare an

1 meninom 5 &r 12 563 3984
Summa 16727 6248

Inga leasingavtal I6per mer an 5 ar.

Moderbolaget har ej ingatt nagra operationella leasingavtal.

Totala kostnader avseende operationella leasingavtal i koncernen upp-
gar under dret till 3 286 TSEK (2 373).

FINANSIELLA LEASINGAVTAL
Koncernen har inga finansiella leasingavtal vid utgangen av 2017 eller 2016.



NOT 28
STALLDA SAKERHETER OCH
EVENTUALFORPLIKTELSER

STALLDA SAKERHETER - LANEAVTAL MED KREOS CAPITAL:

I samband med tecknandet av laneavtalet med Kreos Capital i september

2016 stalldes ett antal sakerheter till ingivaren. Avtalet sades upp frivilligt

av BONESUPPORT och lanet aterbetalades till fullo den 1 februari 2018.

Stéllda sakerheter frislapptes samma dag.

Moderbolaget hade vid utgdngen av 2017 och 2016 foljande sékerheter

utstallda:

- Aktierna i BONESUPPORT AB

- Eventuella koncerninterna fordringar pa BONESUPPORT AB. Vid utgangen
av 2017 och 2016 hade moderbolaget inga fordringar pd BONESUPPORT AB.

Koncernen har dérutéver stéllt féljande sakerheter:

- Aktierna i BONESUPPORT GmbH och BONESUPPORT Switzerland GmBH

— Foretagsinteckning om 35 MSEK

- Patentgrupper i USA, Sverige och Tyskland

- Banktillgodohavande i USD avseende inbetalningar fran Zimmer Biomet

- Kundfordringar i BONESUPPORT GmbH och BONESUPPORT Switzerland
GmbH

- Banktillgodohavanden i BONESUPPORT GmbH och BONESUPPORT
Switzerland GmbH

OVRIGA STALLDA SAKERHETER:
- Kapitalplacerade direktpensioner 558 TSEK (558)

Koncernen och moderbolaget har vid utgdngen av 2017 och 2016 inga
eventualforpliktelser.

NOT 29

POSTER SOM INTE INGAR

| KASSAFLODET OCH FORANDRING
AV UPPLANING

KONCERNEN - POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET

-:Iﬂ 2016

NOTER

KONCERNEN - FORANDRING AV UPPLANING

Upplaning

Ingdende balans 2017-01-01 - kortfristig upplaning 25103
Ingdende balans 2017-01-01 - langfristig upplaning 84599
Summa ingaende balans 2017-01-01 109 702
Kassaflode:

Amorteringar -27 922
Ej kassaflodespaverkande:

Exit fee 8935
Rantekostnad 5253
Orealiserade valutakurseffekter 2652
Utgéende balans 2017-12-31 - kortfristing upplaning 98 620
Summa utgaende balans 2017-12-31 98 620

NOT 30
HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

BONESUPPORT's styrelse beslutade 23 januari 2018 att tillsatta Emil Billback
som ny VD. Richard Davies l[damnade sin tjanst 28 februari 2018 och Emil
Billback tilltrddde 1 mars 2018. Emil Billbdck har mangarig erfarenhet fran
medicintekniska produkter, bland annat 13 ar i ledande roller inom BSN
Medical i USA och Tyskland. Richard Davies erhaller I6n under uppsag-
ningsperioden fram till och med juli 2018, dérefter ett avgangsvederlag
motsvarande 12 manadsloner samt en kompensation fér bonus motsva-
rande ca 4 manadsloner, se mer detaljer i not 11.

BONESUPPORT éaterbetalade 1 februari 2018 den aterstaende skulden till
Kreos Capital Ltd, 93,3 MSEK (9,5 MEUR) samt relaterade avgifter redovisade
i det bokforda skuldbeloppet 98,6 MSEK. Uppsagningskostnaden pa
8,9 MSEK bokfordes 2017.

NOT 31
FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Avskrivningar 1169 1346 Styrelsens forslag till vinstdisposition

Kostnader personaloptionsprogram 12 594 16613 Vinstdisposition moderbolaget, SEK

Orealiserade kursdifferenser 1375 -1970

Nedskrivningar av kundfordringar 2641 712 Fritt eget kapital i moderbolaget 2016-12-31
) — Overkursfond 1189016 626 669 552 710

Utrangerings- /realisationsresultat

anlaggningstillgdngar 0 627 Balanserat resultat -283 883 945 -279 973736

Ovrigt -1072 265 Avrets resultat -15815 298 -3910209

Summa 16 707 17 593 Summa 889317 383 385 668 765

Styrelsen foreslar att Overkursfonden, balanserat resultat och arets resultat
balanseras i ny rékning. Forslaget kommer att ldggas fram for drsstdmman
den 22 maj 2018.
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STYRELSENS FORSAKRAN

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att koncernredovisning-
en har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder
IFRS sddana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens
stallning och resultat. Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god
redovisningssed och ger en réttvisande bild av moderbolagets stéllning
och resultat.

Forvaltningsberéattelsen for koncernen och moderbolaget ger en
rattvisande bild éver utvecklingen och koncernens och moderbolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i kon-
cernen star infor.

Lund 26 april 2018

Emil Billback
Verkstdllande direktor
Hakan Bjorklund Lennart Johansson Tone Kvale
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Lars Lidgren Bjorn Odlander Nina Rawal
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits 27 april 2018
Ernst & Young AB

Johan Thuresson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdamman i BONESUPPORT HOLDING AB (publ), org.nr
556802-2171

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERN-
REDOVISNINGEN

Uttalanden

Vihar utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for BONESUPPORT HOLDING AB (publ) for ar 2017. Bolagets arsredovis-

ning och koncernredovisning ingdr pa sidorna 24-54 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med drsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga avseenden ratt-
visande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 decem-
ber 2017 och av dess finansiella resultat och kassafléde for dret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med drsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 decem-
ber 2017 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sd som de antagits
av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med drsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen
och balansrékningen for moderbolaget och koncernen.

Vdra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen ar forenliga med innehallet i den kompletterande
rapport som har éverldmnats till moderbolagets revisionsutskott i
enlighet med Revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder be-
skrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallan-
de till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat pa var basta kunskap och ¢vertygelse, inga for-
bjudna tjdnster som avses i Revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1
har tillhandahdllits det granskade bolaget eller, i férekommande fall,
dess moderfdretag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och dnda-
malsenliga som grund for vdra uttalanden.

Sdrskilt betydelsefulla omraden
Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr de omraden som
enligt var professionella bedémning var de mest betydelsefulla for re-
visionen av drsredovisningen och koncernredovisningen fér den aktu-
ella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen
av, och i vart stéllningstagande till, drsredovisningen och koncernredo-
visningen som helhet, men vi gdr inga separata uttalanden om dessa
omraden. Beskrivningen nedan av hur revisionen genomférdes inom
dessa omraden ska ldsas i detta sammanhang.

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet Revisorns
ansvar i var rapport om arsredovisningen ocksa inom dessa omra-

den. Dérmed genomférdes revisionsatgarder som utformats for att
beakta var bedémning av risk for vasentliga fel i arsredovisningen och
koncernredovisningen. Utfallet av var granskning och de gransknings-
atgarder som genomforts for att behandla de omraden som framgar
nedan utgdr grunden for var revisionsberattelse

INTAKTSREDOVISNING

Beskrivning av omradet

Nettoomsattningen for ar 2017 uppgar till 129 301 tkr i koncernens
resultatrakning. Principer for intdktsredovisningen beskrivs i not 1. In-
takter redovisas till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att
erhallas, exklusive mervérdesskatt. Forsaljningsintakter redovisas nar
leverans har skett, forséljningspris ar bestamt eller gar att bestdmma
och betalning ar sannolik. Intékterna genereras via tva kanaler med
olika forsaljningsvillkor. Baserat pa de olika villkor som férekommer
beddmer bolaget nér en intékt ska redovisas. Vi har darfér bedomt in-
taktsredovisningen som ett sarskilt betydelsefullt omrade i revisionen.

Hur detta omrade beaktades i revisionen

I'var revision har vi utvarderat bolagets process for intéktsredovisning.
Vi har bland annat testat bolagets redovisning av intéktstransaktioner,
granskat krediteringar och kundfordringar, utfért dataanalys och utfort
analytisk granskning. Vi har dven genomfort analyser av forsaljning
jamfort med foregaende ar och rorelser i intaktsredovisningen jamfort
med foérvantningar, granskat kundavtal, genomfort stickprovskontrol-
ler av periodiseringar i samband med bokslutet samt utfort kundsal-
doforfragningar.

Vi har granskat ldmnade upplysningar i drsredovisningen.

ANDELAR | KONCERNFORETAG

Beskrivning av omradet

Redovisat vérde for andelar i koncernféretag uppgar per den 31
december 2017 till 503 912 tkr i moderbolagets balansrakning vilket
motsvarar 49,5% av moderbolagets totala tillgdngar. Bolaget prévar
arligen och vid indikation pa vdrdenedgang att redovisade vdrden
inte éverstiger berdknat tervinningsvarde. Atervinningsvardet fast-
stalls genom en nuvardesberdkning av framtida kassafléden. Framtida
kassafléden baseras pa ledningens prognoser och innefattar ett antal
antaganden bland annat om resultatutveckling, tillvaxt, investerings-
behov och diskonteringsranta.

Forandringar av antaganden far en stor paverkan pd berdkningen
av dtervinningsvardet och de antaganden som bolaget tilldmpat far
darfor stor betydelse for bedémningen om nedskrivningsbehov fére-
ligger. Vi har darfor bedémt att redovisningen av andelar i koncern-
foretag dr ett sdrskilt betydelsefullt omrade i revisionen.

En beskrivning av nedskrivningstestet framgdr av avsnittet beddom-
ningar, uppskattningar och antaganden i not 3 och information om
andelar i koncernforetag finns i not 20.
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Hur detta omrade beaktades i revisionen

I var revision har vi utvédrderat och testat bolagets process for att
uppratta nedskrivningstest, bland annat genom att utvardera tidigare
traffsdkerhet i prognoser och antaganden. Vi har ocksa gjort jamforel-
ser mot andra foretag for att utvardera rimligheten i framtida kassa-
floden och tillvéxtantaganden samt med hjélp av vara varderingsspe-
cialister provat vald diskonteringsranta och antaganden om Iangsiktig
tillvaxt. Vi har ocksa granskat bolagets modell och metod for att
genomfdra nedskrivningstest samt utvarderat bolagets kédnslighets-
analyser. Vihar granskat Idmnade upplysningar i drsredovisningen.

ANNAN INFORMATION AN ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Detta dokument innehdller &ven annan information &n drsredovisning-
en och koncernredovisningen och dterfinns pd sidorna 1-23, 58 och
63-67. Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret
for denna andra information.

Vart uttalande avseende drsredovisningen och koncernredovisning-
en omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen &r det vart ansvar att ldsa den information som identifieras
ovan och évervdga om informationen i vasentlig utstrackning ar
oférenlig med drsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vii évrigt inhdmtat under
revisionen samt beddmer om informationen i dvrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehdller en
vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS
ANSVAR

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréattas och att den
ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS sa som de antagits av EU. Styrelsen
och verkstallande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll
som de beddmer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tilldmpligt, om férhallanden som kan paverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagan-
det om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallan-
de direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten
eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gora ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens an-
svar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka bolagets finansiella
rapportering.

REVISORNS ANSVAR

Vdra mal @r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att arsredovis-
ningen och koncernredovisningen som helhet inte innehdller ndgra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa
fel, och att Idmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalan-
den. Rimlig sakerhet dr en hdg grad av sakerhet, men dr ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sddan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel
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och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.

Dessutom:

Identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredoviningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér granskningsatgarder
bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrdckliga och dndamalsenliga for att utgora en grund for vara utta-
landen. Risken for att inte upptacka en vésentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre &én for en vasentlig felaktighet som beror pa
fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalsk-
ning, avsiktliga uteldamnanden, felaktig information eller dsidoséttande
av intern kontroll.

Skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder
som &r ldmpliga med hénsyn till omstandigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

Utvdrderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands
och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktdrens uppskatt-
ningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

Drar vi en slutsats om ldampligheten i att styrelsen och verkstadllande
direktdren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksd en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om det finns ndgon va-
sentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana handelser eller férhallanden
som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osdker-
hetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i drsredovisningen om den vasentliga osdkerhetsfak-
torn eller, om sddana upplysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet
om drsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser base-
ras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisions-
berdttelsen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden gora att
ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

Utvdrderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i drsredovisningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om drsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

Inhdmtar vi tillrdckliga och dndamalsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen fér enheterna eller affdrsaktiviteterna
inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredo-
visningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi &r ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi iden-
tifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla relatio-
ner och andra férhallanden som rimligen kan paverka vart oberoende,
samt i tillampliga fall tillhérande motatgéarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi vilka
av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de viktigaste
beddmda riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfor utgor
de for revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa
omraden i revisionsberéttelsen sdvida inte lagar eller andra forfattningar
forhindrar upplysning om fragan.



RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA
FORFATTNINGAR
Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision
av styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning av
BONESUPPORT HOLDING AB (publ) for ar 2017 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman behandlar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstal-
lande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och dnda-
malsenliga som grund for vdra uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig
med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhets-
art, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning
i Ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse
att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen, medels-
forvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt
kontrolleras pd ett betryggande sétt. Den verkstéllande direktoren
ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de dtgarder som ar nédvandiga for
att bolagets bokforing ska fullgoras i dverensstammelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om ndgon styrelseledamot
eller verkstallande direktdren i ndgot vdsentligt avseende:

foretagit ndgon dtgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse

som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget.

pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredo-

visningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, dr att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dr en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgdrder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte dr férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instalining
under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa
revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utfors baseras pa var professionella bedémning med utgangs-
punkt i risk och vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen

REVISIONSBERATTELSE

pa sadana atgdrder, omraden och forhdllanden som &r vdsentliga

for verksamheten och dér avsteg och évertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi garigenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgdrder och andra forhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag

for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Ernst & Young AB, Box 7850, 103 99 Stockholm, utsags till
BONESUPPORT HOLDING AB (publ)s revisor av bolagsstéamman den
12 april 2017 och har varit bolagets revisor sedan den 22 april 2010.
BONESUPPORT HOLDING AB (publ) har varit ett féretag av allmant
intresse sedan den 21 juni 2017.

Malmo den 27 april 2018

Ernst & Young AB

Johan Thuresson
Auktoriserad revisor
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AKTIEN

BONESUPPORTS AKTIE

BONESUPPORTs aktie noterades pa Nasdaq Stockholm 21 juni 2017.
Det finns endast ett aktieslag, A-aktier. Introduktionskursen var 29 SEK

Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet i slutet av dret var 31 424 TSEK. | april genomférdes
en sammanldggning av aktier (5:1). Nyemissionen i samband med

IPOn genererade 19 285 345 nya aktier.

Aktieomséttning

Under perioden 21 juni 2017 till 31 december 2017 handlades
6 109 191 antal aktier. Detta representerar en omsattning pa

1,2 MSEK per handelsdag.

UTVECKLING ANTAL AKTIER 2017

Agarstruktur

Utdelning och utdelningspolicy
BONESUPPORT har hittills inte ldmnat ndgon utdelning. Eventuella
framtida utdelningar och storleken dérav kommer att faststallas

I slutet av 2017 hade BONESUPPORT 868 aktiedgare, ddr svenska
aktiedgare utgjorde 95,5% av bdde kapital och roster.

per aktie. Hogsta aktiekurs under 2017 var 32,90 SEK och ldgsta var
17,40 SEK. Slutkurs 31 dec 2017 var 19,50 SEK.

pa grundval av Bolagets langsiktiga tillvaxt, resultatutveckling och
kapitalkrav, med hansyn till vid var tid gallande madl och strategier.

STORSTA AKTIEAGARE 31 DECEMBER 2017

Acku-
Datum Handelse Antal aktier mulerat - HealthCap
1jan 2017 Ingdende balans 145 056 103 B ndustrifonden
April 2017 Sammanldggning - Lundbeckfonden
av aktier 5:1 -116 044 882 29011 221 Robur AB
Juni-juli 2017 Nyemission i samband 3 AP-fonden
med bdrsnotering 19285345 48296 566
- Tellacq
Juli 2017 Konvertering av optioner .
till aktier 378000 48674 566 . Carl Westin
Juli-dec 2017 Konvertering av personal- Ovriga aktieagare
optioner till aktier 1603324 50277890
31 dec 2017 50 277 890
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

BONESUPPORT HOLDING AB (publ) ("lBONESUPPORT") &r ett svenskt
publikt bolag med sate i Lund. Bolagets aktie ar noterad pa Nasdaq
Stockholm och handlas under férkortningen BONEX. BONESUPPORT's
bolagsstyrning baseras pa tilldmpliga lagar, regler och rekommen-
dationer for noterade bolag, sdsom Svensk kod for bolagsstyrning
("Koden"), Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter, BONE-
SUPPORT's bolagsordning och bolagsspecifika regler och riktlinjer.
Under rakenskapsaret 2017 har BONESUPPORT tillampat Koden utan
ndgra avvikelser.

Bolagsstamma

Arsstamman, eller i fsrekommande fall extra bolagsstdmma, &r det
yttersta beslutande organet i BONESUPPORT ddr samtliga aktiedgare
ar beréttigade att delta. Stdmman beslutar till exempel om dndringar i
bolagsordning, styrelse- och revisorsval, faststallande av resultat- och
balansrakning, ansvarsfrihet for styrelse och verkstallande direktor, dis-
position av vinst eller forlust, principer for tillsdttande av valberedning
samt riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.

Vid drsstémma den 12 april 2017 var tre aktiedgare representerade
med ett innehav motsvarande 44,92 procent av totalt antal aktier och
roster i Bolaget. Till stdmmans ordférande valdes Hakan Bjorklund.

P3 drsstdamman 2017 fattades bland annat beslut om Faststallande av
arvoden &t styrelsen och revisorerna, omval av Hakan Bjérklund, Bjorn
Odlander, Nina Rawal, Lars Lidgren, Tone Kvale och Lennart Johansson
som ordinarie ledamoter. Hakan Bjorklund omvaldes som styrelse-
ordférande, omval av Ernst & Young AB som revisor med auktorise-
rade revisorn Johan Thuresson som huvudansvarig revisor, byte av
bolagskategori och dndring av bolagsordningen, riktad nyemission
och sammanldggning av aktier, bemyndigande for styrelsen att fram
till ndsta arsstamma, vid ett eller flera tillféllen, med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt och med eller utan villkor om apport,
kvittning eller andra villkor, besluta om nyemission av aktier, antagan-
de av instruktion och arbetsordning for valberedningen, antagande av
riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.

Arsstamma 2018 kommer att hallas tisdagen den 22 maj 2018, kl.
10.00, pa Elite Hotel Ideon, Scheelevagen 27 i Lund. Fér ytterligare
information om arsstamman hanvisas till BONESUPPORTs webbplats.
Aktiedgare har ratt att delta samt rosta for samtliga sina aktier vid
bolagstamma.

Valberedning

Enligt Koden ska Bolaget ha en valberedning vars uppdrag ska
omfatta beredning och upprattande av forslag till val av styrelseleda-
moter, styrelsens ordférande, ordférande vid stdmma samt revisorer.
Valberedningen ska ocksa foresla arvode till styrelseledaméter och
revisorer. Vid drsstdmman 2017 beslutades att anta en instruktion och
arbetsordning for valberedningen enligt vilken valberedningen ska
bestd av fyra ledamoter representerande de tre storsta aktiedgarna per
den sista september, jdmte styrelsens ordférande.

I enlighet med den antagna instruktionen har en valberedning
infor drsstdamman 2018 konstituerats bestdende av Jacob Gunterberg
(ordférande) representerande HealthCap V LP, Johan Kordel represen-
terande Lundbeckfonden Invest A/S och Jonas Jendi representerande
Stiftelsen Industrifonden samt styrelsens ordférande Hakan Bjorklund.
Valberedningens sammansattning infor arsstdmman 2018 offentlig-
gjordes genom pressmeddelande den 22 november 2017.

Infor drsstdmman 2018 har valberedningen haft 5 méten samt dare-
mellan haft Idpande kontakt. Valberedningen har foljt den instruktion
som antogs vid arsstdmman den 12 april 2017.

Valberedningen har i sitt arbete tilldmpat punkt 4.1 i Koden som

mangfaldspolicy varmed valberedningen har beaktat att styrelsen,
med hansyn till Bolagets verksamhet, utvecklingsskede och férhal-
landen i Ovrigt, ska praglas av mangsidighet och bredd avseende
ledamoternas kompetens, erfarenhet och bakgrund samt att en jamn
konsfordelning ska efterstravas. Valberedningens ambition ar att kons-
fordelningen ska utjdmnas over tid.

Extern revision

Bolagets revisor utses av arsstamman for perioden intill slutet av ndsta
arsstdmma. Revisorn granskar arsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning. Revisorn ska efter
varje rakenskapsar Idmna en revisionsberattelse till bolagsstamman.
Bolagets revisor rapporterar varje ar till styrelsen sina iakttagelser fran
granskningen och sina beddmningar av Bolagets interna kontroll.

Vid drsstdamman 2017 omvaldes Ernst & Young AB som Bolagets
revisor med auktoriserade revisorn Johan Thuresson som huvudansva-
rig revisor. Vid drsstdmman beslutades ocksa att arvode till revisorn
ska utgd i enlighet med sedvanliga debiteringsnormer och godkand
rakning. Mer information gallande revisorns arvode finns i not 8.

Styrelsen

Styrelsen ar efter bolagsstdmman Bolagets hdgsta beslutande organ.
Det ar styrelsen som ska svara for Bolagets organisation och forvalt-
ningen av Bolagets angeldgenheter, till exempel genom att faststalla
mal och strategier, sdkerstélla rutiner och system for uppféljning av de
fastslagna malen, fortldpande beddma Bolagets ekonomiska situation
samt utvardera den operativa ledningen. Det ar vidare styrelsens
ansvar att sakerstalla att korrekt information ges till Bolagets intres-
senter, att Bolaget foljer lagar och regler samt att Bolaget tar fram och
implementerar interna policys och etiska riktlinjer. Styrelsen utser dven
Bolagets verkstallande direktor och faststéller [6n och annan ersatt-
ning till denne utifran de riktlinjer som stéamman antagit.

Styrelsens bolagsstéammovalda ledamaoter valjs arligen pa arsstam-
man for tiden intill dess nésta arsstamma hallits. Enligt Bolagets bo-
lagsordning ska styrelsen besta av ldgst tre och hégst dtta ledamoter
utan suppleanter. Enligt Koden ska majoriteten av de bolagsstammo-
valda styrelseledamoterna vara oberoende i forhallande till Bolaget
och bolagsledningen. Vidare ska minst tva av de ledaméter som ar
oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen ocksa vara
oberoende i forhallande till storre aktiedgare. Med storre aktiedgare
avses aktiedgare som direkt eller indirekt kontrollerar 10 procent eller
mer av samtliga aktier och roster i Bolaget.Vid avgérande av om en
ledamot ar oberoende eller inte ska en samlad beddémning goras
av samtliga omstandigheter som kan ge anledning att ifrdgasatta
ledamotens oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen
eller den storre aktiedgaren. En styrelseledamot som dr anstalld eller
styrelseledamot i ett féretag som &r en storre aktiedgare anses inte
vara oberoende.

Samtliga av styrelsens bolagsstdmmovalda ledamoter forutom
Bjorn Odlander &r att anse som oberoende i férhallande till saval storre
aktiedgare som oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning.
Bjorn Odlander dr oberoende i férhallande till Bolaget och dess
ledning men inte i férhallande till stdrre aktiedgare. Som framgdr gor
styrelsen beddmningen att Bolaget uppfyller Kodens krav avseende
oberoende. Styrelsens ledamdter presenteras pa sidan 63.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses éver arligen och
faststdlls pa det konstituerande styrelsemdtet. Arbetsordningen reglerar
bland annat styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter, beslutsordning
inom Bolaget, styrelsens métesordning, ordférandens arbetsuppgifter
samt arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstdllande direktoren.
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Instruktion avseende ekonomisk rapportering och instruktion till verk-
stéllande direktor faststélls ocksa i samband med det konstituerande
styrelsemotet.

Styrelsens arbete bedrivs ocksa utifran en arlig foredragningsplan,
som tillgodoser styrelsens behov av information. Styrelseordféranden
och verkstéllande direktdren har vid sidan av styrelsemd&tena en [6pan-
de dialog kring férvaltningen av Bolaget.

Styrelsen sammantrader efter en i forvag beslutad arsplan och ska
utover det konstituerande styrelsemétet, arsstdmma halla minst sex
ordinarie styrelseméten mellan varje drsstdamma. Utdver dessa moten
kan extra méten arrangeras for behandling av fragor som inte kan
hanskjutas till ndgot av de ordinarie métena.

Styrelsens arbete under aret har foljt det ramverk som beskrivs
ovan. Antal sammantraden under 2017 har varit 17. Se tabell nedan for
narvaro.

Styrelsemedlem Néarvaro
Hakan Bjorklund 17/17
Bjorn Odlander 16/17
Lars Lidgren 17/17
Nina Rawal 17/17
Tone Kvale 14/17
Lennart Johansson 14/14

Ersattning till styrelsen

Arvode till bolagsstdmmovalda styrelseledaméter beslutas av ars-
stdamman. Infoér drsstdmman 2018 kommer valberedningen att ldmna
forslag avseende arvoderingen. Vid drsstdmman den 12 april 2017
beslutades att arvode skulle utgd med 325 000 SEK till styrelseordfo-
randen samt med 150 000 SEK till envar av dvriga styrelseledamater
som inte dr anstallda av Bolaget. Darutdver beslutades att ersatt-
ning for utskottsarbete ska utgad med 125 000 SEK till ordféranden i
revisionsutskottet, med 70 000 SEK till envar av de dvriga ledaméterna
i revisionsutskottet, med 50 000 SEK till ordféranden i ersdttnings-
utskottet samt med 25 000 SEK till envar av de dvriga ledamdterna

i ersattningsutskottet. For rdkenskapsaret 2017 utgick ersattning till
styrelsens ledaméter i enlighet med vad som anges i tabellen nedan.
Samtliga belopp anges i TSEK.

Namn Uppdrag Ersdttning

Hakan Bjorklund Styrelseordférande, 375
ordférande ersattningsutskott

Lennart Johansson Styrelseledamot, 220
ledamot revisionsutskott

Tone Kvdle Styrelseledamot, 275
ordférande revisionsutskott

Lars Lidgren Styrelseledamot 150

Bjorn Odlander Styrelseledamot, 175
ledamot ersattningsutskott

Nina Rawal Styrelseledamot, 220

ledamot revisionsutskott

Revisionsutskottet

Revisionsutskottets uppgifter ar huvudsakligen att 6vervaka Bolagets
finansiella stallning, att dvervaka effektiviteten i Bolagets interna
kontroll, internrevision och riskhantering, att halla sig informerad

om revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen samt
att granska och dvervaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet.
Revisionsutskottet ska dven bista valberedningen vid forslag till beslut
om val av och arvodering av revisor. Revisionsutskottet bestar av Tone
Kvdle (ordférande), Nina Rawal och Lennart Johansson.
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Revisionsutskottets arbete under aret har foljt det ramverk som
beskrivs ovan. Revisionsutskottet har under rékenskapsaret 2017 haft
7 moten och har behandlat fragor rérande Bolagets kontrollsystem,
granskning av deldrsrapporter, utvdrdering av revisorns arbete och
utvardering av riskhantering. Se tabell nedan for narvaro.

Medlem Narvaro
Tone Kvdle 7/7
Nina Rawal 4/7
Lennart Johansson 5/5

Ersattningsutskottet

Ersattningsutskottets uppgifter &r huvudsakligen att bereda fragor om
ersattning och andra anstallningsvillkor for verkstallande direktdren
och ledande befattningshavare. Erséattningsutskottet ska ocksa folja
och utvérdera padgdende och under dret avslutade program for rérliga
ersattningar for bolagsledningen samt folja och utvdrdera tilldmpning-
en av de riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare som
arsstdamman fattat beslut om. Ersattningsutskottet bestar av Hakan
Bjorklund (ordférande) och Bjorn Odlander.

Ersattningsutskottet har under rakenskapsaret 2017 och fram till
arsstdamman 2018 haft 6 méten och har behandlat fragor rérande
verkstéllande direktdrens och évriga koncernledningens bonusutfall
for 2017, bonus-kriterier for 2018 samt I&nerevision for 2018. Se tabell
nedan foér narvaro.

Medlem Narvaro
Hakan Bjorklund 6/6
Bjorn Odlander 6/6

VD och 6vriga ledande befattningshavare
Den verkstdllande direktoren ar i sin roll underordnad styrelsen och
har som huvuduppgift att skota Bolagets I6pande forvaltning och
den dagliga verksamheten i Bolaget. Av styrelsens arbetsordning och
instruktion for den verkstéllande direktéren framgar vilka fragor som
Bolagets styrelse ska fatta beslut om och vilka beslut som faller inom
den verkstdllande direktérens ansvarsomrade. Den verkstéllande
direktéren ansvarar dven for att ta fram rapporter och nédvéandigt
beslutsunderslag infor styrelsesammantraden och dr foredragande av
materialet vid styrelsesammantrdden.

BONESUPPORT har en ledningsgrupp bestdende av tio personer, per
dagens datum, inklusive den verkstallande direktoren. For ytterligare
information om ledande befattningshavare hanvisas till sidorna 64-65.

Ersattning till ledande befattningshavare
Ersattning till ledande befattningshavare utgors av fast 16n, rorlig
ersattning, pensionsforman, aktierelaterade incitamentsprogram samt
ovriga formaner.

Till den verkstallande direktdren och 6vriga ledande befattningsha-
vare utgick I6n och annan erséttning for rakenskapsaret 2017 i enlighet
med vad som anges i tabellen nedan. Samtliga belopp anges i TSEK.

Aktie-
Sociala relaterade
TSEK Lon kostnader ersdttningar Bonus
VD 4499 328 7511 810
Ovriga ledande
befattningshavare 19523 2636 2766 2487

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Enligt aktiebolagslagen ska bolagsstdamman besluta om riktlinjer for
ersattning till verkstallande direktéren och andra ledande befatt-



ningshavare. Vid arsstdamman den 12 april 2017 antogs riktlinjer med
huvudsakligen féljande innehall.

Bolagets utgangspunkt ar att ersattningar ska utges pa marknads-
madssiga villkor som majliggor att ledande befattningshavare kan
rekryteras och behallas samt att villkoren ska vara konkurrenskraftiga
med hansyn till férhallandena i det land dér den ledande befattnings-
havaren &r anstalld. Ersattningar till ledande befattningshavare far
utgoras av fast 16n, rorlig ersattning, pensionsférmaner, av bolagsstam-
man beslutade aktierelaterade incitament och évriga férmaner.

Fast 16n ska faststéllas med hansyn tagen till kompetens, an-
svarsomrade och prestation. Den rorliga ersattningen ska baseras
pa utfallet av i férvag uppsatta och valdefinierade mal. Den rorliga
ersattningen ska vara maximerad och far som hogst utgora 75 procent
av den fasta arslonen for verkstallande direktéren och 40 procent av
den fasta arslonen for dvriga ledande befattningshavare, varvid den
individuella hogstanivan ska faststallas bland annat mot bakgrund av
personens befattning.

Utover vad som foljer av lag och kollektivavtal eller annat avtal kan
verkstéllande direktéren och 6vriga ledande befattningshavare dga
ratt att pa individuell basis arrangera pensionsldsningar. Avstaende av
|6n och rérlig ersattning kan utnyttjas for okade pensionsavsattningar
forutsatt oférandrad kostnad for Bolaget Gver tiden.

Aktierelaterade incitamentsprogram ska i forekommande fall beslu-
tas av bolagsstimman. De ledande befattningshavarna far tillerkdannas
sedvanliga dvriga formaner, sdsom tjanstebil, foretagshalsovard m.m.

Vid uppséagning av verkstéllande direktérens anstéllning fran Bola-
gets sida ska uppsdgningstiden inte dverstiga 6 manader. Om Bolaget
sager upp verkstdllande direktdren utan saklig grund ska verkstallande
direktoren, utdver 16n under uppsagningstiden, ha ratt till ett avgangs-
vederlag motsvarande tolv manaders grundldn samt ett belopp som
motsvarar det genomsnittliga bonusbelopp som utbetalats under de
tre senaste dren (eller fér den kortare period som anstallningsavtalet
varit ikraft). For dvriga ledande befattningshavare ska uppsagningsti-
den vid uppsdgning fran Bolagets sida inte dverstiga 12 manader. Vid
uppsagning fran Bolagets sida ska, utdver [6n under uppsagningstid,
avgangsvederlag motsvarande hégst 12 manaders grundlén kunna
utga.

Styrelsen ska ha ratt att franga riktlinjerna om det i enskilt fall finns
sarskilda skal som motiverar det.

Styrelsen har foreslagit att drsstdmman den 22 maj 2018 ska besluta
om att godkdnna i huvudsak oférdndrade ersattningsriktlinjer som ska
galla infor arsstdamman 2019.

Intern kontroll
Styrelsens ansvar for den interna kontrollen regleras i aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen — som innehaller krav pa att information om de
viktigaste inslagen i BONESUPPORT's system for intern kontroll och
riskhantering i samband med den finansiella rapporteringen varje ar
ska inga i bolagsstyrningsrapporten — samt Koden. Styrelsen ska bland
annat se till att BONESUPPORT har god intern kontroll och formalisera-
de rutiner som sakerstéller att fastlagda principer for finansiell rappor-
tering och intern kontroll efterlevs samt att det finns dndamalsenliga
system for uppfoljining och kontroll av Bolagets verksamhet och de
risker som Bolaget och dess verksamhet ar forknippad med.

Den interna kontrollens dvergripande syfte &r att i rimlig grad
sakerstalla att Bolagets operativa strategier och mal foljs upp och
att dgarnas investering skyddas. Den interna kontrollen ska vidare
sakerstalla att den externa finansiella rapporteringen med rimlig
sakerhet ar tillforlitlig och upprattad i Gverensstammelse med god
redovisningssed, att tillampliga lagar och férordningar foljs samt att
krav pa noterade bolag efterlevs. Den interna kontrollen omfattar hu-
vudsakligen foljande fem komponenter: kontrollmiljo, riskbedémning,
kontrollaktiviteter, information och kommunikation och uppféljning.
Det finns ingen funktion fér internrevision i bolaget.
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1. Kontrollmiljo

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for den interna kontrollen av-
seende den finansiella rapporteringen. | syfte att skapa och vidmakt-
halla en fungerande kontrollmiljo har styrelsen antagit ett antal policys
och styrdokument som reglerar den finansiella rapporteringen. Dessa
utgors huvudsakligen av styrelsens arbetsordning, instruktion fér den
verkstéllande direktdren samt instruktion for finansiell rapportering.
BONESUPPORT har ocksa antagit en sarskild attestordning. Bolaget
har dven en ekonomihandbok som innehaller principer, riktlinjer och
processbeskrivningar for redovisning och finansiell rapportering.
Bolaget har ocksa sammanfattat processerna for intern kontroll i en
sarskild policy for intern kontroll. Styrelsen har slutligen inrattat ett
revisionsutskott som har som huvudsaklig uppgift att Gvervaka Bola-
gets finansiella stéllning, att dvervaka effektiviteten i Bolagets interna
kontroll, internrevision och riskhantering, att halla sig informerade om
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen samt att
granska och 6vervaka revisorns opartiskhet och sjélvstandighet. An-
svaret for det I6pande arbetet med den finansiella kontrollen har dele-
gerats till Bolagets verkstéllande direktor vilken i sin tur har delegerat
till Bolagets CFO att ha det 6vergripande ansvaret for att vidmakthalla
en sund intern kontroll éver den finansiella rapporteringen. Verkstal-
lande direktoren rapporterar I6pande till styrelsen i enlighet med den
fastlagda instruktionen for verkstallande direktoren och instruktionen
for finansiell rapportering.

2. Riskbedomning

I riskbeddmningen ingdr att identifiera risker som kan uppstd om de
grundldggande kraven pd den finansiella rapporteringen i Bolaget inte
uppfylls. BONESUPPORT's ledningsgrupp har i ett sarskilt riskutvarde-
ringsdokument identifierat och utvdrderat de risker som aktualiseras i
Bolagets verksamhet samt utvarderat hur riskerna kan hanteras. Inom
styrelsen ansvarar primart revisionsutskottet for att [dpande utvadrdera
Bolagets risksituation varefter styrelsen dven gor en arlig genomgang
av risksituationen. Ledningen har under aret utvdrderat risker kopplade
till strategier, regelefterlevnad (compliance) samt finansiella och ope-
rationella fragor. Dérefter har ledningen utvdrderat dessa risker efter
sannolikhet och effekt dar risker med antigen hdg sannolikhet eller
hog effekt har prioriterats. Detta har sedan presenterats for revisions-
utskottet innan det har granskats av styrelsen. Bolaget har fordelat res-
pektive riskfaktor till minst en person i koncernledningen for att dessa
ska leda arbetet med att ta fram handlingsplaner samt verkstalla dessa.

3. Kontrollaktiviteter

For att kunna forhindra, upptacka och korrigera felaktigheter och
avvikelser har BONESUPPORT upprattat ramverk kring kontroll i form
av policys, processer och rutiner i forhallande till kontrollmalen. Kon-
trollaktiviteter hjalper till att sakerstalla att nddvandiga atgarder vidtas
for att identifiera risker forenliga med att uppna Bolagets mal. Exempel
pa kontrollaktiviteter pa en dvergripande niva ar att BONESUPPORT
har en tydlig ansvarsférdelning med ett antal forum och aktiviteter
som konstant dvervakar verksamheten. Véldefinierade affarsprocesser,
separation av uppgifter och dandamalsenlig delegation av behérighet
ar ocksa aktiviteter som framjar en god bolagsstyrning och intern
kontroll.

Nyckelprocesser som har identifierats som potentiella materiella
riskmoment ar kartlagda i detalj en separat processbeskrivning i
ekonomihandboken och nyckelprocesser har definierats for att saker-
stdlla att det finns tillrdcklig separation av uppgifter och att adekvata
kontrollmekanismer finns. Styrkan i den implementerade kontroll-
mekanismen ska prévas atminstone arligen for att sakerstalla att den
overenskomna processen foljs och att mekanismen fortsatt ar pa plats.
Identifierade nyckelkontroller ska provas dtminstone halvdrsvis. Om
nagra processer andras under aret ska en dversyn av processen goras
omgdende for att sdkerstalla att inga nya risker implementeras.
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Kontrollaktiviteternas évergripande effektivitet granskas arligen och
resultaten fran dessa granskningar rapporteras till styrelsen och revi-
sionsutskottet.

4. Information och kommunikation

BONESUPPORT har informations- och kommunikationsvdgar som
syftar till att framja riktigheten av den finansiella rapporteringen och
mojliggdra rapportering och dterkoppling fran verksamheten till sty-
relse och ledning, exempelvis genom att styrande dokument i form av
interna policies, riktlinjer och instruktioner avseende den ekonomiska
rapporteringen gjorts tillgéangliga och &r kdnda fér berérda medarbe-
tare. Styrelsen har ocksa antagit en informationspolicy som reglerar
Bolagets externa informationsgivning.

5. Uppféljning
Efterlevande och effektiviteten i de interna kontrollerna féljs upp
|6pande. Bolagets CFO ser till att [ampliga handlingsplaner for upp-
foljining finns tillgangliga och den verkstallande direktéren ser till att
styrelsen I6pande erhéller rapportering om utvecklingen av Bolagets
verksamhet, ddribland utvecklingen av Bolagets resultat och stallning
samt information om viktiga handelser, sdésom exempelvis forsknings-
resultat och viktiga avtal. Verkstéllande direktdren avrapporterar ocksa
dessa fragor pa varje styrelsemote.

Bolagets efterlevnad av relevanta policys och riktlinjer ska en-
ligt antagna policys utvdrderas arligen och rapporteras av CFO till
revisionsutskottet. En sammanfattning med identifierade férslag till
forbattringar ska sedan presenteras infor styrelsen.
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REVISORS YTTRANDE OM BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Till bolagsstamman i BONESUPPORT HOLDING AB (publ),
org. nr 556802-2171.

Uppdrag och ansvarsfordelning

Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for
ar 2017 pé sidorna 59-61 och for att den ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns
granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebadr att var
granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger
oss tillrdcklig grund for vara uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet
med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 drsredovisningslagen samt
7 kap. 31 § andra stycket samma lag &r forenliga med arsredovisningen
och koncernredovisningen samt ar i verensstdmmelse med arsredo-
visningslagen.

Malmo den 27 april 2018

Ernst & Young AB

Johan Thuresson
Auktoriserad revisor
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HAKAN LARS LIDGREN BJORN NINA RAWAL TONE KVALE LENNART
BJORKLUND GRUNDARE & ODLANDER STYRELSE- STYRELSE- JOHANSSON
STYRELSE- STYRELSE- STYRELSE- LEDAMOT LEDAMOT STYRELSE-
ORDFORANDE LEDAMOT LEDAMOT LEDAMOT
Innehav per
Namn Fédd ar Utbildning Erfarenhet 31 dec 2017
Hakan Bjorklund 1956 Ph.D.fran Dr. Hakan Bjérklund &r partner i Tellacq AB, ett privat investmentbolag. Han valdes  Ager 25 % av aktierna
Invaldes 2016 Karolinska in i styrelsen for BONESUPPORT i december 2016 i samband med den finansiering i Tellacg AB som
Institutet pd 37 miljoner USD (315 miljoner SEK), som leddes av Tellacq. Hakan Bjorklund har innehar
en lang och framgangsrik karriar inom hélso- och sjukvardsbranschen, bland annat 2952 451 aktier
som VD for Nycomed. Under hans tid vaxte Nycomed fran att vara ett litet skandi-
naviskt foretag till att bli en global verksamhet, som koptes upp av Takeda 2011.
Han &r idag styrelseordférande for Swedish Orphan Biovitrum AB och Industry
Executive hos Avista Capital Partners. Han har en doktorsexamen i neurovetenskap
fran Karolinska Institutet i Sverige.
Lars Lidgren 1943 M.D,, Ph.D.och  Medicine doktor och professor i ortopedi vid universitetssjukhuset i Lund. Lars 492 962 aktier och
Invaldes 2010 professoriorto-  Lidgren leder en forskningsgrupp inom regenerativ medicin vid Lunds Universitet. 860 985 personal-
ped vid Lunds Enheten & medlem av ISOG-gruppen, en sammanslutning av varldsledande sjuk- optioner
Universitet hus. Han &r hedersledamot i och har varit ordférande for flera stora vetenskapliga
sallskap och tog initiativ till det globala projektet “Bone and Joint Decade” 2000-
2010. Lars ar en framgangsrik entreprendr, som grundat féretagen Scandimed
(Biomet), AMeC och GWS, Sverige. Han dr ocksa styrelseledamot i de borsnoterade
foretagen Orthocell, Australien, Rethinking Care och GWS, Sverige.
Bjorn Odlander 1958 M.D. fran Medicine doktor, Karolinska Institutet i Stockholm. Grundare och partner i Health-
Invaldes 2010 Karolinska Cap. Bjorn Odlander ar medicine doktor och var tidigare medlem i ABB Aros
Institutet Securities ledningsgrupp och ledde Aros Health Care Team. Innan han kom tillAros
1992 var Bjorn Odlander verksam vid Karolinska Institutet i Stockholm inom biokemi
och inflammationforskning. Bjorn Odlander sitter i styrelserna for bland annat Wilson
Therapeutics AB, Oncorena AB och KK-Stiftelsen.
Nina Rawal 1979 Ph.D.och Dr. Nina Rawal &r Head of Life Science pa Industrifonden. Hon har tidigare varit
Invaldes 2015 masterexamen  Vice President, Ventures pa Gambro samt managementkonsult pd The Boston
fran Karolinska ~ Consulting Group i Stockholm och New York. Nina Rawal sitter i styrelsen for
Institutet Smartfish AS och Airsonett AB samt har fortroendeuppdrag inom Stockholms
sjukhem och Cirkus Cirkor. 2017 valdes hon till Young Global Leader av World
Economic Forum. Nina har en magisterexamen samt medicine doktorsexamen
fran Karolinska Institutet.
Tone Kvdle 1969 Diplomaii Tone Kvdle har mer an 20 ars erfarenhet inom biotechbranschen. Hon har varit
Invaldes 2016 Finance & ekonomichef (CFO) pa Nordic Nanovector ASA sedan november 2012. Innan hon
Administration  kom till Nordic Nanovector var hon ekonomichef pa NorDiag, Kavli Holding och
fran Harstad Dynal Biotech, och har haft ledande befattningar hos Invitrogen, Life Technologies
University och ThermoFisher (USA). Tone Kvdle har en examen i ekonomi och administration
College, Norge  fran Harstad University College. Tone Kvale har tidigare varit styrelseledamot i
Badger Explorer ASA.
Lennart Johansson 1955 MBA fran Lennart Johansson &r Senior Advisor for Patricia Industries AB sedan 2015 och var 30000 aktier
Invaldes 2017 Handelshog- tidigare Managing Director (affarsutveckling, operativa och finansiella investeringar)
skolan i hos Investor AB (2006-2015). Dessférinnan var han partner och verkstallande
Stockholm direktor for Emerging Technologies ET AB. Idag &r han styrelseledamot i Swedish

Orphan Biovitrum AB, Vectura AB och Hi3G Access AB, deputy styrelseledamot for
MélInlycke Health Care AB. Lennart har en MBA-examen frén Handelshogskolan i
Stockholm (1980).
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. . JERRY CHANG
EMIL BILLBACK BJORN WESTBERG HELENA L BRANDT EVP R&D, REGULATORY AND
CEO CFO HEAD OF HR CLINICAL

-.
CARIN NILSSON-THORELL MICHAEL DIEFENBECK JOHAN OLSSON LINDA BUTCHER
VP, QUALITY MANAGEMENT CHIEF MEDICAL OFFICER CHIEF OPERATING OFFICER CHIEF MARKETING OFFICER

iy
VIKRAM JOHRI PATRICK O'DONNELL
GM & EVP OF INTERNATIONAL GM & EVP OF COMMERCIAL
COMMERCIAL OPERATIONS OPERATIONS NA, USA

64 BONESUPPORT HOLDING ARSREDOVISNING 2017



LEDNINGSGRUPP

KONCERNLEDNING

Innehav per

Namn Fodd ar Anstélldes ar Utbildning Erfarenhet 31dec

Emil Billback 1970 2018 B.Sc. i Business Emil Billbdck har mer an 20 ars erfarenhet av kommersiell verk- -
Administration fran samhet inom life science, varav 11 ar i ledande befattningar.

Karlstad Universitet Senast var han Senior Advisor for nyligen sammanslagna
BSN Medical och SCA. Emil har arbetat fyra ar i USA och mer &n
nio ar i Tyskland.

Bjorn Westberg 1962 2017 M.Sc. i industrell Bjorn Westberg har ca 30 ars erfarenhet inom finans och 250 000
ekonomi fran management. Han har arbetat som CFO pa Recipharm AB tecknings-
Linkdpings och pd mjukvaruforetaget Jeeves samt har innehaft seniora optioner och
Universitet befattningar inom AstraZeneca. Bjorn har lang erfarenhet 40 000 aktier

inom lakemedelsindustrin och flerdrig erfarenhet som CFO
for noterade bolag.

Helena L Brandt 1965 2017 M.Sc.iinternationell  Helena L Brandt har mer dn 20 ars erfarenhet inom HR fran ett -
ekonomi fran Lunds  brett spektrum av branscher. Hon har innehaft globala roller
Universitet inom HR hos Astra Zeneca, Sony och Tetra Pak.

Jerry Chang 1959 2017 PhD i Organic & Jerry Chang har mer an 28 ars erfarenhet av industri inom -
Polymer Chemistry forskning och utveckling av medicintekniska produkter.
fran University of Tidigare erholl Jerry Chang ledande positioner pa Zimmer
Cincinnati, USA Biomet Etex. Dr Chang har publicerat ¢ver 20 artiklar och har

fem beviljade amerikanska patent.

Carin Nilsson-Thorell 1955 2002 M.Sc. fran Lunds Carin Nilsson-Thorell har mer &n 35 ars erfarenhet inom 207 920

tekniska hogskola medicinteknik, bade fran stora organisationer och fran start-up personal-
bolag. Hon har tidigare haft olika internationella befattningar optioner och
hos Glycorex Transplantation och Gambro. 3459 aktier

Michael Diefenbeck 1974 2017 M.D fran Ludwig- Michael Diefenbeck ar en certifierad ortopedisk- och trauma- 70 000
Maximilians- kirurg med 15 ars klinisk erfarenhet. Han grundade Scientific personal-
University Miinchen,  Consulting in Orthopedic Surgery under 2014 och arbetade optioner
Tyskland. Ph.D. fran darefter i flera projekt med BONSUPPORT som fristdende
Friedrich-Schiller- medicinsk radgivare. Han har 14 ars klinisk erfarenhet fran olika
University, Jena, sjukhus i Tyskland och &r forfattare till 24 publicerade forsk-

Tyskland ningsartiklar inom omradet.

Johan Olsson 1965 2007 M.Sc. i maskinteknik  Johan Olsson har lang erfarenhet fran den medicintekniska 148 000
fran Lunds tekniska branschen och ledningserfarenhet inom produktion, logistik, personal-
hogskola inkép och utveckling. Han arbetade tidigare som Head of optioner och

Intensive Care Product Line pa Gambro. 3459 aktier

Linda Butcher 1963 2010 Registrerad sjuk- Linda Butcher har mer &n 25 &rs erfarenhet inom forséljning 421550
skoterska, University  och marknadsforing av medicinteknisk utrustning. Hon har personal-
College hospital, tidigare haft olika forséljnings— och produktspecialistbefatt- optioner
London, England ningar hos Schneider UK, da en del av Pfizer som forvarvades

av Boston Scientific.

Vikram Johri 1965 2010 MBA inom Marknads-  Vikram Johri har 17 ars erfarenhet av medicintekniska produk- 1005812
foring fran Syracuse ter fran bade den internationella och amerikanska marknaden. personal-
University, USA Vikram har tidigare haft ledande positioner hos Wright Medical optioner

och Boston Scientific.

Patrick O'Donnell 1965 2016 BA fran University of  Patrick O'Donnell har 24 &rs erfarenhet av medicinteknisk-, 720000
Wisconsin, USA bioldkemedels- och biomaterialindustrierna med teknologi personal-

inom marknaderna for ortopedi, rygg, neurokirurgi, idrotts- optioner

medicin, interventionell radiologi, vaskuldra och metaboliska
sjukdomar. Patrick var tidigare grundare och VD for ProtecThera
Inc. Dessforinnan var han VD fér EndoSphere Inc, Histogenics
Corporation och Prochon BioTech samt global marknadschef for
Confluent Surgical.
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ALLOGRAFT Ett bengraft som transplanteras mellan genetiskt icke-identiska individer av samma art. Allograft kan
hdmtas fran levande (hamtat fran larbenshuvud under hoftledsartroplastik) eller fran avlidna donatorer.

AUTOGRAFT Ett bengraft som hamtas fran patientens eget skelett, vanligen fran hoftbenskammen

BONE GRAFT SUBSTITUTE Syntetiska material som anvénds som bengraft istéllet for biologisk benvavnad

BMP Benmorfogeniskt protein

CERAMENT®|BVF CERAMENT®|BONE VOID FILLER

CERAMENT®|G CERAMENT®|G, CERAMENT med gentamicin

CERAMENT®V CERAMENT®V, CERAMENT med vancomycin

DBM Demineraliserad benmatrix. En bearbetad form av allograft, en syraextraherad organisk matrix fran
manskligt ben

DR Doktor

FDA US Food and Drug Administration

HEMATOM En lokaliserad ansamling av blod utanfor blodkarlen

HEOR Health Economics and Outcomes Research. Forskningsdisciplin som kvantifierar ekonomiska och kliniska
resultat fran medicinsk teknologi

HISTOLOGI Studien om mikroskopisk anatomi (mikroanatomi) av celler och vdvnad hos vaxter och djur

IDE Investigational Device Emption. Undantag fran krav pa regulatoriskt godkdnnande for att kunna utféra
kliniska studier pd en medicinteknisk produkt

ILIAC CREST Utgdr hoftbenets Gvre kant

KF Kassaflode

KLINISK STUDIE Studie pa manniskor av exempelvis en medicinteknisk produkt eller ett Idkemedel

MICRO-CT Mikrotomografi som anvénder réntgenscanning for att dterskapa en 3D-modell utan att forstdra origina-
lobjektet

OSTEOINDUKTION Osteoinduktion innebar att bengraftsmaterial (eller tillvéxtfaktor) kan stimulera bildandet av osteoblaster
som ddrefter bildar ny benvavnad

OSTEOMYELIT En bakterieinfektion som drabbar benvavnad

PMA FDA:s marknadsgodkdnnandeprocess for klass Il medicintekniska produkter

Kv4 Fjarde kvartalet

TOXICITET Graden av skada en substans kan orsaka manniskor eller djur (“giftighet”)

12M 12 Manader (visar ekonomiska utfall senaste 12 manaderna innan periodslut)
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DEFINITIONER - ALTERNATIVA NYCKELTAL

DEFINITIONER — ALTERNATIVA

NYCKELTAL

BONESUPPORT anvander alternativa nyckeltal for att 6ka forstaelsen for informationen i de finansiella
rapporterna, bade for extern analys och jamforelse och intern utvardering.

Alternativa nyckeltal ar matt som inte definieras i finansiella rapporter
uppréttade enligt IFRS. Foljande nyckeltal anvands:

Bidrag
Nettoomsattning minskat med direkt hanférliga kostnader for salda varor,
forsaljningskostnader och forsknings- och utvecklingskostnader.

Omséttningsékning
Skillnaden i nettoomséattning mellan perioderna i forhallande till
nettoomsattning for samma period féregaende ar.

Bruttoresultat
Nettoomsattning minskat med kostnad for salda varor.

Bruttomarginal
Nettoomsattning minskat med kostnader for sdlda varor delat med
nettoomsattning.

Rorelseresultat (EBIT)
Rorelseresultat visar det operativa resultatet inklusive avskrivningar.

Réntebarande skulder
Upplaning fran banker och finansiella institutioner, kort- och 1dang-
fristig.

OM ARSREDOVISNINGEN

TEXT: Bonesupport AB och Citigate Dewe Rogerson.
PRODUKTION: Oxenstierna & Partners.

FOTO: Bildbyraer.

Nettoskuldséattning
Rantebdrande skulder (uppldning) minus likvida medel.

Bidrag dr ett resultatmdtt som anvands for att visa hur ett segment
presterar och dess bidrag for att tdcka koncernens évriga kostnader.

Omsaéttningsokning
Anvands for att folja verksamhetens forséljningsprestationer.

Bruttoresultat visar resultat for tdckande av 6vriga kostnader samt
vinstmarginal.

Bruttomarginal visar resultat i forhallande till nettoomsattning och
marginalen for tackning av évriga kostnader samt vinstmarginal.

Rantebdrande skulder visar foretagets skuldniva och utgér grund for
rantekostnaderna.

Nettoskuldsattning visar foretagets nettobeldning och anvénds
som ett matt att mata foretagets skuldsattningsgrad samt framtida
finanseringsbehov.

Rorelseresultat (EBIT) &r vanligt forekommande vid externa
jamforelser.

PAPPER: Munken Polar Rough (by Arctic Paper).
OMSLAG: 300 g.

INLAGA: 150 g.

TRYCK: Pipeline Nordic.
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