BONESUPPORT

BOKSLUTSKOMMUNIKE
JANUARI = DECEMBER 2020

STARK UTVECKLING TROTS PAGAENDE PANDEMI
FORTSATT ATERHAMTNING | EUROW

OKTOBER - DECEMBER 2020

JANUARI - DECEMBER 2020

e Nettoomsattningen 6kade med 15 procent och uppgick
till 53,2 MSEK (46,2).

® Segmentet North America (NA) rapporterade en
forsaljiningsékning med 23 procent.

® Segmentet Europe & Rest of the World (EUROW)
rapporterade en forséljningsokning med 7 procent.

® Bruttomarginalen forbattrades till 89,8 procent
(88,9). Bruttomarginalen paverkades positivt av
forsaljiningsdkningen i segmentet NA.

® Rorelseresultatet uppgick till -26,7 MSEK (-38,6).

® Resultatet per aktie, fore och efter utspadning, var
-0,43 SEK (-0,79).

e Nettoomsdttningen dkade med 16 procent och uppgick
till 180,9 MSEK (155,5).

e Segmentet North America (NA) rapporterade en
forsaljningsokning med 47 procent.

® Segmentet Europe & Rest of the World (EUROW)
rapporterade en forséljningsnedgadng med 7 procent.

e Bruttomarginalen forbattrades till 89,4 procent (874).

® Rorelseresultatet uppgick till -98,6 MSEK (-158,1).

® Resultatet per aktie, fore och efter utspadning, var
-1,72 SEK (-3,10).

Vi har byggt ett starkt fundament for var framtida marknadsintroduktion av CERAMENT G i

Nordamerika.”
Emil Billback, vd

HANDELSER UNDER
RAPPORTPERIODEN

HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODEN

® BONESUPPORT meddelade i november att Simon
Cartmell lamnar bolagets styrelse.

® BONESUPPORT flyttades fran segmentet fér Small Cap till
Mid Cap pa Nasdaq Stockholm den 4 januari 2021.

e Rekryteringstakten i SOLARIO-studien har paverkats av
covid-19-pandemin och studien berdknas avslutas under
forsta kvartalet 2023.

® Inledningen av 2021 har fortsatt préaglats av covid-19-
pandemin med farre akuta och planerade operationer
som foljd.

okt - dec jan-dec
NYCKELTAL 2020 2020 2019
Nettoomsdttning, MSEK 53,2 46,2 180,9 155,5
Omséttningsokning, %' 15,1 99,9 16,3 60,9
Bruttoresultat, MSEK 47,8 41,1 161,6 1359
Bruttomarginal, %' 89,8 889 89,4 874
Rorelseresultat, MSEK -26,7 -38,6 -98,6 -158,1
Periodens resultat, MSEK -27.2 -40,8 -101,4 -161,1
Eget kapital vid periodens utgang, MSEK 398,9 1243 398,9 1243
Nettoskuldsattning, MSEK' 3433 -81,7 -3433 -81,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK -21,5 -37.8 -100,3 -163,8
Likvida medel vid periodens utgang, MSEK 353,7 92,1 353,7 92,1
Resultat per aktie, SEK -043 -0,79 -1,72 -3,10

1 APM: Alternativt nyckeltal, se definitioner pa sidan 23.
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VD KOMMENTERAR FJARDE KVARTALET

STARK UNDERLIGGANDE
EFTERFRAGAN DAMPADES

AV PANDEMIN

Kvartal fyra innebar ett nytt forséljningsrekord pa 53 miljoner kronor for BONESUPPORT, vilket motsvarar
en 6kning om 16 procent ar 6ver ar. Efter en stark inledning pa kvartalet syntes en avmattning av antalet
operationer i takt med en kraftigt 6kad belastning pa sjukvarden och omprioritering av resurser till fljd

av en accelererande pandemi.

Emil Billback

VD BONESUPPORT

Kvartal fyra inleddes starkt i segment North America, da sjukvar-
den gjorde ansatser att adressera delar av den vardskuld som
ackumulerats under senvaren. | takt med en kraftigt dkande
covid-19-incidens, bromsades antalet operationer upp vilket pa-
verkade forsaljningen negativt i befolkningstdta omraden fram-
forallt i sydvastra USA dar CERAMENT etablerat en stark narvaro.
Trots detta steg forsaljningen 23 jamfért med féregdende ar.
Sedan vi gick over till en ny distributionsstruktur i oktober 2018
har vi en starkare representation mot viktiga inkdpsorganisa-
tioner (GPO) vilket leder till en forbattrad marknadspenetration
samt ett starkt fundament for en framtida marknadsintroduktion
av CERAMENT G.

Under varen erholl vi en sa kallad Breakthrough designation for
CERAMENT G for indikationen beninfektion (osteomyelit) fran
amerikanska Food and Drug Administration (FDA) och strax
darefter skickade vi in var CERAMENT G De Novo-ansokan till
myndigheten. Ansdkningsprocessen fortloper enligt plan och vi
beddmer fortsatt att var ansdkan kan leda till ett marknadsgod-
kdnnande underinledningen av 2021.

Var avsikt dr att framgent bredda indikationen for CERAMENT G,
for attinkludera bland annat trauma. FORTIFY-studien som van-
tas ligga till grund for ett bredare marknadsgodkannande fort-
garenligt plan och berdknas avslutas i halvarsskiftet 2021.

Pandemin har haft stor paverkan dven pa vdr forsdljning i seg-
ment Europa och resten av vdrlden (EUROW). Icke-kritiska ort-

opediska operationer har i 6kad grad skjutits pa framtiden da
infektionsspridningen tilltog under kvartalet i pandemins andra
vag.

Segment EUROW visade dock en fortsatt aterhdmtning under
kvartal fyra och forséljningen steg med 24 procent kvartal dver
kvartal och med sju procent ar 6ver ar. Forséljningsokningen i
kvartalet kan framst tillskrivas en 6kad generell patientfrekvens
pa storre, etablerade kliniker. Nykundsbearbetningen har varit
begransad av pandemin. En framgangsrik digital omstéalining av
hela organisationen har inneburit att vi kunnat méta kunderna
pd nya plattformar. Vi har genomfért en mangd vadlbesokta digi-
tala seminarier och webinarier och har darmed lyckats nd bade
nuvarande och potentiella kunder pa ett effektivt satt. Det har till
viss del redan visat sig i forséljningen, men framférallt ar det en
investering i framtiden.

For heldret vaxte BONESUPPORT 16 procent vilket, i jamforelse
med de signaler vi tagit del av, bedémts som véasentligt starkare
an marknaden (US+EU).

Ar 2020 dominerades férutom av pandemin av férberedelser in-
for marknadsintroduktionen av CERAMENT G pa den amerikan-
ska marknaden. Under 2021 ser jag med forhoppning fram emot
ett positivt besked fran FDA avseende var De Novo-ansdkan och
mot slutférandet av FORTIFY-studien. Vi beddmer att pandemin
under inledningen av 2021 fortsatt kommer att ha stor paverkan
pa antalet operationer, men att vi under andra halvan av 2021
pa allvar kan accelerera var tillvéxt. En stor vardskuld med orto-
pediska operationer har byggts upp och vi ser att CERAMENTs
unika fordelar som mojliggor en enstegsprocedur kan bidra till
varde for bade patienter och vdrdapparat. Pa lang sikt kvarstar
vart mal om att vdxa forsaljningen med 40 procent per ar.
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COVID-19-PANDEMINS PAVERKAN PA

BONESUPPORT

Trots en stark inledning under fjérde kvartalet hade pandemin en démpande inverkan pa bolagets
forsaljning med en tydlig inbromsning i slutet av kvartalet, i takt med ett accelererande smittlage i saval
Nordamerika som Europa. Nedan ges en bild av hur BONESUPPORT paverkats under kvartalet och de
bedémningar sominuldget kan goéras for inledningen av 2021, samt hur BONESUPPORT agerar for att

hantera denna allvarliga situation.

EFFEKTERUNDERFJARDE KVARTALET

® Pandemin har fortsatt stor paverkan pa icke-kritiska
ortopediska operationer. Restriktioner, myndighetsatgarder
samten ldgre aktivitetsniva i befolkningen har dessutom lett
till vasentligt farre akuta allvarliga traumaoperationer.

FORVANTAD UTVECKLING

® Motsvarande paverkan av pandemin pa BONESUPPORT
som sags under 2020 och under delar av fijarde kvartalet,
kan forvantas under inledningen av 2021, beroende pa
omfattning av smittspridning, restriktioner och sjukvardens
prioriteringar.

® P3langre sikt forvantas pandemin ha en begransad inverkan
pa det behov som finns for BONESUPPORTSs produkter, vare
sig det ror akuta eller planerade operationer.

URVALAV ATGARDER FORATT SKYDDA PERSONAL
OCH VERKSAMHET

Rekommenderade hygienrutiner och mojliggérande att
arbeta hemifran.
Under kvartalet har ingen arbetstidsforkortning eller tillfélliga

frivilliga l6nereduktioner skett.

En viélfungerande tillverkningsprocess i kombination med
uppratthallande av hoga sdkerhetslager garanterar en
fortsatt god leveransférmaga déver de kommande kvartalen.

KLINISKA STUDIER

FORTIFY har, i samrad med FDA, avslutat rekryteringen av nya
patienter i fortid och gattinien ny fas av patientuppfoljning.
Som kommunicerats tidigare har rekryteringstakten i
SOLARIO-studien péverkats av covid-19-pandemin och
studien berdknas avslutas under forsta kvartalet 2023.
Rekryteringstakten i dvriga kliniska studier dr ndgot paverkad
av pandemin, men detta har, i nuldget, inte inneburit skal att
revidera kommunicerade milstolpar for studierna.
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NORTH AMERICA ta)

Den amerikanska marknaden ar varldens storsta for syntetiska bengraftprodukter och darmed bola-

gets viktigaste marknad. Fokus for sesgmentet North America ar 6kad penetration av marknaden genom
fortsatt utveckling av den distributionsstruktur som etablerades under 2018. Arbetet for att forbereda en
marknadsintroduktion av bolagets antibiotikafrisattande produkt CERAMENT G har intensifierats efter att
en De Novo-ansokan for indikationen osteomyelit (beninfektion) skickades in till FDA i april 2020. Ans6kan
skulle potentiellt kunna innebéra ett marknadsgodkannande under inledningen av 2021. Forsaljningen i
detfjarde kvartalet vaxte med 23 procent jamfort med fjarde kvartalet 2019.

OKTOBER-DECEMBER

Forséljning

Periodens forséljning uppgick till 28,6 MSEK (23,3), vilket
motsvarar en tillvaxt pd 23 procent. Den nya distributors-
strukturen innebdr en forbattrad geografisk tackning samt
mojliggdr en bredare bearbetning av olika indikationer. Den
forstarkta kundbasen tillsammans med de storre GPO-kontrakt
(Group Purchasing Organisation) som tecknats under forra
aret ar bidragande orsaker till den starka forséljningsékningen.
Kvartalet inleddes starkt men i takt med att covid-19-incidensen
Okade, bromsades antalet operationer upp vilket paverkade for-
saljningen negativt i befolkningstdta omraden som till exempel
sydvastra USA ddr CERAMENT etablerat en stark marknadsnar-
varo.

Bidrag!

Bidraget fran segmentet var 0,1 MSEK (-9,3). Det forbattrade
bidraget hanfor sig till 6kad forséljning och lagre kostnader.
Forsaljnings- och marknadskostnader uppgick under kvartalet
till 21,5 MSEK (25,7) varav forsaljningskommissioner till distribu-
torerna ingick med 8,4 MSEK (8,0). Bidraget belastades dven av
FoU-kostnader uppgdende till 5,5 MSEK (5,5).

JANUARI-DECEMBER

Nettoomsattningen uppgick till 99,7 MSEK (68,0) vilket motsva-
rar en ©kning med 47 procent.

1 APM: Alternativt nyckeltal, se definitioner pa sidan 23.

Bidraget uppgick till -16,8 MSEK (-56,5). Bidraget har forbattrats
med 28,7 MSEK exkluderat effekten fran den jamforelsestoran-
de kostnaden féregaende ar?. Det forbattrade bidraget beror
framst pa forsaljningsokningen.

Nettoomsattning, bruttoresultat och bidrag, MSEK

okt - dec jan -dec
2020 2019 2020 2019
Nettoomsdttning 28,6 233 99,7 68,0
Bruttoresultat 27,2 21,8 93,7 624
Bidrag 0,1 93 -16,8 -56,5
Nettoomsattning per kvartal, MSEK
30
25
20
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5
070419 Q120 Q220 Q320 Q420

2 Perioden belastades av en jamforelsestorande post om 11,0 MSEK med en negativ effekt pa rorelseresultatet. Den jamforelsestorande posten

avsag aterkop av lagerartiklar fran den tidigare amerikanska distributoren.

BOKSLUTSKOMMUNIKE BONESUPPORT JANUARI - DECEMBER 2020



FUROPE & REST OF THE WORLD €urow)

| Europa saljs CERAMENT av saval bolagets egen forsaljningsorganisation som av distributérer.

Tyskland, Storbritannien, Schweiz, Sverige, Danmark och BENELUX-landerna ar nyckelmarknader dar
BONESUPPORT har egna séljare. Pa 6vriga europeiska marknader samt i 6vriga delar av varlden (ROW)
samarbetar bolaget med specialistdistributorer. Fokus ligger pa att accelerera forséljningen och anvand-
ningen av CERAMENT pa etablerade och nya marknader genom marknadsbearbetning samt tillhan-
dahallande av klinisk och hdlsoekonomisk evidens. Férsédljningen i kvartalet har fortsatt paverkats av
covid-19-pandemin. Icke-kritiska ortopediska operationer har i stor utstrackning skjutits pa framtiden och
dessutom har en allmént ldagre aktivitetsniva i samhallet lett till vasentligt farre akuta traumaoperationer.

OKTOBER-DECEMBER

Forsaljning

Periodens forséljning uppgick till 24,5 MSEK (22,9), vilket motsva-
rar en tillvéxt pd 7 procent. Forséljningen for segmentet visade
pd fortsatt dterhdmtning och dkade med 24 procent jamfort
med det tredje kvartalet i ar. Slutet av perioden praglades av en
markant inbromsning som en effekt av att covid-19-pandemin
tog ny fart med férre akuta och planerade operationer som foljd.
Forsaljningen pa nyckelmarknader utgjorde under perioden 86
procent (84) av segmentets forsaljning. Forsaljningen av de anti-
biotikafrisattande produkterna CERAMENT G och CERAMENT V
Okade med 5 procent.

Bidrag*

Bidraget fran segmentet var 5,6 MSEK (-0,5). Det 6kade bidraget
forklaras av hogre forsaljning och lagre kostnader. Forséljnings-
och marknadskostnader minskade med 4,3 MSEK jamfort med
motsvarande period féregdende ar och uppgick till 15,0 MSEK
(19,3). Minskningen beror framst pa en évergang till kostnads-
effektiva moten pa digitala plattformar, som en direkt effekt av
pandemin och de restriktioner avseende resor och fysiska mo-
ten som tillampats.

JANUARI-DECEMBER

Nettoomsattningen uppgick till 81,1 MSEK (874), en minskning
med 7 procent jamfort med foregadende ar. Den ldgre forsaljning-
en i perioden &r en direkt effekt av ett reducerat antal ortope-
diska operationer till foljd av covid-19-pandemin. Forséljningen

1 APM:Alternativt nyckeltal, se definitioner pa sidan 23.

av de antibiotikafrisdttande produkterna CERAMENT G och
CERAMENT V minskade med 8 procent.

Bidraget uppgick till 13,2 MSEK (8,0). Lagre kostnader har inne-
burit ett battre bidrag an foregaende ar.

Nettoomsattning, bruttoresultat och bidrag, MSEK

okt - dec jan - dec
2020 2019 2020 2019
Nettoomséttning 24,5 229 81,1 874
Bruttoresultat 206 19,3 679 735
Bidrag 5,6 -0,5 13,2 8,0
Nettoomsattning per kvartal, MSEK
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FORSKNING OCH UTVECKLING

BONESUPPORTSs kliniska utvecklingsprogram fokuserar pa att vidareutveckla CERAMENTSs egenskaper,
bredda kliniska applikationsomraden samt att utnyttja CERAMENTSs unika lakemedelsfrisattande egen-
skaper genom utvecklande av kombinationsprodukter som framjar benldkning.

Ett antal kombinationer med CERAMENT har undersokts for att
tillféra osteoinduktiva egenskaper, dvs formagan att aktivt sti-
mulera benldkning. Bland annat har bolaget bedrivit forskning i
form av prekliniska kandidater som kombinerat CERAMENT med
bisfosfonater, benmorfogena proteiner (BMP), benmargsaspirat
(BMA) samt demineraliserad benmatrix (DBM). Prioriterade pro-
duktkandidater for egen utveckling & CERAMENT kombinerat
med bisfosfonat och CERAMENT kombinerat med DBM, medan
CERAMENT kombinerat med BMP &r en kandidat for potentiell
partnerutveckling.

Bisfosfonat dr en valetablerad substans vid behandling av oste-
oporos och anvénds for att hdmma aktiviteten hos osteoklas-
ter, vilket resulterar i forbattrad benldkning och bendensitet.
Demineraliserad benmatrix dr baserat pa allograft som reduce-
rats pa mineraler. Materialet har visat sig ha bred anvandning vid
tillstand och situationer dar man har svag naturlig benbildning.

KLINISK EVIDENS - EN STRATEGISK HORNSTEN

En av de tre hornstenarna i strategin dr att leverera bransch-
ledande vetenskaplig och klinisk evidens som validerar de
manga fordelarna med CERAMENT. Redan idag finns en omfat-
tande databas med mer &n 160 forskningspublikationer och ab-
stracts av prekliniska och kliniska studier med CERAMENT.

RESULTATEN FRAN CERTIFY DRIVER FORANDRAD
VARDSTANDARD

CERTiFy dren randomiserad kontrollerad studie pa 135 patienter,
genomford vid 20 traumacenter i Tyskland. Studien, som gjor-
des pa tibiaplatafrakturer, visar att CERAMENT BVF kan ersatta
autograft som behandlingsstandard. Studien konfirmerade att
CERAMENT ombildas till ben. Dessutom ledde behandling med
CERAMENT BVF till signifikant ldgre patientupplevd postopera-

tiv smarta och en signifikant mindre blodforlust. Studien som
publicerades i The Journal of Bone & Joint Surgery i december
2019 utgor ett viktigt verktyg for att driva forandring av vardstan-
darden vilket innebdr att allt fler kliniker i samrad med patienten
véljer CERAMENT framfor autograft.

DENOVO-ANSOKANIUSA

I mitten av mars 2020 erholl CERAMENT G FDAs "Breakthrough
Device"-status, en kategori tilldgnad for terapier som ger effekti-
vare behandling eller diagnos av livshotande eller allvarligt irre-
versibla sjukdomar och som samtidigt representerar en genom-
brottsteknologi. Under april 2020 skickade BONESUPPORT in en
sa kallad De Novo-ansokan till FDA, baserad pa redan publicerad
klinisk evidens fran bland annat Nuffield Orthopaedic Centre,
Oxford, for indikationen osteomyelit. Studierna fran Nuffield
Orthopaedic Centre har visat att anvandandet av CERAMENT G
signifikant minskar frekvensen av re-infektioner och behovet av
ytterligare operationer. En De Novo-ansékan kan goras ndr det
inte finns nagot jamforbart etablerat alternativ ("predicate de-
vice") pa marknaden. Ansokan kan potentiellt leda till ett mark-
nadsgodkédnnande for indikationen beninfektion i inledningen
av 2021.

FORTIFY-STUDIEN

FORTIFY-studien utvérderar férmagan hos CERAMENT G att
forbattra behandlingsresultatet hos patienter med 6ppna sken-
bensbrott till foljd av trauma. Att benbrottet &r "dppet” betyder
att huden har penetrerats i samband med traumat. Dessa ben-
brott I6per en hog risk for infektion med otillrdcklig benldkning
till foljd. Det primara effektmattet i studien innefattar franvaron
av djup infektion pa frakturstéllet, avsaknad av ytterligare in-
grepp for att framja lakning och patientrapporterad forbattring.
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Studien, som inkluderar patienter pa kliniker i bade USA och
Europa, kommer att ligga till grund foér att stodja en planerad
ansokan till FDA, for ett brett indikationsspann for CERAMENT
G, bland annat trauma. Rekryteringen till FORTIFY avslutades i
juni 2020 och ansokan forvantas skickas in under slutet av 2021.
Denna process fortsatter enligt plan oavsett bolagets De Novo-
ansokan.

SOLARIO-STUDIEN

BONESUPPORT  stodjer SOLARIO-studien (Short or Long
Antibiotic Regimes in Orthopaedics) med syfte att undersoka
om syntetiskt bengraftsubstitut innehallandes antibiotika kan
leda till kortare behandlingstider jamfort med systemisk anti-
biotikabehandling och dédrmed minska risken for antibiotikare-
sistens, biverkningar och merkostnader. Studien leds av Oxford
University Hospitals NHS Foundation Trust i samarbete med
EBJIS (European Bone and Joint Infection Society). SOLARIO-
studien dr en randomiserad Oppen europeisk multicenterstudie
som berdknas rekrytera 500 patienter. Forsta patienten rekryte-
rades i februari 2019 och studien berdknas avslutas under férsta
kvartalet 2023. Ett positivt resultat av studien kan innebdra ett
paradigmskifte for behandling av beninfektioner.

CONVICTION-STUDIEN

Det franska CRIOAc'-natverket har initierat CONVICTION, en
randomiserad kontrollerad studie for att utvérdera effektivite-
ten av CERAMENT G vid behandling av osteomyelit. Det franska
halsoministeriet har beslutat att finansiera studien med ett forsk-
ningsbidrag fran BONESUPPORT for att delvis finansiera produk-
terna som anvands i studien.

Studien kommer att utvérdera effektiviteten av CERAMENT G
vid behandling av osteomyelit. Studien dr en nationell multi-
centerstudie och kommer att genomforas av kliniker som ingar i
CRIOAc-nétverket.

Ett positivt utfall av studien skulle innebéra att en stor kommersi-
ellmojlighet 6ppnar sig pa den franska marknaden samt en moj-
lighet for forbattrad ersattningsstatus.

1 CRIOAC (Referenscenter for osteoartikuldra infektioner) &r ett sjukvéardsnétverk i Frankrike som implementeras genom ett landsomfattande hélsoministeriumsprogram for att forbattra

resultatenihanteringen av ben- och ledinfektion.
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HALSOEKONOMI

En av de stérsta utmaningarna nar ny och innovativ behandling introduceras pa marknaden &r att séker-
stalla att sjukvardssystemen runt om i vérlden férstar dess varde och inkluderar den nya behandlingen

i den vard som erbjuds. Vardet av en behandling bestams pa olika satt i olika lander och BONESUPPORT
arbetar med en rad olika aktiviteter for att sakerstélla att bolagets produkter inkluderas i ersattningssys-
temen pa de marknader dar produkterna marknadsfors. Under aret har vi forstarkt kompetensen inom
omradet med en erfaren projektledare samt etablerat samarbeten med lokala partners pa strategiska

marknader.

Négra av de uppenbara halsoekonomiska vinningarna som foljer
av de kliniska fordelar CERAMENT erbjuder ar ett minskat utnytt-
jande av sjukvardsresurser. Ett reducerat antal aterinfektioner
som resultat av behandling med CERAMENT G och CERAMENT
Vi enstegsprocedur leder naturligt till farre dterbesok och farre
operationer och som en konsekvens farre sjukhusvistelser. Ett
annat satt att se pa hélsoekonomiska fordelar &r fran patient och
anhorigperspektivet — patienter med goda behandlingsresultat
erhdller en forbattrad livskvalitet och majlighet till ett aktivt liv.
Forbattrade kliniska resultat har ocksa en positiv inverkan pa
samhallet i stort — s& som férre sjukskrivningar, minskat behov
av rehabilitering och vadrdomhandertagande. Betydelsen av hal-
sofordelar och berdkningsmodellerna for att vérdera kostnadsef-
fektivitet av halsofordelar skiljer sig mellan olika sjukvardssystem.
Den modell vi nu etablerat kommer att 6ka vara mojligheter att
snabbare kunna inkludera CERAMENT-plattformen i ersattnings-
system pa nya marknader.

REDUCERAT ANTAL ATERINFEKTIONER - LEDER TILL
FARRE VARDDAGAR

Ndr CERAMENT G introducerades i Storbritannien 2013 var
Nuffield Orthopaedic Centre en av de forsta klinikerna att im-
plementera CERAMENT G i sin behandlingsalgoritm. Nuffield
Orthopaedic Centre dr en av de framsta klinikerna i Europa inom
ortopedi och behandling av beninfektioner.

2016 presenterade professor Martin McNally de kliniska resulta-
ten fran sina forsta 100 osteomyelitpatienter behandlade med
enstegsoperation och CERAMENT G. Resultaten visade en im-
ponerande minskning av aterinfektionsgraden med 56 procent
jamfort med presenterade resultat fran tidigare behandlingsme-
toder. De positiva erfarenheterna med CERAMENT ledde till ett
samarbete med syfte att studera de hdlsoekonomiska vinsterna
fran de positiva kliniska resultaten.

Studien ar baserad pa data fran den officiella statistikdatabasen
for sjukvard i Storbritannien, NHS Hospital Episode Statistics
(HES). Samtliga patienter som genomgick kirurgisk behandling
for osteomyelit under 2013-2017 (Gver 25 000 patienter) analy-
serades.

Patienterna foljdes i tva ar fore och efter kirurgisk behandling.
Analysen jamforde patienterna som behandlades pa Nuffield
efter inforandet av CERAMENT G eller CERAMENT V i enstegs-
procedur med samtliga patienter vdrdade vid annat sjukhus i
Storbritannien.

De prelimindra resultaten visade att sjukhusvistelsen i samband
med osteomyelitkirurgi minskades med en tredjedel - i genom-
snitt fem dagar per patient. Dessutom visade analysen att pa-
tienterna vid Nuffield Orthopaedic Centre i genomsnitt hade
elva dagar kortare sjukhusvistelse under de efterféljande tva
aren efter operationen. Den genomsnittliga vardkostnaden per
dag per patient vid ett sjukhus i Storbritannien ar 437 GBP.

Dessa prelimindra uppgifter visar betydande halsoekonomiska
fordelar vid enstegsoperation med tilldgg av CERAMENT G eller
CERAMENT V i behandling av osteomyelit. Bara den totala be-
sparingen i antal varddagar i samband med operation och ef-
terfoljande vdrd skulle kunna uppga till cirka 44 MGBP arligen,
berdknat pad 6 250 behandlade patienter per ar.

MINSKAD RISK FOR DJUPA INFEKTIONER MED
CERAMENT G OCH CERAMENTV

Ettannat omrade ddr CERAMENT G och CERAMENT V skulle kun-
na bidra till att minska sjukvardskostnaderna &r vid behandling
av dppna skenbensfrakturer. Oppna skenbensfrakturer repre-
senterar ca 15 procent' av alla tibiafrakturer och har en hog infek-
tionsincidens, med utebliven benldkning till féljd. Beninfektioner
leder ofta till stort lidande for patienten och mycket hoga sjuk-
vardskostnader.

I'en belgisk studie av Hoekstra et al' pa 358 patienter, studerades
kostnaderna for tibiafrakturer. Studien visade att sjukvardskost-
naderna for de patienter som drabbades av en djup infektion var
i genomsnitt fem ganger hogre an for de som inte fick en infek-
tion, vilket resulterade i att kostnaderna ¢kade fran 9 500 EUR till
48 700 EUR.

FORTIFY dr utformad att skapa hogsta majliga evidensniva
avseende CERAMENT G och effektiv hantering av éppna sken-
bensfrakturer, men redan idag finns ett antal studier som visar
att CERAMENT bidrar till en kostnadseffektiv vard genom att
minska antalet djupa infektioner. En av dessa dr en studie av
Jahangir et al> pd 51 patienter med svara dppna tibiafrakturer
som behandlats med CERAMENT G i enstegsprocedur. | studien
drabbades ingen patient av en djup infektion. Detta visar att
enstegsbehandling med antibiotikafrisdttande CERAMENT vid
Oppna skenbensfrakturer effektivt kan minska férekomsten av
kostnadsdrivande infektioner.

Stodet till en nederlandska registerstudien for frakturrelaterade
infektioner, som tidigare annonserats, har lagts pa is, med tanke
pa férandringar i vardprioriteringar under pandemin. Potentiella
nya platser for studien utvarderas.

1. Hoekstra et al. Economics of open tibial fractures: the pivotal role of length-of-stay and infection. Health Econ Rev 2017;7:32
2. Jahangiretal."The use of adjuvant local antibiotic hydroxyapatite bio-composite in the management of open Gustilo Anderson type llIB fractures. A prospective review.” Journal of

Orthopaedics vol. 16,3 278-282.
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FINANSIELL OVERSIKT

RESULTATRAKNING

OKTOBER-DECEMBER 2020

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 53,2 MSEK (46,2), en kning med
15 procent jamfort med foregaende ar.

I segmentet North America uppgick forséljningen till 28,6 MSEK
(23,3), vilket motsvarar en tillvaxt pa 23 procent. Ett antal stdrre
kliniker har haft farre operationer i kvartalet till foljd av den pa-
gdende pandemin. Samtidigt har kundbasen i USA utdkats som
en foljd av bolagets strategi och vaxande framgdng med det nya
distributionsnatverket, vilket kompenserat den tempordra for-
saljningsnedgangen hos ett antal etablerade kunder.

Forséljningen for segmentet EUROW visade pa fortsatt dter-
hdmtning och 6kade med 7 procent till 24,5 MSEK (22,9) och
med 24 procent jamfort med det tredje kvartalet i ar. Slutet av
perioden praglades av en markantinbromsning som en effekt av
att covid-19-pandemin tog ny fart med férre akuta och planera-
de operationer som foljd.

Valutaomrakningseffekten uppgick till -1,8 MSEK (0,0).

Kostnad for salda varor

Kostnad for salda varor uppgick till 54 MSEK (5,1) vilket gav en
bruttomarginal p& 89,8 procent (88,9). Okad forséljning i NA hade
en positiv pdverkan pd bruttoresultatet.

Forsaljningskostnader

Forséljningskostnaderna  inklusive  forsaljningskommissioner
uppgick till 42,3 MSEK (49,3), en minskning med 14 procent.
Personalkostnaderna okade till 22,6 MSEK (21,2). Vidare 6kade
kostnaderna for forsaljningskommissioner i North America till
8,4 MSEK (8,0). Ovriga férsaljningskostnader reducerades ftill
11,3 MSEK (20,1), drivet av minskade resekostnader samt instdllda
kongresser och moten, som en effekt av den pagdende pande-
min.

Segmentet North America rapporterade en kostnadsminskning
till 21,5 MSEK (25,7). | EUROW uppgick kostnaderna till 15,0 MSEK
(19,3). Ej allokerade kostnader dkade till 5,8 MSEK (4,3).

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 16,5 MSEK
(18,5). Personalkostnaderna ¢kade till 7,3 MSEK (6,7), vilket delvis
forklaras av fyllnad av vakanser. Ovriga kostnader summerade till
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9,2 MSEK (11,8), vilket beror pa att FORTIFY-studien rekryterat den
sista patienten och darmed gattin i en ny fas samt att genomfor-
andetakten i dvriga studier paverkats av pandemin.

Segmentet North America rapporterade kostnader for Forskning
och utveckling om 5,5 MSEK (5,5).

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna uppgick till 12,6 MSEK (11,6).
Personalkostnaderna utéver reserveringarinom ramen for aktiva
incitamentsprogram uppgick till 6,1 MSEK (6,1). Ovriga kostnader
uppgick till 6,5 MSEK (5,5).

Ovriga rorelseintikter och -kostnader
Ovriga rérelseintikter och -kostnader bestod framférallt av valu-
takursvinster och -forluster pa rorelsetillgdngar och -skulder.

Rorelseresultatet

Rorelseresultatet uppgicktill -26,7 MSEK (-38,6) dér den minskade
forlusten i huvudsak forklaras av stigande forséljning och redu-
cerade rorelsekostnader.

Periodens resultat

Av de anledningar som redogjorts for ovan uppgick forlusten for
kvartalet till -27,2 MSEK (-40,8), vilket motsvarar ett resultat per
aktie om-0,43 SEK(-0,79).
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JANUARI-DECEMBER 2020

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 180,9 MSEK (155,5), en dkning
med 16 procent. Segmentet NA 6kade med 47 procent till
99,7 MSEK (68,0) och segmentet EUROW minskade med 7 pro-
centtill 81,1 MSEK (87,4).

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -98,6 MSEK (-158,1) dér foregdende
ar belastades med en jamforelsestdrande kostnad om 11 MSEK
avseende aterkop av lagerartiklar fran den tidigare amerikanska

distributoren. Forséljningsokningen bidrog positivt med for-
battrat bruttoresultat samtidigt som rorelsekostnaderna mins-
kade till foljd av pandemin och genomf&rda besparingar.

Arets resultat

Av de anledningar som redogjorts for ovan uppgick forlusten for
aret till -101,4 MSEK (-161,1), vilket motsvarar ett resultat per aktie
om-1,72 SEK (-3,10).

FINANSIELL STALLNING OCH KASSAFLODE

MSEK 31dec

Finansiell stéllning B 0
Likvida medel 3537 92,1
Rintebirande skulder’ 10,5 104
Nettoskuldsattning' -3433 -81,7
Eget kapital 3989 1243
1 APM: Alternativt nyckeltal, se definitionerna pa sidan 23.

MSEK okt - dec jan - dec

Kassaflode 2020 2020 2019
Lopande verksamheten -21,5 -37.8 -100,3 -163,8
Investeringsverksamheten -0,3 -1,7 -2,7 -4.4
Finansieringsverksamheten -1,9 272 365,3 -18
Summa -23,7 -37,4 262,4 -170,1

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 353,7 MSEK (92,1), en
okning med 261,7 MSEK sedan ingdngen av aret. Fordndringen
bestdr huvudsakligen av kassaflodet fran den riktade nyemis-
sionen som genomférdes i maj, uppgdende till 3619 MSEK efter
emissionskostnader. Forandringen forklaras ocksa av kassaflode

fran den I6pande verksamheten uppgaende till -100,3 MSEK
(-163,8) framforallt hanforligt till rorelseresultatet pa -98,6 MSEK
(-158,1). Detta forklarar dven férandringen av nettoskuldséttning-
en.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

MODERBOLAGET
Moderbolaget BONESUPPORT HOLDING AB (publ) &r ett hol-
dingbolag. Moderbolaget genererade 6,0 MSEK (174) i for-
séljning av interna tjanster till dotterbolag under kvartalet.
Resultatet i kvartalet var 1,3 MSEK (-6,1). Inga investeringar gjor-
desunder kvartalet.

PERSONAL

Koncernen hade i snitt 86 (86) anstallda (fulltidsekvivalenta) un-
der kvartalet varav 21 (23) arbetade inom Forskning och utveck-
ling.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET
Forvasentliga hdandelser, se sida 1.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER ARETS SLUT
Forvdsentliga hdandelser efter drets slut, se sida 1.

AKTIEROCH AKTIERELATERADE PROGRAM

Bolaget har stamaktier samt CGaktier, se not 4. Kvotvardet pa
aktierna dr 0,625 kronor per aktie. Stamaktierna berattigar till en
rost vardera och G-aktierna beréattigar till en tiondels rost vardera.
Antalet aktier skall enligt bolagsordningen vara lagst 29 000 000
och hdgst 116 000 000.

Perden 31 december 2020 uppgick det totala antalet stamaktier
till 63 764 222 fordelat pd 5 977 aktiedgare. De storre aktiedgarna
visas i tabellen nedan. Under dret har antalet aktier 6kat till foljd
av konverterade personal- och teckningsoptioner, men framfor
allttill foljd av en riktad nyemission som genomférdes i maj.

Per den 31 december 2020 uppgick det totala antalet C-aktier
till 1 235 000. BONESUPPORT HOLDING AB innehar samtliga
C-aktier. Under aret har antalet Gaktier 6kat till foljd av emitte-
rade Caktier.

BONESUPPORT har tre personaloptionsprogram, fyra presta-
tionsaktieprogram och ett teckningsoptionsprogram. Dessa
beskrivsinot 8.

Aktiedgare 31 december 2020

HealthCap V LP 10,3%
Stiftelsen Industrifonden 7,5%
Swedbank Robur Fonder 7.1%
State Street Bank and Trust 6,4%
Tredje AP-fonden 5,6%
Avanza Pension 5,6%
Fjarde AP-Fonden 4,9%
Ovriga aktiedgare 52,6%
FINANSIELL KALENDER

® April 2021 Arsredovisning 2020

® 6maj 2021 Deldrsrapport Q1 2021

® 20 maj 2021 Bolagsstdamma

® 15juli 2021 Delarsrapport Q2 2021

® 4november 2021 Delérsrapport Q3 2021
VALBEREDNING

Valberedningen véljs baserat pa principerna som beslutades

pa drsstdamman 19 maj 2020. Dessa principer ar beskrivna pa
BONESUPPORTs hemsida. Valberedningens uppgift dr att pre-
sentera forslag till drsstdmman, vilken &r planerad till 20 maj 2021
i Lund. Medlemmarna i valberedningen ar:

® Jacob Gunterberg, valberedningens ordférande, utsedd av
HealthCap V LP

® [ennart Johansson, styrelsens ordférande

® Caroline Sjosten, utsedd av Swedbank Robur fonder

® Jonas Jendi, utsedd av Stiftelsen Industrifonden

OMDENNA RAPPORT

Denna rapport har upprattats i bade en svensksprakig och en
engelsksprakig version. | hdndelse av att versionerna inte dver-
ensstammer ska den svensksprakiga versionen ha foretrade.

BOKSLUTSKOMMUNIKE BONESUPPORT JANUARI - DECEMBER 2020
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VD:S FORSAKRAN

Verkstallande direktoren forsakrar att denna bokslutskommuniké ger en réttvisande bild dver utvecklingen och koncernens och moder-
bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag
som ingar i koncernen starinfor.

Lund 17 februari 2021

Emil Billback
vd
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

okt - dec jan-dec
TSEK Not 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 7 53175 46199 180 860 155462
Kostnad for salda varor 7 -5418 -5114 -19 256 -19587
Bruttoresultat 7 47 757 41085 161 604 135875
Forsaljningskostnader -33 884 -41322 -123818 -160 139
Forséljningskommissioner -8371 -7 970 -31598 -22184
Forsknings- och utvecklingskostnader -16 467 -18 527 -57 898 -68 878
Administrationskostnader 3,8 -12 647 -11 566 -45 492 -43 280
Ovriga rorelseintékter 1594 3080 12188 10667
Ovriga rorelsekostnader -4 638 -3379 -13 547 -10163
Rorelseresultat 7 -26 656 -38599 -98 561 -158 102
Finansiella poster netto 7 615 -64 -440 -177
Resultat fore skatt 7 -26 041 -38663 -99 001 -158 279
Skatt pa drets resultat -1124 -2186 -2411 -2781
Periodens resultat -27 165 -40 849 -101 412 -161 060
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -043 -0,79 -1,72 -3,10
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -043 -0,79 -1,72 -3,10
Genomsnittligt antal aktier, tusental 63 744 51982 59081 51889

Periodens resultat &r hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT |
SAMMANDRAG

okt - dec jan-dec
TSEK 2020 2020 2019
Periodens resultat -27 165 -40 849 -101 412 -161 060
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan dterféras i resultatréikningen:
Valutakursdifferenser vid omrakning av dotterforetag -649 -153 -833 115
Summa totalresultat fér perioden -27 814 -41 002 -102 245 -160 945

Periodens totalresultat &r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TSEK

31dec

Not 2019

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 8840 7679
Materiella anldggningstillgangar 15003 14 585
Finansiella anldggningstillgdngar 6 0 951
Summa anldggningstillgangar 23843 23215
Omsittningstillgangar

Varulager 45555 39331
Kundfordringar 6 32108 29848
Ovriga fordringar 6 9975 11873
Likvida medel 6 353737 92 065
Summa omsaéttningstillgangar 441375 173117
SUMMA TILLGANGAR 465 218 196 332
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som kan hédnforas till noderbolagets aktiedgare 4 398 899 124309
Langfristiga skulder

Leasingskulder 5622 5703
Avsattningar 329 305
Summa langfristiga skulder 5951 6008
Kortfristiga skulder

Leasingskulder 6 4858 4682
Leverantorsskulder 6 12680 13 649
Ovriga kortfristiga skulder 6 42 830 47 684
Summa kortfristiga skulder 60368 66 015
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 465 218 196 332
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL |

SAMMANDRAG

Ansamlad
. forlust
Inbetalt ej Ovrigt Fond for inklusive
registrerat tillskjutet Omréknings- utvecklings- periodens Summa
TSEK Aktiekapital aktiekapital kapital reserver utgifter resultat egetkapital
Ingaende balans 1 januari 2019 32373 0 1187 895 -175 1801 -943 363 278 531
Totalresultat januari - december 2019 115 -161 060 -160 945
Forandring fond for utvecklingsutgifter 1751 -1751 0
Nyemission, personaloptioner 137 137
Pagdende nyemission, personaloptioner 100 33880 3980
Nyemission och dterkop av egna C-aktier
till prestationsaktieprogram 316 -316 0
Aktierelaterade erséttningar 2606 2606
Ingaende balans 1 januari 2020 32826 100 1191775 -60 3552 -1 103 884 124309
Totalresultat januari - december 2020 -833 -101412 -102 245
Férandring fond for utvecklingsutgifter 1800 -1.800 0
Nyemission, personal- och
teckningsoptioner 780 -100 10 568 11248
Riktad nyemission 6563 371437 378000
Transaktionskostnader, riktad nyemission -16 142 -16 142
Nyemission och dterkdp av egna C-aktier
till prestationsaktieprogram 456 -456 0
Aktierelaterade erséttningar 3729 3729
Utgaende balans 31 december 2020 40625 V] 1557638 -893 5352 -1203 823 398 899
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

okt - dec jan-dec

TSEK 2020 2020 2019
Rorelseresultat -26 656 -38599 -98 561 -158 102
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet:

-Aktierelaterade ersattningar 803 870 3729 2606

-Aterkop av artiklar fran tidigare distributor 0 0 0 11 000

-Avskrivningar avseende nyttjanderdtter 3345 1717 8497 5694

-Orealiserade kursdifferenser 5141 2481 8531 -1601

-Ovrigt -341 -430 967 -143
Erhéllen rénta 1 35 5 98
Erlagd ranta =3 140 -6 -36
Betald skatt -1499 4188 -4970 -5210
Kassafléde fran den Iopande verksamheten fére férandringar av
rorelsekapital -19 209 -37974 -81808 -145 694
Forandringar av rorelsekapital -2337 186 -18 467 -18134
Kassafléde fran den Iopande verksamheten -21546 -37788 -100 275 -163 828
Investeringar i immateriella tillgéngar -548 -1012 -2312 -2915
Investeringar i inventarier och verktyg 219 -714 -346 -1510
Kassafléde fran investeringsverksamheten -329 -1726 -2658 -4 425
Nyemission, personal- och teckningsoptioner 773 43 11248 137
Riktad nyemission 0 0 378 000 0
Transaktionskostnader, riktad nyemission 0 0 -16 142 0
Utgivna optioner 0 3980 0 3980
Amortering leasingskuld -2 641 -1 860 -7 768 -5933
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1868 2163 365 338 -1816
Periodens kassaflode -23743 -37 351 262 405 -170 069
Likvida medel vid periodens ingdng 377877 129892 92 065 261468
Kursdifferens i likvida medel -397 -476 -733 666
Likvida medel vid periodens utgang 353737 92 065 353737 92 065
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

okt - dec jan-dec
TSEK 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 5956 17 353 39371 48 290
Administrationskostnader -6 768 -25030 -47 463 -65 568
Ovriga rérelseintakter -570 504 1642 961
Ovriga rorelsekostnader 1809 -25 -331 -1357
Rorelseresultat 427 -7198 -6 781 -17 674
Finansiella poster netto 913 1069 3658 1767
Resultat fore skatt 1340 -6 129 -3123 -15907
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0
Periodens resultat 1340 -6 129 -3123 -15907

Periodens resultat i moderbolaget 6verensstdmmer med totalresultat.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgdngar 6 964 079 726 652
Summa anldggningstillgangar 964 079 726 652
Omsittningstillgangar
Ovriga fordringar 6 0 125245
Forutbetalda kostnader 6 633 651
Kassa och bank 6 338114 73549
Summa omsittningstillgangar 338747 199 445
SUMMA TILLGANGAR 1302826 926 097
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 4 40 625 32926
Fritt eget kapital 1224563 862 277
Summa eget kapital 1265188 895203
Langfristiga skulder 2741 19203
Kortfristiga skulder 6 10 227 11691
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1302826 926 097
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG PER

KVARTAL

TSEK Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2' Q1
Nettoomsattning 53175 48078 36175 43432 46 199 39115 37320 32828

North America 28633 28 281 21565 21248 23256 18462 14776 11519

EUROW 24 542 19797 14610 22184 22942 20653 22 544 21309
Kostnad for salda varor -5418 -4125 -4813 -4 900 5114 -4795 -5 047 -4 631
Bruttoresultat 47757 43953 31362 38532 41085 34320 32273 28197
Bruttomarginal, % 89,8% 91,4% 86,7% 88,7% 88,9% 87,7% 86,5% 85,9%
Forsaliningskostnader -33884 -31982 -22 957 -34 995 -41322 -33508 -48 011 -37298
Forséljningskommissioner -8371 -9230 -6916 -7 081 -7 970 -6 001 -4 678 -3535
Forsknings- och utvecklingskostnader -16 467 -11 654 -13 994 -15783 -18 527 -17 449 -15987 -16 915
Administrationskostnader -12 647 -11 641 -10 341 -10 863 -11 566 -10874 -10482 -10358
Ovriga rérelseintakter 1594 4173 1971 4450 3080 2977 2434 2176
Ovriga rérelsekostnader -4 638 -2 845 -2598 -3 466 -3379 -2153 -3369 -1262
Rorelseresultat -26 656 -19 226 -23473 -29 206 -38599 -32688 -47 820 -38995
Finansiella poster netto 615 -832 -195 -28 -64 -16 -53 -44
Resultat fore skatt -26 041 -20 058 -23 668 -29234 -38663 -32704 -47 873 -39039
Skatt pa drets resultat -1124 -1171 34 -150 -2186 -486 -67 -42
Periodens resultat -27 165 -21229 -23634 -29384 -40 849 -33190 -47 940 -39081

Periodens resultat ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

1 Perioden belastades av en jamforelsestérande post om 11,0 MSEK med en negativ effekt pa rorelseresultatet. Den jamforelsestérande posten avser

dterkop av lagerartiklar fran den tidigare amerikanska distributoren.
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NOT 1
ALLMAN INFORMATION, REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna bokslutskommuniké &r upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning ar upprattad
i enlighet med RFR 2, Redovisning fér juridisk person, och Arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper som anges i arsredovisningen fér 2019 har
tilldmpats dven i denna bokslutskommuniké. Nya eller dndrade standarder eller tolkningar av standarder som trader i kraft 1 januari 2020 har inte haft
nagon signifikant inverkan pd BONESUPPORTS finansiella rapporter.

I koncernens resultatrakning i sammandrag sérredovisas Forséljningskommissioner pa en egen rad, till skillnad fran tidigare ars rapporter da de ingick i
raden Forsaljningskostnader. Denna @ndrade princip uppmarksammas hér i enlighet med IAS 8 Redovisningsprinciper, andringar i uppskattningar och
bedémningar samt fel.

Bed6émningar, uppskattningar och antaganden

Vid uppréttande av bolagets finansiella rapporter gors ett antal bedomningar och uppskattningar samt antaganden som paverkar tilldmpningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen i resultat- och balansrékningarna. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedémningar. Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa
framtida handelser.

Moderbolaget provar arligen eller oftare om det finns indikation pa vardenedgéng och om ndgot nedskrivningsbehov fér andelar i koncernféretag
foreligger. Som foljd av covid-19-pandemin har prévning gjorts vid kvartalsbokslutet som visar att det inte foreligger nagot nedskrivningsbehov for
andelar i koncernforetag. Provning har till storsta del gjorts pa samma satt som tidigare ar (for beskrivning, se not 3 i drsredovisningen for 2019), med
untantag for att prognostiden har reducerats med ett &r och att en uppdaterad WACC (genomsnittligt vagd kapitalkostnad) har beraknats utifran gjord
benchmarkstudie.

NOT 2
VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen &r genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker. Verksamheten péverkas av ett flertal faktorer som kan ha effekt pa
koncernens resultat och finansiella stéllning. | strategin ingdr att fortldpande identifiera och hantera risker. | not 2 i arsredovisningen for 2019 beskrivs
den finansiella riskhanteringen.

Se sida 3 angdende risker kring covid-19.

NOT 3
NARSTAENDETRANSAKTIONER

De finansiella rapporterna inkluderar kostnader relaterade till foljande transaktioner mellan BONESUPPORT och nérstaende.

TSEK okt - dec jan-dec
Narstaende Tjdnst 2020 2020 2019
Route 2 Advisors Ltd (Simon Cartmell, tidigare styrelseledamot) Konsulttjanster 101 113 407 615
Seagles AB (Lars Lidgren, styrelseledamot) Patentkop 0 0 0 900
NOT 4

ANTAL AKTIER OCH POTENTIELLA AKTIER

Stamaktier Antal aktier Potentiella aktier
31 december 2019 52016342 2205614
Nyemission 10 500 000 0
Konverterade personaloptioner 660 532 -660 532
Konverterade teckningsoptioner 587348 -849 114
Aterforda personaloptioner 0 -38833
31 december 2020 63764222 657135
C-aktier

31 december 2019 505 000 730000
Emitterade aktier 730000 -730 000
Potentiella prestationsaktier 0 55000
31 december 2020 1235000 55000
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NOT 5
STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Det amerikanska dotterforetaget BONESUPPORT Inc. har stéllt en garanti for sina hyreslokaler pa 56 TUSD (56), motsvarande 460 TSEK (523).
Moderbolaget, BONESUPPORT HOLDING AB, garanterar motsvarande belopp genom borgensatagande.

Koncernen har stéllda sékerheter for kapitalplacerade direktpensioner uppgéende till 979 TSEK (979).

NOT 6
FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Verkligt varde gallande de konsoliderade finansiella tillgdngarna och skulderna beddms éverensstamma med bokfort vérde.

Andelar i koncernforetag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden. Under 2020 har moderbolaget ldmnat ovillkorade

aktiedgartillskott om 105 MSEK till Bonesupport AB.

NOT 7
SEGMENTINFORMATION

Koncernens segment bestér av North America (NA) och Europe & Rest of the World (EUROW). Ovrigt inkluderar 6vriga poster, dr majoriteten av
kostnaderna avser koncernfunktioner. Bidrag per segment berdknas som nettoomséattning minus direkt allokerbara operativa kostnader for segmenten.
Sadana kostnader &r direkt relaterade till kostnad for salda varor, forsaljningskostnader inklusive kommissioner och forsknings- och utvecklingskostnader.
Det gors ingen uppfdljning pa vare sig tillgdngar eller skulder pa segmentniva eftersom styrning och uppféljning av dessa gors av ledning och styrelse

pa koncernniva.

Nettoomséttningen i Sverige (del av EUROW) var 2,4 MSEK (1,8) for kvartalet. For heldret var motsvarande nettoomsattning 7,9 MSEK (8,1). Marknaden
i USA (del av NA) dr tillsammans med marknaderna Tyskland och Storbritannien de enda som var och en star fér mer an tio procent av koncernens
nettoomsattning.

TSEK okt - dec 2020 okt -dec2019

Resultatriakningsposter NA  EUROW Ovrigt Totalt NA  EUROW Ovrigt Totalt
Nettoomsattning 28 633 24542 0 53175 23256 22942 0 46 199

varav CERAMENT BVF 27 558 3739 0 31297 23256 3218 0 26474

varav CERAMENT drug eluting' 0 20790 0 20790 0 19724 0 19724

varav ovrigt 1075 12 0 1087 0 0 0 0
Kostnad for salda varor -1476 -3942 0 -5418 -1483 -3631 0 5114
Bruttoresultat 27 157 20600 0 47 757 21774 19311 V] 41085
Operativa kostnader -27 041 -15 049 0 -42 090 -31082 -19 801 0 -50 883
Bidrag 116 5551 0 5667 -9308 -489 V] -9798
Ovriga rérelseposter 0 0 -32323 -32323 0 0 -28 802 -28 802
Rorelseresultat 116 5551 -32323 -26 656 -9308 -489 -28 802 -38599
Finansiella poster netto 0 0 615 615 0 0 -64 -64
Resultat fore skatt 116 5551 -31709 -26 041 -9308 -489 -28 866 -38663
Resultatriakningsposter NA  EUROW Ovrigt Totalt NA  EUROW Ovrigt Totalt
Nettoomsdttning 99727 81133 0 180 860 68013 87 448 0 155 462

varav CERAMENT BVF 97 451 12808 0 110 259 68013 13512 0 81525

varav CERAMENT drug eluting' 0 68313 0 68313 0 73936 0 73936

varav ovrigt 2275 12 0 2288 0 0 0 0
Kostnad for salda varor -6 070 -13 186 0 -19 256 -5 654 -13933 0 -19587
Bruttoresultat 93 657 67 947 V] 161 604 62360 73515 V] 135875
Operativa kostnader -110478 -54 785 0 -165 263 -118 889 -65 535 0 -184 424
Bidrag -16 821 13162 0 -3 659 -56 529 7981 V] -48 549
Ovriga rérelseposter 0 0 -94 902 -94 902 0 0 -109 553 -109 553
Rorelseresultat -16 821 13162 -94 902 -98 561 -56 529 7981 -109 553 -158 102
Finansiella poster netto 0 0 -440 -440 0 0 -177 -177
Resultat fore skatt -16 821 13162 -95 342 -99 001 -56 529 7981 -109730 -158 279

1 CERAMENT med ldkemedelsfrisattning inkluderar CERAMENT G och CERAMENT V.
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NOT 8
OPTIONSPROGRAM OCH PRESTATIONSAKTIEPROGRAM

Vid utgangen av perioden finns tre personaloptionsprogram, fyra prestationsaktieprogram och ett teckningsoptionsprogram.

Personaloptionsprogram

Tva av de tre programmen Iper pa tio ar och utldper &r 2022 och 2025. Det tredje programmet har en [6ptid pé dtta ar och utloper ar 2024. Varje option
ger innehavaren ratt att forvarva 0,2 stamaktier i BONESUPPORT i samband med att optionen utnyttjas. Detta till en kurs for de tva férsta programmen
om 0,125 SEK per option motsvarande en teckningskurs om 0,625 SEK per aktie, och for det tredje programmet om 5,30 SEK per option motsvarande
en teckningskurs om 26,50 SEK per aktie. Personaloptionsprogrammen intjanas i enlighet med forutbestéamda villkor for varje program. En forutsattning
for tilldelning av optioner i de olika programmen &r en anstélining eller ett kontraktsférhallande med bolaget pa respektive intjdningsdag. Av de 25,7
miljoner optioner som allokerats tidigare var 21,6 miljoner (21,2) optioner fullt intjdnade vid periodens slut.

Prestationsaktieprogram

Det finns tre program riktade i huvudsak till nyanstéllda och ett program riktat till tva styrelseledamoter. Alla program I6per pé fyra ar; det som &r

riktat till styrelseledamater I16per fram till 2021 och de andra I6per fram till 2021, 2022 respektive 2023. For varje sparaktie kan max tva, tre eller fyra
prestationsaktier tilldelas till de anstallda utan betalning beroende pa framtida aktiekurs och bolagets utveckling avseende forsaljning och EBITDA under
|6ptiden. Prestationsaktierna har emitterats i form av C-aktier med en teckningskurs och ett kvotvéarde om 0,625 SEK per aktie.

Personaloptioner och prestationsaktier vérderas till verkligt vérde per allokeringsdatum. Den totala kostnaden fordelas éver intjgnandeperioden.
Kostnaden redovisas som personalkostnad och krediteras eget kapital. Sociala kostnader omvérderas till verkligt vérde. Nar optionerna utnyttjas

emitterar bolaget nya aktier. Ersattning for aktierna krediteras eget kapital.

Teckningsoptionsprogram
Det finns ett teckningsoptionsprogram. Det utgavs 2018 och ger rétt till teckning av 1 stamaktie per option.

Ytterligare information &terfinns i noterna 12 och 23 i arsredovisningen 2019.

Personaloptionsprogram Antal optioner’ Motsvarande antal aktier Teckningskurs per nytecknad aktie?
Balans 1 januari 2020 4977 020 995 404 12,12
Inlosta -3302 666 -660 532 2541
Aterforda -194 167 -38833 23,17
Balans 31 december 2020 1480187 296 039 935
Prestationsaktieprogram Antal aktierdtter
Balans 1 januari 2020 1225000
Utstéllda i drets prestationsaktieprogram 110 000
Aterforda till foljd av upphérande av anstalining eller uppdrag -140 000
Balans 31 december 2020 1195 000
Teckningsoptionsprogram Antal optioner  Motsvarande antal aktier Teckningskurs per nytecknad aktie?
Balans 1 januari 2020 4606 664 1210210 20,87
Inlosta -4 245 568 -849114 26,50
Balans 31 december 2020 361096 361096 15,94

1 Ej allokerade personaloptioner uppgar till 4 119 547 (3 925 380).
2 Teckningskurs per aktie berdknat pa vagt genomsnitt av utestaende optioner (SEK).

Under éret har kostnader for personaloptions- och prestationsaktieprogrammen, exklusive sociala avgifter, belastat rorelseresultatet med 3 729 TSEK
(2 498). Redovisad reserv for sociala avgifter uppgar till 8 100 TSEK (3 475).
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ORDLISTA

Allograft. Ett bengraft som transplanteras mellan genetiskt
icke-identiska individer av samma art. Allograft kan hamtas fran
levande (hdmtat fran larbenshuvud under hoftledsartroplastik)
eller fran avlidna donatorer.

Autograft. Ett bengraft som hamtas fran patientens eget ske-
lett, vanligen fran hoftbenskammen

Bengraftsubstitut. Syntetiska material som anvdnds som ben-
graftistallet for biologisk benvavnad

Bisfosfonat. En grupp avldkemedel som hdmmar nedbrytning
av benvdvnad

BMA. Benmadrgsaspirat
BMP. Benmorfogeniskt protein

C-aktier. Prestationsaktier inom ramen for prestationsaktiepro-
gram emitterade i form av C-aktier

CERAMENT BVF. CERAMENT BONE VOID FILLER
CERAMENT G. CERAMENT med gentamicin
CERAMENT V. CERAMENT med vancomycin

CERTiFy. En prospektiv, randomiserad, kontrollerad klinisk prév-
ning med 135 patienter vid 20 ledande traumacenter i Tyskland,
som syftar till att jdmféra behandling av CERAMENT BVF med
transplantation av autologa bengraft (autograft)

CONVICTION. En randomiserad kontrollerad studie for att ut-
vardera effektiviteten av CERAMENT G vid behandling av oste-
omyelit (kronisk beninfektion).

CRIOAC. Ett sjukvardsnatverk i Frankrike som implementeras
genom ett landsomfattande halsoministeriumsprogram for att
forbattra resultaten i hanteringen av ben- och ledinfektion.

DBM. Demineraliserad benmatris. En bearbetad form av al-
lograft, en syraextraherad organisk matris fran manskligt ben

FDA. US Food and Drug Administration

FORTIFY. En prospektiv, randomiserad, multicenterkontrol-
lerad studie av CERAMENT G som utvérderar formagan hos
CERAMENT G att forbattra behandlingsresultatet av patienter

med dppna skenbensbrott

Hematom. En lokaliserad ansamling av blod utanfor blodkarlen

HEOR. Health Economics and Outcomes Research. Forsknings-
disciplin som kvantifierar ekonomiska och kliniska resultat fran
medicinsk teknologi

Klinisk studie. Studie pa manniskor av exempelvis en medicin-
teknisk produkt eller ett Idkemedel

LTM. 12 Manader (visar ekonomiska utfall de senaste 12 mana-
dernainnan periodslut)

Micro-CT. Mikrotomografi som anvander réntgenscanning for
att aterskapa en 3D-modell utan att forstora originalobjektet

Osteoinduktion. Osteoinduktion innebdr att bengraftsmate-
rial (eller tillvaxtfaktor) kan stimulera bildandet av osteoblaster
som dérefter bildar ny benvavnad

Osteomyelit. En bakterieinfektion som drabbar benvévnad

PMA. FDAs marknadsgodkannandeprocess for klass Il medicin-
tekniska produkter

SOLARIO-studien. En randomiserad oblindad Europeisk
multicenterstudie med syfte att undersdka om syntetiskt ben-
graftsubstitut innehallandes antibiotika kan leda till kortare be-
handlingstider jamfort med systemisk anvéandning av antibiotika

Toxicitet. Graden av skada en substans kan orsaka méanniskor
eller djur (“giftighet”)
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DEFINITIONER -

ALTERNATIVA NYCKELTAL

BONESUPPORT anvander alternativa nyckeltal for att 6ka forstaelsen for informationen i de finansiella
rapporterna, bade fér extern analys, jamforelse och intern utvardering.

Alternativa nyckeltal ar matt som inte definieras i finansiella rap-
porter upprattade enligt IFRS. Féljande nyckeltal anvands:

Omséttningsokning

Skillnaden i nettoomséattning mellan perioderna i forhallande till
nettoomsattning for samma period féregaende ar. Anvands for
att folja verksamhetens forsaljningsprestationer.

Bruttoresultat
Nettoomsattning minskat med kostnad for salda varor. Visar re-
sultat for tackning av 6vriga kostnader samt vinstmarginal.

Bruttomarginal

Nettoomsattning minskat med kostnad for sélda varor delat
med nettoomsattning. Visar resultat i forhallande till nettoom-
sattning och marginalen for tackning av 6vriga kostnader samt
vinstmarginal.

Bidrag

Nettoomsattning minskat med kostnad for salda varor samt
direkt hanforliga forsaljningskostnader och forsknings- och ut-
vecklingskostnader. Resultatmatt som anvands for att visa hur
ett segment presterar och dess bidrag for att tacka koncernens
ovriga kostnader.

Rantebarande skulder

Upplaning fran banker och finansiella institutioner samt lea-
singskulder, kort- och langfristig. Visar koncernens skuldniva och
utgor grund for rantekostnaderna.

Nettoskuldsattning

Réntebdrande skulder minus likvida medel. Visar koncernens
nettobeldning och anvands som ett matt for att mata koncer-
nens skuldsattningsgrad samt framtida finansieringsbehov.

okt - dec jan-dec

MSEK PP 2019 | 2020 2019
Nettoomsattning 53,2 46,2 180,9 155,5
Omséttningsokning, % 15,1 99,9 16,3 60,9
Kostnad for salda varor -54 -51 -19.3 -196
Bruttoresultat 47,8 411 161,6 135,9
Bruttomarginal, % 89,8 88,9 89,4 87,4

Direkt hanforliga forsaljningskostnader -37,8 -453 -142,0 -159,6

Ej direkt hanforliga forsaljningskostnader -44 -4,0 -134 -22,7
Forsaljningskostnader inklusive kommissioner -423 -49,3 -155,4 -182,3

Direkt hanforliga forsknings- och utvecklingskostnader -5,5 -5,5 -233 -24.8

Ej direkt hanforliga forsknings- och utvecklingskostnader -11,0 -13,0 -34,6 -44,0
Forsknings- och utvecklingskostnader -16,5 -18,5 -57,9 -68,9
Bidrag 4,5 -9,8 -3,7 -48,6

31dec

MSEK -:E:I 2019
Langfristig leasingskuld 56 57
Kortfristig leasingskuld 49 47
Ridntebdrande skulder 10,5 10,4
Likvida medel 3537 92,1
Nettoskuldsattning -343,3 -81,7
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OM BONESUPPORT

BONESUPPORT HOLDING AB (publ), org.nr. 556802-2171 med
sateilund, drmoderbolag till BONESUPPORT AB. BONESUPPORT
ar ett snabbt véxande ortobiologiféretag i kommersiell fas som
framst riktar sig mot de storre ortopediska marknaderna i USA
och Europa. BONESUPPORT har sitt sate i Lund med heldgda
dotterbolag i USA, Storbritannien, Tyskland, Sverige, Danmark,
Schweiz, Spanien och Nederldnderna samt en filial i Frankrike.

BONESUPPORT ér verksamt inom ortopediska produkter som
utvecklar och kommersialiserar innovativa injicerbara biokera-
miska bengraftsubstitut som ombildas till kroppseget ben och
har formdgan att frisatta ldkemedel. BONESUPPORTs marknads-
forda syntetiska bengraftsubstitut &r CERAMENT BVF, CERAMENT
G och CERAMENTV, vilka samtliga baseras pa den innovativa och
patenterade teknologiplattformen CERAMENT. BONESUPPORTs
marknadsforda produkter har genomgatt den regulatoriska
processen for lansering av medicintekniska produkter pa de
marknader dar de for ndrvarande é&r tillgdngliga. Till bolagets
vetskap, vid denna tidpunkt, finns det inte ndgon annan pro-
dukt pad marknaden med samma egenskaper som CERAMENT G
och CERAMENT V. Det vill sdga ett injicerbart bengraftsubstitut
som frisdtter antibiotika och har bevisad snabb omvandling till
kroppseget ben.

BONESUPPORTs produkter representerar en innovativ teknik
som backas upp av en patentportfolj pa cirka 100 registrerade
och/eller sdkta patent.

BONESUPPORT har 14 &rs dokumenterad erfarenhet av sékerhet
och effekt och estimerar, baserat pa forsaljningsdata, att mer &n
55 000 behandlingar har utforts med dess produkter vérlden
over. Det finns en stor marknadspotential inom trauma, kronisk
osteomyelit, revisionsartroplastik och onkologi samt ben och
fotinfektioner pa grund av diabetes. Bolagets forskning fokuse-
rar pa att fortsatta att ytterligare utveckla och férfina den nuva-
rande tekniken.

CERAMENT portféljen ar for nérvarande kommersiellt tillgang-
lig pa ett flertal europeiska marknader, Colombia, Saudiarabien,
Oman och Singapore. Dessutom ar CERAMENT BVF kommersi-
ellttillgangligti USA och CERAMENT Gi Kanada.

Bolaget startade som ett forskningsféretag i borjan av 2000-talet
av professor Lars Lindgren, med visionen att ta fram en synte-
tisk produkt som kunde ersétta autograft. CERAMENT BVF erholl
CE-maérkning 2009, CERAMENT G 2013 och CERAMENT V 2015.
BONESUPPORTs verksamhetsmal ar att forbdttra livskvaliteten
for patienter som lider av bensjukdomar som orsakar skelettska-
dor leder till och kan leda till frakturer, smérta och en férsémrad
livskvalitet.
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PRESENTATION AV BOKSLUTSKOMMUNIKE

JANUARI - DECEMBER 2020

Bolaget bjuder in investerare, analytiker och media till en webb-
konferens (pa engelska) den 17 februari 2021 kI 10.00 CET dér vd
Emil Billbdck och CFO Hékan Johansson presenterar, kommen-
terar rapporten och svarar pa fragor. Rapporten ér tillganglig pa

FRAMATBLICKANDE UPPGIFTER

BONESUPPORTs hemsida fran kI 08.00 CET samma dag och pre-
sentationen fran webbkonferensen kommer att laddas upp den
17 februari 2021. Mer detaljer rérande deltagande, se investerar-
sidorna pa www.bonesupport.com

Rapporten innehdller viss framatriktad information som ater-
speglar BONESUPPORTs aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses’, "beddms’,
"forvantas’, "kan’, "planerar’, "uppskattar” och andra uttryck
som innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska
fakta, utgor framdtriktad information. Framatriktad information
ar till sin natur forenad med savél kdnda som okdnda risker och
osdkerhetsfaktorer eftersom den dravhangig framtida handelser

KONTAKTINFORMATION

och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte nagon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt
utfall kan komma att vdsentligen skilja sig fran vad som uttalas i
framatriktad information. Framatriktad information i rapporten
galler endast per dagen for rapporten. BONESUPPORT ldmnar
inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revi-
deringar av framatriktad information till féljd av ny information,
framtida héndelser eller likande omstandigheter annat dn vad
som foljer av tillampligt regelverk.

Emil Billbcick, vd
T:+46 46 286 53 70

Hdkan Johansson, CFO
T.+46 462865370

E:ir@bonesupport.com
www.bonesupport.com
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